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BAĞIMSIZ DENETİM RAPORU 

 

 

Aygaz A.Ş. 

Yönetim Kurulu’na 

 

 

Aygaz A.Ş.’nin ve bağlı ortaklıklarının hep birlikte (“Grup”) 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle 

hazırlanan ve ekte yer alan konsolide bilançosunu, aynı tarihte sona eren yıla ait konsolide gelir 

tablosunu, özsermaye değişim tablosunu ve nakit akım tablosunu, önemli muhasebe 

politikalarının özetini ve dipnotları denetlemiş bulunuyoruz.  

 

Finansal Tablolarla İlgili Olarak İşletme Yönetiminin Sorumluluğu 

 

Grup yönetimi finansal tabloların Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan finansal raporlama 

standartlarına göre hazırlanması ve dürüst bir şekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk, 

finansal tabloların hata ve/veya hile ve usulsüzlükten kaynaklanan önemli yanlışlıklar 

içermeyecek biçimde hazırlanarak, gerçeği dürüst bir şekilde yansıtmasını sağlamak amacıyla 

gerekli iç kontrol sisteminin tasarlanmasını, uygulanmasını ve devam ettirilmesini, koşulların 

gerektirdiği muhasebe tahminlerinin yapılmasını ve uygun muhasebe politikalarının seçilmesini 

içermektedir. 

 

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu 

 

Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkında görüş 

bildirmektir. Bağımsız denetimimiz, Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan bağımsız denetim 

standartlarına uygun olarak gerçekleştirilmiştir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasını ve 

bağımsız denetimin, finansal tabloların gerçeği doğru ve dürüst bir biçimde yansıtıp yansıtmadığı 

konusunda makul bir güvenceyi sağlamak üzere planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir.  

 

Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız denetim 

kanıtı toplamak amacıyla, bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını içermektedir. Bağımsız 

denetim tekniklerinin seçimi, finansal tabloların hata ve/veya hileden ve usulsüzlükten 

kaynaklanıp kaynaklanmadığı hususu da dahil olmak üzere önemli yanlışlık içerip içermediğine 

dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu risk 

değerlendirmesinde, işletmenin iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, 

amacımız iç kontrol sisteminin etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim 

tekniklerini koşullara uygun olarak tasarlamak amacıyla, işletme yönetimi tarafından hazırlanan 

finansal tablolar ile iç kontrol sistemi arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız 

denetimimiz, ayrıca işletme yönetimi tarafından benimsenen muhasebe politikaları ile yapılan 

önemli muhasebe tahminlerinin ve finansal tabloların bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun 

değerlendirilmesini içermektedir. 

 

Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün 

oluşturulmasına yeterli ve uygun bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz. 

  



 

 
 

 

 

 

 

Görüş 

 

Görüşümüze göre, ilişikteki konsolide finansal tablolar, Grup’un 31 Aralık 2007 tarihi itibariyle 

finansal durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait finansal performansını ve nakit akımlarını, 

Sermaye Piyasası Kurulunca yayımlanan finansal raporlama standartları çerçevesinde doğru ve 

dürüst bir biçimde yansıtmaktadır. 

  

 Görüşümüzü etkilememekle birlikte aşağıdaki hususa dikkatinizi çekmek istiyoruz: 

 

Not 32’de daha detaylı açıklandığı üzere, Şirket 2007 yılı içerisinde Akpa Dayanıklı Tüketim 

LPG ve Akaryakıt Ürünleri Pazarlama A.Ş ve Entek Elektrik Üretimi A.Ş.’nin sırasıyla %84,67 

ve %58,37 oranında hisselerini  satın almıştır. Ortak yönetim altındaki işletmeler arasında 

yapılan bu işlem, ekteki konsolide mali tablolarda menfaatlerin birleştirilmesi yöntemi 

kullanılarak muhasebeleştirilmiştir. Dolayısıyla, Grup’un konsolide mali tabloları karşılaştırmalı 

yıllarda da yapı değişikliğinin etkilerini yansıtacak şekilde yeniden düzenlenmiş ve bu işlem 

sanki ekli mali tablolarda sunulan en erken dönemde (2006 yılı başı) gerçekleşmiş gibi 

gösterilmiştir. Bu nedenle ekli konsolide mali tablolardaki 31 Aralık 2006 tarihi itibarıyle 

konsolide bilanço ve 31 Aralık 2006 tarihinde sona eren döneme ait konsolide gelir, özkaynak 

değişim ve nakit akım tabloları daha önce raporlanandan farklıdır. 

  

 

İstanbul, 3 Nisan 2008 

 

 

DRT BAĞIMSIZ DENETİM VE SERBEST MUHASEBECİ MALİ MÜŞAVİRLİK A.Ş. 

 

Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU 

 

 

 
Gaye Şentürk 

Sorumlu Ortak Başdenetçi 
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(Yeniden 

düzenlenmiş)

BAĞIMSIZ 

DENETİMDEN 

GEÇMİŞ

BAĞIMSIZ 

DENETİMDEN 

GEÇMİŞ

Dipnot 31 Aralık 31 Aralık

BİLANÇO Referansları 2007 2006

VARLIKLAR

Cari / Dönen Varlıklar  505.719.810  1.110.961.113

   Hazır Değerler 4  89.036.479  682.749.943

   Menkul Kıymetler (net) 5  7.944.591  8.240.313

   Ticari Alacaklar (net) 7  257.917.421  237.546.044

   Finansal Kiralama Alacakları (net) 8  -  -

   İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) 9  19.712.574  39.979.662

   Diğer Alacaklar (net) 10  1.557.838  3.606.693

   Canlı Varlıklar (net) 11  -  -

   Stoklar (net) 12  120.347.298  127.673.895

   Devam Eden İnşaat Sözleşmelerinden Alacaklar (net) 13  -  -

   Ertelenen Vergi Varlıkları 14  -  -

   Diğer Cari/Dönen Varlıklar 15  9.203.609  11.164.563

Cari Olmayan / Duran Varlıklar  1.788.317.748  1.687.429.522

   Ticari Alacaklar (net) 7  3.168.490  2.434.940

   Finansal Kiralama Alacakları (net) 8  -  -

   İlişkili Taraflardan Alacaklar (net) 9  -  -

   Diğer Alacaklar (net) 10  -  -

   Finansal Varlıklar (net) 16  1.060.226.299  891.089.096

   Pozitif/Negatif Şerefiye (net) 17  -  -

   Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller (net) 18  520.205  509.458

   Maddi Varlıklar (net) 19  710.148.903  780.844.588

   Maddi Olmayan Varlıklar (net) 20  4.659.800  6.749.981

   Ertelenen Vergi Varlıkları 14  -  -

   Diğer Cari Olmayan/Duran Varlıklar 15  9.594.051  5.801.459

TOPLAM VARLIKLAR  2.294.037.558  2.798.390.635
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(Yeniden 

düzenlenmiş)

BAĞIMSIZ 

DENETİMDEN 

GEÇMİŞ

BAĞIMSIZ 

DENETİMDEN 

GEÇMİŞ

Dipnot 31 Aralık 31 Aralık

YÜKÜMLÜLÜKLER Referansları 2007 2006

Kısa Vadeli Yükümlülükler  368.275.127  550.993.678

   Finansal Borçlar (net) 6  3.846.210  5.689.337

   Uzun Vadeli Finansal Borçların 

     Kısa Vadeli Kısımları (net) 6  11.199.874  243.810.945

   Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net) 8  85.980  165.697

   Diğer Finansal Yükümlülükler (net) 10  -  -

   Ticari Borçlar (net) 7  178.020.917  125.504.754

   İlişkili Taraflara Borçlar (net) 9  52.479.667  55.996.330

   Alınan Avanslar 21  44.985  1.767.416

   Devam Eden İnşaat Sözleşmeleri Hakediş Bedelleri (net) 13  -  -

   Borç Karşılıkları 23  40.544.067  47.051.922

   Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14  -  -

   Diğer Yükümlülükler (net) 15  82.053.427  71.007.277

Uzun Vadeli Yükümlülükler  427.194.827  669.769.928

   Finansal Borçlar (net) 6  323.389.549  568.094.295

   Finansal Kiralama İşlemlerinden Borçlar (net) 8  239.590  367.525

   Diğer Finansal Yükümlülükler (net) 10  -  -

   Ticari Borçlar (net) 7  44.603.668  37.500.086

   İlişkili Taraflara Borçlar (net) 9  -  -

   Alınan Avanslar 21  -  -

   Borç Karşılıkları 23  12.162.158  12.285.328

   Ertelenen Vergi Yükümlülüğü 14  46.585.677  51.165.827

   Diğer Yükümlülükler (net) 15  214.185  356.867

ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR 24  80.545.228  98.499.657

ÖZSERMAYE  1.418.022.376  1.479.127.372

Sermaye 25  250.695.318  315.435.186

Karşılıklı İştirak Sermaye Düzeltmesi  (7.329.200)  (7.329.200)

Sermaye Yedekleri  345.103.416  368.771.100

    Hisse Senetleri İhraç Primleri 51  -  -

    Hisse Senedi İptal Karları 52  -  -

    Yeniden Değerleme Fonu 53  -  -

    Finansal Varlıklar Değer Artış Fonu 26  110.149.250  95.662.071

    Öz Sermaye Enflasyon Düzeltmesi Farkları 27  234.954.166  273.109.029

Kar Yedekleri 27  134.437.651  257.665.446

    Yasal Yedekler 56  57.697.834  30.710.754

    Statü Yedekleri 57  -  -

    Olağanüstü Yedekler 58  79.131.732  226.006.544

    Özel Yedekler 59  (1.893.993)  1.505.207

    Yabancı Para Çevrim Farkları 61  (497.922)  (557.059)

Net Dönem Karı/Zararı  439.527.287  323.698.848

Geçmiş Yıllar Kar/Zararları 28  255.587.904  220.885.992

TOPLAM ÖZ SERMAYE VE YÜKÜMLÜLÜKLER  2.294.037.558  2.798.390.635
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(Yeniden 

düzenlenmiş)

BAĞIMSIZ 

DENETİMDEN 

GEÇMİŞ

BAĞIMSIZ 

DENETİMDEN 

GEÇMİŞ

1 Ocak- 1 Ocak-

Dipnot 31 Aralık 31 Aralık

Referansları 2007 2006

ESAS FAALİYET GELİRLERİ

  Satış Gelirleri (net) 36  3.190.189.337  2.893.710.274

  Satışların Maliyeti (-) 36  (2.784.579.660)  (2.538.601.844)

  Hizmet Gelirleri (net) 36  -  -

  Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler / Faiz+Temettü+Kira (net) 36  -  -

BRÜT ESAS FAALİYET KARI  405.609.677  355.108.430

Faaliyet Giderleri (-) 37  (239.005.553)  (217.680.925)

NET ESAS FAALİYET KARI  166.604.124  137.427.505

  Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 38  191.582.351  38.041.442

  Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) 38  (9.248.264)  (9.493.061)

  Finansman gelir/(giderleri) (net) 39  66.140.336  (86.517.587)

FAALİYET KARI  415.078.547  79.458.299

  Net Parasal Pozisyon Kar/Zararı 40  -  -

  Ana Ortaklık Dışı Kar / (Zarar) 24  (2.901.138)  12.185.730

VERGİ ÖNCESİ KAR  412.177.409  91.644.029

  Vergiler
41  (53.031.337)  (26.931.439)

DEVAM EDEN FAALİYETLER İLE 

İLGİLİ DÖNEM NET KARI  359.146.072  64.712.590

DURDURULAN FAALİYETLER İLE 35  80.381.215  258.986.258

İLGİLİ DÖNEM NET KARI

NET DÖNEM KARI/ZARARI  439.527.287  323.698.848

HİSSE BAŞINA KAZANÇ

   -devam eden faaliyetlerden (bin adet hisse senedi) 42 1,43 0,26

   -durdurulan faaliyetlerden (bin adet hisse senedi) 42 0,32 1,03  
 



AYGAZ ANONİM ŞİRKETİ VE BAĞLI ORTAKLIKLARI   

 

31 ARALIK 2007 TARİHİNDE SONA EREN YILA AIT 

KONSOLİDE ÖZKAYNAK DEĞİŞİM TABLOSU 
 

(Tüm tutarlar Yeni Türk Lirası (YTL) olarak gösterilmiştir) 

 
 4 

1 Ocak 2006 itibariyle bakiye 217.052.223 - 76.987.427 192.821.764 22.972.788 147.080.400 2.205.061 (3.769.476) 270.892.532 926.242.719

Yeniden düzenleme etkisi (not 32) 74.902.917 - (26.553.252) 82.648.948 4.051.452 33.476.866 14.946 (112.468) 26.152.847 194.582.256

Yeniden düzenlenmiş haliyle 291.955.140 - 50.434.175 275.470.712 27.024.240 180.557.266 2.220.007 (3.881.944) 297.045.379 1.120.824.975

Sermaye artışı 21.705.223 - - - - - - - (21.705.223) -

Finansal varlık değer artışı fonlarına transferler - - 5.838.352 - - - - (5.838.352) -

Opet Petrolcülük A.Ş. hisseleri satışı - - - (2.361.683) (1.143.296) (35.406.684) - - 38.911.663 -

Grup yapısındaki değişimden kaynaklanan sermaye artışı 1.774.823 - - - - - - - (1.841.703) (66.880)

Yabancı para çevrim farkı - - - - - - - 3.324.885 - 3.324.885

Finansal varlık değer artışı - - 39.389.544 - - - - - - 39.389.544

Riskten korunma işlemleri fonu - - - - - - (714.800) - - (714.800)

Karşılıklı iştirak sermaye düzeltmesi - (7.329.200) - - - - - - - (7.329.200)

Yedeklere transferler - - - - 4.829.810 80.855.962 - - (85.685.772) -

Dönem net  karı - - - - - - - - 323.698.848 323.698.848

31 Aralık 2006 itibariyle bakiye 315.435.186 (7.329.200) 95.662.071 273.109.029 30.710.754 226.006.544 1.505.207 (557.059) 544.584.840 1.479.127.372

1 Ocak 2007 itibariyle bakiye (raporlanan) 238.757.446 (7.920.000) 110.721.164 190.460.081 26.659.302 192.529.678 1.490.261 (557.059) 553.644.659 1.305.785.532

Yeniden düzenleme etkisi (not 32) 76.677.740 590.800 (15.059.093) 82.648.948 4.051.452 33.476.866 14.946 - (9.059.819) 173.341.840

Düzeltilmiş Açılış Bakiyesi 315.435.186 (7.329.200) 95.662.071 273.109.029 30.710.754 226.006.544 1.505.207 (557.059) 544.584.840 1.479.127.372

Ortak kontrol altındaki işletme birleşmeleri etkisi (76.677.740) - - (32.437.704) - - - - (166.030.102) (275.145.546)

Sermaye artışı 11.937.872 - - - - - - - (11.937.872) -

BOS A.Ş. hisseleri satışı - - - (9.890.691) (1.988.311) (19.250.598) - - 31.129.600 -

Yabancı para çevrim farkı - - - - - - - 59.137 - 59.137

Finansal varlık değer artışı - - 14.487.179 - - - - - - 14.487.179

Riskten korunma işlemleri fonu - - - - - - (3.399.200) - - (3.399.200)

Konsolidasyon kapsam değişikliği - - - 4.173.532 576.748 3.607.317 - - (18.053.578) (9.695.981)

Yedeklere transferler - - - - 28.398.643 83.768.469 - - (112.167.112) -

Ödenen temettüler - - - - - (215.000.000) - - (11.937.872) (226.937.872)

Dönem net  karı - - - - - - - - 439.527.287 439.527.287

31 Aralık 2007 itibariyle bakiye 250.695.318 (7.329.200) 110.149.250 234.954.166 57.697.834 79.131.732 (1.893.993) (497.922) 695.115.191 1.418.022.376

 Sermaye 

 Karşılıklı İştirak 

Sermaye Düzeltmesi 

     Öz Sermaye 

Enflasyon 

Düzeltmesi 

Farkları 

     Finansal 

Varlıklar Değer 

Artış Fonu 

     Yabancı Para 

Çevrim Farkları 

 Geçmiş Yıllar 

Kar/Zararları  Toplam 

     Yasal 

Yedekler 

     Özel 

Yedekler 

     Olağanüstü 

Yedekler 
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Dipnot 

Referansları 

Cari Dönem 

1 Ocak- 

31 Aralık 2007  

(yeniden 

düzenlemiş) 

Geçmiş Dönem  

1 Ocak- 

31 Aralık 2006 

İŞLETME FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT 

AKIMLARI     

 Net dönem karı   439.527.287  323.698.848 

Net dönem karını işletme faaliyetlerinden elde    edilen nakit 

akımına getirmek için yapılan düzeltmeler:     

Özkaynaktan pay alma yöntemine göre muhasebeleştirilen 

iştirak zararı (karı) / zararı  16,38 (171.234.195)  (16.179.000) 

 Maddi duran varlıkların amortismanı 19 91.035.720  107.815.466 

 Maddi olmayan duran varlıkların amortismanı 20 2.016.013  3.175.497 

 Azınlık payları düzeltmesi 24 2.901.138  (12.185.730) 

 Çeşitli karşılıklar 23 26.143.214  20.119.357 

      İştirak satış karı 35 (73.448.873)  (212.973.025) 

      İştirak değer düşüklüğü karşılığı 16,38 41.597  - 

      Yatırım amaçlı gayrimenkuller dönem amortismanı 18 10.639  - 

 Kıdem tazminatı karşılığı 23 3.129.719  2.991.116 

Maddi ve maddi olmayan duran varlık satış karı (net) 38 (3.695.039)  (1.588.172) 

 Şüpheli alacak karşılığı 7 2.188.583  1.587.370 

 Faiz gelirleri 39 (42.481.490)  (29.057.019) 

      Faiz giderleri 39 37.826.057  55.624.634 

     Çevrim farkları (net)  3.834.792  (631.615) 

     Vergi karşılığı  41 55.248.028  33.496.410 

İşletme sermayesindeki değişim öncesi faaliyetlerden elde edilen 

nakit akımı  373.043.190  275.894.137 

 İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler 43 27.009.595  84.184.329 

Faaliyetlerden elde edilen nakit   400.052.785  360.078.466 

 Ödenen vergi 23 (68.928.042)  (35.362.494) 

Ödenen faizler 39 (37.826.057)  (55.624.634) 

 Ödenen kıdem tazminatı 23 (1.251.518)  (1.475.085) 

Faaliyetlerde (kullanılan)/ elde edilen nakit  292.047.168  267.616.253 

YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT 

AKIMLARI     

 Alınan faizler 39 42.481.490  29.057.019 

 Menkul kıymetlerdeki değişim (net) 5 295.722  12.655.193 

      Diğer finansal duran varlıklardaki değişim (net) 16 (1.829.914)  (8.778.861) 

 İştirak alımları 16 (294.403.676)  (660.000.000) 

      İştirak satışından elde edilen net nakit  146.878.072  530.169.325 

      Yatırım amaçlı gayrimenkul alımları 18 (75.700)  - 

 Maddi duran varlık alımları  19 (87.203.946)  (176.093.884) 

 Maddi olmayan duran varlık alımları  20 (745.429)  (9.153.915) 

 Maddi ve maddi olmayan varlık satışından elde edilen nakit 19,20 8.297.715  41.425.569 

 Diğer yatırım faaliyetlerinde gerçekleşen değişim 43 2.370.214  28.091.081 

Yatırım faaliyetlerinde kullanılan  nakit  (183.935.452)  (212.628.473) 

FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT 

AKIMLARI.     

 Mali borçlardaki değişim 6,8 (474.434.913)  493.670.118 

Ödenen temettüler  (226.937.872)  - 

Azınlık payındaki değişim 24 (452.395)  (1.785.161) 

Finansal faaliyetlerde (kullanılan)/ elde edilen  nakit  (701.825.180)  491.884.957 
     

HAZIR DEĞERLERDEKİ NET DEĞİŞİM  (593.713.464)  546.872.737 
     

DÖNEM BAŞI HAZIR DEĞERLER 4 682.749.943  135.877.206 
     

DÖNEM SONU HAZIR DEĞERLER 4 89.036.479  682.749.943 
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1. ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET YAPISI 
 

Aygaz Anonim Şirketi’nin (“Şirket”), esas faaliyet konusu sıvılaştırılmış petrol gazının (“LPG”) 

yurtiçi ve yurtdışı piyasalardan temin edilmesi ve tüketiciye ulaştırılmasıdır. 2001 yılında Şirket Gaz 

Aletleri A.Ş. ile yaptığı birleşme sonucu esas faaliyet konusunu destekleyen LPG’nin tüketicinin 

kullanımına sunulması için gerekli LPG tüp, LPG tank, regülatör ve yardımcı malzemelerin üretilmesi 

faaliyetine başlamıştır. Şirket yukarıda bahsedilen faaliyet konularının dışında LPG gemilerine sahip 

olup, diğer LPG kuruluşları adına da taşıma yapmaktadır.   

 

Şirket hisseleri İstanbul Menkul Kıymetler Borsası’nda işlem görmektedir.  

 

Şirket Merkezi aşağıdaki adreste bulunmaktadır:  

 

Büyükdere Cad.No : 145/1 Aygaz Han, Zincirlikuyu, 34394 / İstanbul 

 

Aygaz ve bağlı ortaklıklarının (hep birlikte “Grup”) bünyesinde çalışan ortalama personel sayısı 31 

Aralık 2007 tarihinde 1.566’dır (31 Aralık 2006: 1.579). 

 

Bağlı Ortaklıklar 

 

Akpa Dayanıklı Tüketim Lpg ve Akaryakıt Ürünleri Pazarlama Anonim Şirketi (“Akpa”), bugünkü 

yapısına Koç Holding Enerji Grubu’na bağlı dört şirketin 2001 yılı sonunda birleşmesiyle ulaşmıştır. 

Birleşme öncesi herbiri ayrı tüzel kişilik olarak Bursa, Eskişehir, Ankara ve Antalya’da faaliyet 

gösteren bu şirketler, başlangıçta Bursa Gaz ve Ticaret A.Ş. adı altında birleşmiş, 17 Mart 2005 

tarihinde gerçekleştirilen Genel Kurul'da şirketin ismi "Akpa Dayanıklı Tüketim Lpg ve Akaryakıt 

Ürünleri Pazarlama Anonim Şirketi olarak değiştirilmiştir.  

 

Entek Elektrik Üretimi A.Ş. (“Entek”) 23 Şubat 2004 tarihinde Koç Holding bünyesindeki şirketlerin 

elektrik ihtiyaçlarını karşılamak amacı ile Koç Holding tarafından satın alınmıştır. 2007 yılı içerisinde 

çeşitli dönemlerde  %58,37 oranında hisse Grup tarafından satın alınmıştır. Hisse alımı ile Grup’un 

Entek üzerindeki hissesi efektif olarak %66,34’e yükselmiştir. 

   

Şirket’in bağlı ortaklığı olan, Mogaz Petrol Gazları A.Ş. (“Mogaz”) bir LPG dağıtım şirketidir.  

 

Şirket’in bağlı ortaklıklarından Birleşik Oksijen Sanayi A.Ş. (“BOS”) 17 Temmuz 2007 tarihinde 

Linde Gaz A.Ş.’ye satılmıştır. 

 

Bağlı ortaklıkların detayı aşağıda verilmektedir: 

 

Bağlı ortaklıklar

Kuruluş ve 

faaliyet yeri

31 Aralık 

2007

31 Aralık 

2006

Oy kullanım 

gücü Ana faaliyeti

Akpa (*) Türkiye %99,99 %15,32 %99,99 Pazarlama

Mogaz Petrol Gazları A.Ş. Türkiye %88,97 %71,19 %88,97 LPG 

Entek(**) Türkiye %66,34 %13,09 %66,34 Elektrik

(*)Dönem içerisinde %84,67 hissesi satın alınmıştır ve tam konsolidasyona tabi tutulmuştur

(**)Dönem içerisinde %58,37 hissesi satın alınmıştır ve tam konsolidasyona tabi tutulmuştur

Sermayedeki pay oranı 
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1. ŞİRKETİN ORGANİZASYONU VE FAALİYET YAPISI (devamı) 

 

Müşterek Yönetime Tabi Ortaklıklar 

 

Koç Statoil Gaz Toptan Satış A.Ş. ve Koç Statoil Gaz İletim A.Ş. (“Koç Statoil Gaz ”), Koç 

Topluluğu ile uluslararası alanda petrol ve doğalgaz sektörünün en büyük şirketlerinden Norveç’li 

Statoil ASA arasında yapılan işbirliği sonucunda Nisan 2004 döneminde eşit hisse dağılımı ile olmak 

üzere müşterek yönetime tabi ortaklık olarak kurulmuştur. 

 

Şirket ve Opet Petrolcülük A.Ş. (“Opet) ortak faaliyetlerini yurt dışında da sürdürebilmek amacıyla 

Mayıs 2003’te Opet Aygaz BV müşterek yönetime tabi ortaklık olarak kurulmuştur. 

 

Şirket müşterek yönetime tabii ortaklıklarından Opet’i 28 Aralık 2006 tarihinde Türkiye Petrol 

Rafinerileri A.Ş. ’ne (“Tüpraş”) satılmıştır.  

 

Şirket’in müşterek yönetime tabi teşebbüslerinin detayı aşağıda verilmektedir: 

 

Müşterek yönetime tabi 

ortaklıklar

Kuruluş ve 

faaliyet yeri

31 Aralık 

2007

31 Aralık 

2006

Oy kullanım 

gücü Ana faaliyeti

Koç Statoil (*) Türkiye %43,70 %46,24 %43,70 LNG

Opet Aygaz BV Hollanda %50,00 %50,00 %50,00 LPG

Sermayedeki pay oranı 

 
(*) Grup bağlı ortaklıklarından Birleşik Oksijen Sanayi A.Ş. (“BOS”)’ye ait Koç Statoil Gaz A.Ş. müşterek 

yönetime tabi ortaklığının hisseleri devir sözleşmesine istinaden Mogaz Petrol Gazları A.Ş.’ye devrolmuştur. 

 

İştirakler 

 

Enerji Yatırımları A.Ş., 2005 yılı Aralık ayında , Tüpraş’ın %51 blok hissesinin alınması, Türkiye’de 

petrol rafinerileri kurulması ve ilgili sektörlerde faaliyet gösterilmesi ve bu konularda yatırımlar 

yapılması ve Türkiye Petrol Rafinerileri A.Ş.’ın yönetimi ve karar alma sürecinde yer alınması 

amacıyla kurulmuştur.  

 

Şirket’in iştiraklerinin detayı aşağıda verilmektedir: 

 

İştirakler

Kuruluş ve 

faaliyet yeri

31 Aralık 

2007

31 Aralık 

2006

Oy kullanım 

gücü Ana faaliyeti

Zinerji A.Ş. Türkiye %45,72 %45,72 %45,72 Enerji

Enerji Yatırımları A.Ş. Türkiye %20,00 %20,00 %20,00 Enerji

Sermayedeki pay oranı 

  

Grup’un bilanço tarihleri itibariyle sermaye yapısı Not 25’te verilmiştir. 
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2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR 

  

2.1  Uygulanan Muhasebe Standartları  

  

Şirket ve Türkiye’de yerleşik bağlı ortaklıkları, yasal defterlerini ve kanuni mali tablolarını Türk 

Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi mevzuatınca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta 

ve hazırlamaktadır. Yabancı ülkelerde faaliyet gösteren bağlı ortaklıklar muhasebe kayıtlarını ve yasal 

mali tablolarını faaliyette bulundukları ülkelerin para birimleri cinsinden ve o ülkelerin mevzuatına 

uygun olarak hazırlamaktadırlar. 

 

Sermaye Piyasası Kurumu (“SPK”), Seri: XI, No: 25 sayılı “Sermaye Piyasalarında Muhasebe 

Standartları Hakkında Tebliğ” ile kapsamlı bir muhasebe ilkeleri seti yayınlamıştır. Bu Tebliğ, 1 Ocak 

2005 tarihinden sonra sona eren ilk ara mali tablolardan geçerli olmak üzere yürürlüğe girmiştir. 

Anılan Tebliğe değişiklik getiren Seri:  XI, No: 27 sayılı Tebliğin 5. maddesi, işletmelerin 

Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarını (“UFRS”) uygulamalarının Seri: XI,  No 25 sayılı 

Tebliğde öngörülen düzenleme ve ilan yükümlülüklerinin yerine getirilmesi hükmünde olduğunu 

belirtmektedir. 

 

İlişikteki mali tablolar, yukarıda bahsedilen SPK’nın izin verdiği alternatif uygulama çerçevesinde 

UFRS’ye göre hazırlanmış olup mali tablolar ve dipnotlar, SPK tarafından 20 Aralık 2004 tarihli 

duyuru ile uygulanması zorunlu kılınan formatlara uygun olarak sunulmuştur. 

  

2.2  Yüksek Enflasyon Dönemlerinde Mali Tabloların Düzeltilmesi 

 

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almış olduğu bir kararla, Türkiye’de faaliyette bulunan ve SPK Muhasebe 

Standartları’na uygun mali tablo hazırlayan şirketler için, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren geçerli olmak 

üzere enflasyon muhasebesi uygulamasının gerekli olmadığını ilan ettiği için bu tarihten itibaren 

Uluslararası Muhasebe Standardı 29 “Yüksek Enflasyonist Ekonomilerde Finansal Raporlama”ya göre 

finansal tabloların hazırlanması ve sunumu uygulamasını sona erdirmiştir. 

 

2.3  Konsolidasyon Esasları 

 

Konsolide mali tablolar Şirket ve Şirket’in bağlı ortaklıkları tarafından kontrol edilen ya da müşterek 

kontrol edilen işletmelerin mali tablolarını kapsar. Kontrol, bir işletmenin faaliyetlerinden fayda elde 

etmek amacıyla finansal ve operasyonel politikaları üzerinde kontrol gücünün olması ile sağlanır.  

 

Yıl içinde satın alınan veya elden çıkarılan bağlı ortaklıkların sonuçları, satın alım tarihinden sonra 

veya elden çıkarma tarihine kadar konsolide gelir tablosuna dahil edilir. Gerekli olması halinde, 

Grup’un izlediği muhasebe politikalarıyla aynı olması amacıyla bağlı ortaklıkların mali tablolarında 

muhasebe politikalarıyla ilgili düzeltmeler yapılmıştır. 

  

Tüm grup içi işlemler, bakiyeler, gelir ve giderler konsolidasyonda elimine edilmiştir.  

 

Konsolide bağlı ortaklıkların net varlıklarındaki ana ortaklık dışı paylar Grup’un özkaynağının içinde 

ayrı olarak belirtilir. Azınlık payları, ilk işletme birleşmelerinde oluşan (3.8’e bakınız) bu paylar ile  

birleşme tarihinden itibaren özkaynakta meydana gelen değişikliklerdeki ana ortaklık dışı payların 

toplamından oluşur. Ana ortaklık dışı payların oluşan zararları telafi etmek için zorunlu bir 

yükümlülüğünün ve söz konusu zararları karşılayabilmek için ilave yatırım yapabilme imkanının 

olduğu durumlar haricinde, ana ortaklık dışı payların bağlı ortaklığın özkaynağındaki payını aşan ana 

ortaklık dışı paylara ait zararlar, Grup’un paylarına dağıtılır.  
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2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

  

2.4  Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Mali Tabloların Düzeltilmesi 

 

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Grup’un konsolide mali 

tabloları önceki dönemle karşılaştırmalı hazırlanmaktadır. Mali tabloların kalemlerinin gösterimi veya 

sınıflandırılması değiştiğinde karşılaştırılabilirliği sağlamak amacıyla, önceki dönem mali tabloları da 

buna uygun olarak yeniden sınıflandırılır. 

 

Önceki yıl mali tabloları daha önceden de Grup’un ana hissedarı bünyesinde bulunan bağlı ortaklık 

alımları sebebiyle yeniden düzenlemiştir. Yeniden düzenleme ilkeleri dipnot 32’de açıklanmıştır. 

 

31 Aralık 2006 tarihinde sona eren döneme ilişkin hazırlanan konsolide mali tablolar ve ilgili 

açıklayıcı dipnotlar, 31 Aralık 2007 tarihinde sona eren  dönem konsolide mali tablolarının 

hazırlanması sırasında uygulanan Dipnot 3.8’de belirtilen muhasebe politikası ve 2007 yılında 

gerçekleşen Akpa ve Entek iktisabına ilişkin Dipnot 32’de detaylı açıklanan işletme birleşmesi 

gereğince karşılaştırılabilirlik prensibi çerçevesinde yeniden düzenlenmiştir. 

 

2.5  Netleştirme/Mahsup 

 

Finansal varlık ve yükümlülükler, gerekli kanuni hak olması, söz konusu varlık ve yükümlülükleri net 

olarak değerlendirmeye niyet olması veya varlıkların elde edilmesi ile yükümlülüklerin yerine 

getirilmesinin eş zamanlı olduğu durumlarda net olarak gösterilirler. 

 

2.6  Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları 

 

Grup cari dönemde Uluslararası Muhasebe Standartları Kurulu (IASB) ve UMSK’nın Uluslararası 

Finansal Raporlama Yorumları Komitesi (IFRIC) tarafından yayınlanan ve 1 Ocak 2007 tarihinden 

itibaren geçerli olan yeni ve revize edilmiş standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili 

olanları uygulamıştır. Söz konusu yeni ve revize standartlar ile yorumların uygulanması Grup’un 

muhasebe politikalarını, aşağıdaki konularda etkilemiştir:  

 

 UFRS 7, “Finansal Araçlar: Açıklamalar” 

 

 UMS 1, “Mali Tabloların Sunumu” 

 

UFRS 7, “Finansal Araçlar: Açıklamalar” 

Bu standart mali tablo kullanıcılarına Grup’un finansal araçlarının önemini ve bahse konu finansal 

araçlardan kaynaklanan risklerin niteliğini ve kapsamını değerlendirmelerine imkan veren 

açıklamaların yapılmasını gerektirir. Yeni açıklamalar mali tablolara dahil edilmiştir. Standardın 

finansal sonuçlar üzerinde bir etkisi bulunmamakla birlikte, gerektiğinde geçmiş döneme ait 

karşılaştırmalı bilgiler revize edilmiştir.  

 

UMS 1, “Mali Tabloların Sunumu” 

Bu değişiklik, Grup’un mali tablo kullanıcılarına Grup sermayesinin yönetiminde Grup’un hedeflediği 

amaçları ile kullandığı politika ve uygulamaları hakkında değerlendirme yapmalarına imkan veren 

yeni açıklamalar sunmasını gerektirir. 
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2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 

2.6  Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

 

2007 tarihinde yürürlüğe giren ancak Grup’un operasyonları ile ilgili olmadığından uygulanmayan 

standartlar, değişiklikler ve yorumlar 

 

Aşağıda yer alan standartlar ile önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2007 

tarihinde veya söz konusu tarihten sonra başlayan mali dönemler için zorunlu olduğu halde Grup’un 

faaliyetleri ile ilgili değildir: 

 

 UFRS 4, “Sigorta Sözleşmeleri”,  

 UFRYK 7, “UMS 29 Yüksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama Standardı 

Çerçevesinde Düzeltme Yaklaşımının Uygulanması”, 

 UFRYK  8, “UFRS 2 Standardının Kapsamı”, 

 UFRYK  9, “Saklı Türevlerin Yeniden Değerlendirilmesi”, 

 UFRYK 10, “Ara Dönem Finansal Raporlama ve Değer Düşüklüğü”. 

 

Henüz yürürlüğe girmemiş ve Grup tarafından erken uygulanması benimsenmemiş standartlar ile 

mevcut önceki standartlara getirilen değişiklikler ve yorumlar  

 

Aşağıdaki Standartlar ve Yorumlar bu mali tabloların onaylanma tarihinde yayınlanmış ancak 

yürürlüğe girmemiştir:   

 

 UFRYK 11, “UFRS 2 – Grup ve İşletmenin Geri 

Satın Alınan Kendi Hisselerine İlişkin İşlemler” 

1 Mart 2007 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan mali dönemler için geçerlidir.  

 UMS 23, “(Revize) Borçlanma Maliyetleri” 

 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan mali dönemler için geçerlidir.  

 UFRS 8, “Faaliyet Bölümleri” 

 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan mali dönemler için geçerlidir.  

 UFRYK 12, “Hizmet İmtiyaz Anlaşmaları”  1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan mali dönemler için geçerlidir.  

 UFRYK 13, “Müşteri Bağlılık Programları” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu tarihten 

sonra başlayan mali dönemler için geçerlidir.  

 UFRYK 14, “UMS 19- Tanımlanmış Fayda 

Varlığı Üzerindeki Sınırlama, Asgari Fonlama 

Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karşılıklı 

Etkileşimleri” 

1 Ocak 2008 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

 UFRS 2, “Hisse Bazlı Ödemeler” Hakediş 

Koşulları ve İptallerine İlişkin Değişiklik. 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

 UFRS 3, “İşletme Birleşmeleri”  1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten 

sonra başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

 UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal 

Tablolar” 

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten 

sonra başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

 UMS 28, “İştiraklerdeki Yatırımlar”   1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten 

sonra başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

 UMS 31 “İş Ortaklıklarındaki Paylar” Satın Alma 

Yönteminin Uygulanması  Hakkında Kapsamlı 

Değişiklik 

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu tarihten 

sonra başlayan mali dönemler için geçerlidir. 
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2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 

2.6  Yeni ve Revize Edilmiş Uluslararası Finansal Raporlama Standartları (devamı) 

 

 UMS 1, “Mali Tabloların Sunumu”  1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

 UMS 32, “Finansal Araçlar: Sunum” Geri Satın 

Alma Opsiyonlu Finansal Araçlar ve Nakde 

Çevrilmelerinde Doğacak Yükümlülüklerin 

Açıklanması Hakkında Değişiklik 

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

 

 UMS 1, “Mali Tabloların Sunumu” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten sonra 

başlayan mali dönemler için geçerlidir. 

 

Grup yöneticileri, yukarıdaki Standart ve Yorumların uygulanmasının gelecek dönemlerde Grup’un 

mali tabloları üzerinde önemli bir etki yaratmayacağını düşünmektedir. 

 

2.7  Durdurulan Faaliyetler  

  

 Koç Topluluğu şirketlerinden Koç Holding A.Ş., Aygaz A.Ş., Temel Ticaret ve Yatırım A.Ş., Koç 

Yapı Malzemeleri Ticaret A.Ş. ve Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.Ş.’nin (Satıcılar), Birleşik 

Oksijen Sanayi A.Ş.'de (BOS) sahip olduğu ve şirket sermayesinin tamamını temsil eden hisselerin 

satış amacı ile yukarıda sayılan şirketler ile, Linde AG (Garantör) ve Linde Gaz A.Ş.(Alıcı) arasında 5 

Nisan 2007 tarihinde bir hisse devir sözleşmesi (Hisse Devir Sözleşmesi) imzalanmıştır.   

 

Birleşik Oksijen Sanayi A.Ş’nin satışı için gerekli olanRekabet Kurumu izni alınarak hisse devirleri 

17 Temmuz 2007 itibariyle tamamlanmış ve hisse bedeli tahsil edilmiştir. 

 

 Grup, müşterek yönetime tabi ortaklıklarından Opet’in %40 hissesini 28 Aralık 2006 tarihinde 

Tüpraş’a satmıştır. 31 Aralık 2007 tarihinde sona eren döneme ait konsolide gelir tablosunda BOS’tan 

ve 31 Aralık 2006 tarihinde sona eren döneme ait konsolide gelir tablosunda ise BOS ve Opet’ten 

kaynaklanan kalemler yeniden sınıflandırılarak durdurulan faaliyetlerden dönem karı/(zararı) olarak 

tek bir satırda gösterilmiştir.  
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2. MALİ TABLOLARIN SUNUMUNA İLİŞKİN ESASLAR (devamı) 

 

OPET makul değer tespitleri sonucu EYAŞ mali tablolarının yeniden düzenleme etkisinin Grup 

Mali Tablolarına Etkisi  

 

Grup’un özkaynaktan payalma yöntemine göre muhasebeleştirilen iştiraklerinden Enerji Yatırımları 

A.Ş.’nin bağlı ortaklığı Tüpraş, Opet hisselerinin %40’ını 28 Aralık 2006 tarihinde Şirket’ten satın 

almıştır. Uluslararası Finansal Raporlama Standardı 3 (“UFRS 3”), “İşletme Birleşmeleri” iktisap 

maliyetinin, iktisap edilen işletmenin daha önceden mali tablolarında yer almayan maddi olmayan 

duran varlıklar da dahil olmak üzere tanımlanabilir varlık, yükümlülük ve şarta bağlı 

yükümlülüklerinin iktisap tarihindeki makul değerlerine dağıtılarak muhasebeleştirilmesini 

gerektirmektedir. UFRS 3 ayrıca, geçici olarak belirlenmiş başlangıç muhasebesinin satın alım tarihini 

takip eden 12 ay içerisinde tamamlanmasına müsaade etmektedir. Söz konusu makul değerlerin, 

alımın gerçekleştiği dönem sonu olan 31 Aralık 2006 tarihine kadar geçici olarak belirlenebilmiş 

olması nedeniyle, 31 Aralık 2006 tarihli konsolide mali tablolarda, UFRS 3 uyarınca, söz konusu 

işlem geçici olarak muhasebeleştirilmiştir. Bunun akabinde, Tüpraş tarafından, tanımlanabilir varlık, 

yükümlülük ve şarta bağlı yükümlülüklerin makul değer tespitlerinin, iktisap maliyetinin dağıtılması 

işleminin güvenilir bir şekilde yapılabilmesi amacıyla bağımsız değerleme şirketleri de atanarak rapor 

tarihi itibariyle söz konusu çalışmalar tamamlanmıştır. Bu sebeple Enerji Yatırımları A.Ş., 31 Aralık 

2007 tarihli mali tablolarına, sözkonusu satın alma işlemini Opet’in satın alma tarihinde yer alan 

varlık ve yükümlülüklerin yukarıda belirtilen yöntem ile makul değerlerini esas alarak geçmişe dönük 

olarak yansıtmıştır. Grup da yapılan bu makul değer düzeltmesini geçmişe dönük olarak mali 

tablolarına yansıtmıştır. Makul değer öncesi ve sonrası Enerji Yatırımları A.Ş.’nin mali tabloları ve 

özkaynak kalemleri aşağıdaki gibidir: 

 

 

31 Aralık 2006 tarihi itibariyle konsolide bilanço: 

   

Daha önce raporlanan 

(bin YTL)  

Yeniden Düzenlenmiş 

(bin YTL) 

    

Cari / dönen varlıklar 3.748.967  3.813.909 

Cari olmayan / duran varlıklar 9.038.474  9.007.997 

Kısa vadeli yükümlükler 2.739.941  2.737.370 

Uzun vadeli yükümlükler 3.674.677  3.708.759 

Ana ortaklık dışı paylar 3.035.105  3.035.105 

Özsermaye 3.337.718  3.340.672 

    

31 Aralık 2006 tarihinde sona eren döneme ait net kar 80.895  80.895 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI 
 

3.1  Hasılat 

 

 Hasılat, tahsil edilmiş veya edilecek olan alacak tutarının gerçeğe uygun değeri üzerinden ölçülür. 

Tahmini müşteri iadeleri, indirimler ve karşılıklar söz konusu tutardan düşülmektedir. 

  

 Ürün ve ticar mal satışları 

 

Ürün ve ticari malların satışlarından elde edilen gelir, aşağıdaki şartların tamamı yerine getirildiğinde 

muhasebeleştirilir: 

 

 Grup’un mülkiyetle ilgili tüm önemli riskleri ve kazanımları alıcıya devretmesi, 

 

 Grup’un mülkiyetle ilişkilendirilen ve süregelen bir idari katılımının ve satılan mallar 

üzerinde etkin bir kontrolünün olmaması,  

 

 Hasılat tutarının güvenilir bir şekilde ölçülmesi, 

 

 İşlemle ilişkili ekonomik faydaların işletmeye akışının olası olması, ve 

 

 İşlemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin güvenilir bir şekilde ölçülmesi.   

 

 Hizmet sunumu: 
 

 Hasılat, ancak işleme ilişkin ekonomik yararların işletme tarafından elde edilmesi muhtemel 

olduğunda finansal tablolara yansıtılır. Ancak daha önce muhasebeleştirilmiş olan gelir tutarının tahsil 

edilebilirliği konusunda bir belirsizlik ortaya çıkarsa, tahsil edilemeyen veya tahsil edilebilmesi 

muhtemel olmaktan çıkan tutar başlangıçta kayda alınan gelir tutarı düzeltilme işlemine tabi tutulmaz 

ancak gider kaydedilmek sureti ile finansal tablolarda düzeltilir.  
 

 Şirket tarafından işlemin karşı taraflarıyla aşağıdakiler üzerinde anlaşmaya vardıktan sonra güvenilir 

tahminlerde bulunabileceği kabul edilir: 

 

 Taraflarca sunulacak ve alınacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafın yaptırıma bağlanmış  

hakları, 

 

 Hizmet bedeli, 

 

 Ödeme şekli ve koşulları. 

 

Temettü ve faiz geliri: 

  

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen ömrü boyunca ilgili finansal varlıktan elde edilecek 

tahmini nakit girişlerini söz konusu varlığın kayıtlı değerine indirgeyen efektif faiz oranı nispetinde 

ilgili dönemde tahakkuk ettirilir. 

 

Hisse senedi yatırımlarından elde edilen temettü geliri, hissedarların temettü alma hakkı doğduğu 

zaman kayda alınır 



AYGAZ ANONİM ŞİRKETİ VE BAĞLI ORTAKLIKLARI     

 

31 ARALIK 2007 TARİHİ İTİBARİYLE  KONSOLİDE 

MALİ TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
 

(Tüm tutarlar Yeni Türk Lirası (YTL) olarak gösterilmiştir) 

 
 14 

 

3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 

3.2  Stoklar 

 

Stoklar, maliyetin ya da net gerçekleşebilir değerin düşük olanı ile değerlenmektedir. Stokların 

maliyeti; tüm satın alma maliyetlerini, dönüştürme maliyetlerini ve stokların mevcut durumuna ve 

konumuna getirilmesi için katlanılan diğer maliyetleri içerir. Stokların dönüştürme maliyetleri; direk 

işçilik giderleri gibi, üretimle doğrudan ilişkili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrıca ilk madde ve 

malzemenin  mamule dönüştürülmesinde katlanılan sabit ve değişken genel üretim giderlerinden 

sistematik bir şekilde dağıtılan tutarları da içerir. Net gerçekleştirilebilir değer, olağan ticari faaliyet 

içerisinde oluşan tahmini satış fiyatından tahmini tamamlanma maliyeti ve satışı gerçekleştirmek için 

yüklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplamının indirilmesiyle elde edilir.  
 

3.3  Maddi Duran Varlıklar 

 

Maddi duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve var ise değer düşüklüğü karşılığı 

ayrıldıktan sonraki tutar üzerinden gösterilirler.  
 

Kiralama veya idari amaçlı ya da halihazırda belirlenmemiş olan diğer amaçlar doğrultusunda inşa 

edilme aşamasındaki varlıklar, maliyet değerlerinden varsa değer düşüklüğü karşılığı ayrılarak 

gösterilirler. Maliyete yasal harçlar da dahil edilir. Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli 

ölçüde zaman isteyen varlıklar söz konusu olduğunda, borçlanma maliyetleri Grup’un ilgili muhasebe 

politikası uyarınca aktifleştirilir. Bu tür varlıklar, diğer maddi duran varlıklar için kullanılan  

amortisman yönteminde olduğu gibi, kullanıma hazır olduklarında amortismana tabi tutulurlar. 
 

Arazi ve yapılmakta olan yatırımlar dışında, maddi duran varlıkların maliyet tutarları, beklenen 

faydalı ömürlerine göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak amortismana tabi tutulur. Beklenen 

faydalı ömür, kalıntı değer ve amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin olası 

etkileri için her yıl gözden geçirilir ve tahminlerde bir değişiklik varsa ileriye dönük olarak 

muhasebeleştirilir. 
 

Finansal kiralama ile alınan varlıklar, beklenen faydalı ömrü ile söz konusu kiralama süresinden kısa 

olanı ile sahip olunan maddi duran varlıklarla aynı şekilde amortismana tabi tutulur. 
 

 Maddi duran varlıkların elden çıkarılması ya da bir maddi duran varlığın  hizmetten alınması sonucu      

oluşan kazanç veya  kayıp satış hasılatı ile varlığın defter değeri arasındaki fark olarak belirlenir ve 

gelir tablosuna dahil edilir. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 

 

3.4  Maddi Olmayan Duran Varlıklar 

 

 Satın alınan maddi olmayan duran varlıklar 

 

Satın alınan maddi olmayan duran varlıklar, maliyet değerlerinden birikmiş amortisman ve değer 

düşüklüğü karşılığı ayrıldıktan sonraki tutarıyla gösterilirler. Bu varlıklar beklenen faydalı ömürlerine 

göre doğrusal amortisman yöntemi kullanılarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydalı ömür ve 

amortisman yöntemi, tahminlerde ortaya çıkan değişikliklerin olası etkilerini tespit etmek amacıyla 

her yıl gözden geçirilir ve tahminlerdeki değişiklikler ileriye dönük olarak muhasebeleştirilir. 

 

 Ticari markalar ve lisanslar 

 

Satın alınan ticari markalar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gösterilir. Ticari markalar ve lisanların 

sınırlı faydalı ömürleri bulunmaktadır ve maliyet değerlerinden birikmiş amortismanlar düşüldükten 

sonraki tutarıyla gösterilirler. Satın alınan ticari markalar ve lisanslar, beklenen faydalı ömürlerine 

göre doğrusal amortisman yönetimi kullanılarak amortismana tabi tutulurlar (5 yıl). 

 

 Bilgisayar yazılımı 

 

Satın alınan bilgisayar yazılımları, satın alımı sırasında ve satın almadan kullanıma hazır olana kadar 

geçen sürede oluşan maliyetler üzerinden aktifleştirilir. Söz konusu maliyetler, faydalı ömürlerine 

göre (5-8 yıl) amortismana tabi tutulur. 

 

3.5  Varlıklarda Değer Düşüklüğü 

 

Şerefiye gibi sınırsız ömrü olan varlıklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varlıklar için her yıl değer 

düşüklüğü testi uygulanır. İtfaya tabi olan varlıklar için ise defter değerinin geri kazanılmasının 

mümkün olmadığı durum ya da olayların ortaya çıkması halinde değer düşüklüğü testi uygulanır. 

Varlığın defter değerinin geri kazanılabilir tutarını aşması durumunda değer düşüklüğü karşılığı 

kaydedilir. Geri kazanılabilir tutar, satış maliyetleri düşüldükten sonra elde edilen gerçeğe uygun 

değer veya kullanımdaki değerin büyük olanıdır. Değer düşüklüğünün değerlendirilmesi için varlıklar 

ayrı tanımlanabilir nakit akımlarının olduğu en düşük seviyede gruplanır (nakit üreten birimler). 

Şerefiye haricinde değer düşüklüğüne tabi olan finansal olmayan varlıklar her raporlama tarihinde 

değer düşüklüğünün olası iptali için gözden geçirilir. 

 

3.6  Borçlanma Maliyetleri 

 

Kullanıma ve satışa hazır hale getirilmesi önemli ölçüde zaman isteyen özellikli varlıklar söz konusu 

olduğunda, satın alınması, yapımı veya üretimi ile doğrudan ilişki kurulabilen borçlanma maliyetleri, 

ilgili özellikli varlık kullanıma veya satışa hazır hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmekte, diğer 

tüm borçlanma maliyetleri katlanılan dönem içerisinde gider olarak mali tablolara alınmaktadır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı). 

 

3.7 Finansal Araçlar 

 

3.7.1  Finansal varlıklar  
 

Finansal yatırımlar, gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan ve gerçeğe uygun değerinden 

kayıtlara alınan finansal varlıklar haricinde, gerçeğe uygun piyasa değerinden alım işlemiyle doğrudan 

ilişkilendirilebilen harcamalar düşüldükten sonra kalan tutar üzerinden muhasebeleştirilir. Yatırımlar, 

yatırım araçlarının ilgili piyasa tarafından belirlenen süreye uygun olarak  teslimatı  koşulunu taşıyan 

bir kontrata bağlı olan  işlem tarihinde kayıtlara alınır veya kayıtlardan çıkarılır. 

 

 Finansal varlıklar “gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar”, “vadesine 

kadar elde tutulacak yatırımlar”, “satılmaya hazır finansal varlıklar” ve “kredi ve alacaklar” olarak 

sınıflandırılır.  

 

 Etkin faiz yöntemi 

 

 Etkin faiz yöntemi, finansal varlığın itfa edilmiş maliyet ile değerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin ilişkili 

olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen ömrü boyunca veya 

uygun olması durumunda daha kısa bir zaman dilimi süresince tahsil edilecek tahmini nakit 

toplamının, ilgili finansal varlığın tam olarak net bugünkü değerine indirgeyen orandır. 

  

 Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışında sınıflandırılan finansal 

varlıklar ile ilgili gelirler etkin faiz yöntemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadır.  

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar 

 

Gerçeğe uygun değer farkı gelir tablosuna yansıtılan finansal varlıklar; alım-satım amacıyla elde 

tutulan finansal varlıklardır. Bir finansal varlık kısa vadede elden çıkarılması amacıyla edinildiği 

zaman söz konusu kategoride sınıflandırılır. Finansal riske karşı etkili bir koruma aracı olarak 

belirlenmemiş olan türev ürünleri teşkil eden bahse konu finansal varlıklar  da gerçeğe uygun değer 

farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırılır. Bu kategoride yeralan varlıklar, 

dönen varlıklar olarak sınıflandırılırlar.  

 

Vadesine kadar elde tutulan finansal varlıklar  

 

Grup’un vadesine kadar elde tutma olanağı ve niyeti olduğu, sabit veya belirlenebilir bir ödeme 

planına sahip, sabit vadeli borçlanma araçları, vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar olarak 

sınıflandırılır. Vadesine kadar elde tutulacak yatırımlar etkin faiz yöntemine göre itfa edilmiş maliyet 

bedelinden değer düşüklüğü tutarı düşülerek kayıtlara alınır ve ilgili gelirler etkin faiz yöntemi 

kullanılmak suretiyle hesaplanır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 

 

3.7 Finansal Araçlar (devamı) 

 
Satılmaya hazır finansal varlıklar 
  
Satılmaya hazır finansal varlıklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlık olmayan veya (b) 

alım satım amaçlı finansal varlık olmayan finansal varlıklardan oluşmaktadır. Satılmaya hazır finansal 

varlıklar kayıtlara alındıktan sonra güvenilir bir şekilde ölçülebiliyor olması koşuluyla gerçeğe uygun 

değerleriyle değerlenmektedir. Gerçeğe uygun değeri güvenilir bir şekilde ölçülemeyen ve aktif bir 

piyasası olmayan menkul kıymetler maliyet değeriyle gösterilmektedir. Satılmaya hazır finansal 

varlıklara ilişkin kar veya zararlara ilgili dönemin gelir tablosunda yer verilmektedir. Bu tür 

varlıkların makul değerinde meydana gelen değişiklikler özkaynak hesapları içinde gösterilmektedir. 

İlgili varlığın elden çıkarılması veya değer düşüklüğü olması durumunda özkaynak hesaplarındaki 

tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir. Satılmaya hazır finansal varlık olarak 

sınıflandırılan özkaynak araçlarına yönelik yatırımlardan kaynaklanan ve gelir tablosunda 

muhasebeleştirilen değer düşüş karşılıkları, sonraki dönemlerde gelir tablosundan iptal edilemez. 

Satılmaya hazır olarak sınıflandırılan özkaynak araçları haricinde, değer düşüklüğü zararı sonraki 

dönemde azalırsa ve azalış değer düşüklüğü karşılığının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana 

gelen bir olayla ilişkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleştirilen değer düşüklüğü karşılığı gelir 

tablosunda iptal edilebilir. 

 

Krediler ve alacaklar 

 

Sabit ve belirlenebilir ödemeleri olan, piyasada işlem görmeyen ticari ve diğer alacaklar ve krediler bu 

kategoride sınıflandırılır. Krediler ve alacaklar etkin faiz yöntemi kullanılarak iskonto edilmiş 

maliyeti üzerinden değer düşüklüğü düşülerek gösterilir.  
 
Finansal varlıklarda değer düşüklüğü  

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal varlıklar dışındaki finansal varlık veya 

finansal varlık grupları, her bilanço tarihinde değer düşüklüğüne uğradıklarına ilişkin göstergelerin 

bulunup bulunmadığına dair değerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varlığın ilk 

muhasebeleştirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayın meydana gelmesi ve söz konusu olayın 

ilgili finansal varlık veya varlık grubunun güvenilir bir biçimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit 

akımları üzerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varlığın değer düşüklüğüne uğradığına 

ilişkin tarafsız bir göstergenin bulunması durumunda değer düşüklüğü zararı oluşur. Kredi ve 

alacaklar için değer düşüklüğü tutarı gelecekte beklenen tahmini nakit akımlarının finansal varlığın 

etkin faiz oranı üzerinden iskonto edilerek hesaplanan bugünkü değeri ile defter değeri arasındaki 

farktır. 

 

Bir karşılık hesabının kullanılması yoluyla defter değerinin azaltıldığı ticari alacaklar haricinde, bütün 

finansal varlıklarda, değer düşüklüğü doğrudan ilgili finansal varlığın kayıtlı değerinden düşülür. 

Ticari alacağın tahsil edilememesi durumunda söz konusu tutar karşılık hesabından düşülerek silinir. 

Karşılık hesabındaki değişimler gelir tablosunda muhasebeleştirilir.  



AYGAZ ANONİM ŞİRKETİ VE BAĞLI ORTAKLIKLARI     

 

31 ARALIK 2007 TARİHİ İTİBARİYLE  KONSOLİDE 

MALİ TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
 

(Tüm tutarlar Yeni Türk Lirası (YTL) olarak gösterilmiştir) 

 
 18 

 

3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 

 

3.7 Finansal Araçlar (devamı) 

 

3.7.1  Finansal varlıklar (devamı) 

 
Finansal varlıklarda değer düşüklüğü (devamı) 

 

Satılmaya hazır özkaynak araçları haricinde, değer düşüklüğü zararı sonraki dönemde azalırsa ve 

azalış değer düşüklüğü zararının muhasebeleştirilmesi sonrasında meydana gelen bir olayla 

ilişkilendirilebiliyorsa, önceden muhasebeleştirilen değer düşüklüğü zararı, değer düşüklüğünün iptal 

edileceği tarihte yatırımın değer düşüklüğü hiçbir zaman muhasabeleştirilmemiş olması durumunda 

ulaşacağı itfa edilmiş maliyet tutarını aşmayacak şekilde gelir tablosunda iptal edilir. 

 

Satılmaya hazır özkaynak araçlarının gerçeğe uygun değerinde değer düşüklüğü sonrasında meydana 

gelen artış, doğrudan özkaynaklarda muhasebeleştirilir. 

 

 Nakit ve nakit benzerleri 

 

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satın alım tarihinden itibaren vadeleri 

3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde çevrilebilecek olan ve önemli tutarda değer değişikliği 

riski taşımayan yüksek likiditeye sahip diğer kısa vadeli yatırımlardır.  

 

3.7.2 Finansal yükümlülükler 

 

Grup’un finansal yükümlülükleri ve özkaynak araçları, sözleşmeye bağlı düzenlemelere, finansal bir 

yükümlülüğün ve özkaynağa dayalı bir aracın tanımlanma esasına göre sınıflandırılır. Grup’un tüm 

borçları düşüldükten sonra kalan varlıklarındaki hakkı temsil eden sözleşme özkaynağa dayalı finansal 

araçtır. Belirli finansal yükümlülükler ve özkaynağa dayalı finansal araçlar için uygulanan muhasebe 

politikaları aşağıda belirtilmiştir. 

 
Finansal yükümlülükler gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 
veya diğer finansal yükümlülükler olarak sınıflandırılır.  

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler 

 

Gerçeğe uygun değer farkı kâr veya zarara yansıtılan finansal yükümlülükler, gerçeğe uygun değeriyle 

kayda alınır ve her raporlama döneminde, bilanço tarihindeki gerçeğe uygun değeriyle yeniden 

değerlenir. Gerçeğe uygun değerlerindeki değişim, gelir tablosunda muhasebeleştirilir. Gelir 

tablosunda muhasebeleştirilen net kazanç ya da kayıplar, söz konusu finansal yükümlülük için ödenen 

faiz tutarını da kapsar. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 

 

3.7 Finansal Araçlar (devamı) 

 

Diğer finansal yükümlülükler 

 

Diğer finansal yükümlülükler başlangıçta işlem maliyetlerinden arındırılmış gerçeğe uygun 

değerleriyle muhasebeleştirilir.  

 

Diğer finansal yükümlülükler sonraki dönemlerde etkin faiz oranı üzerinden hesaplanan faiz gideri ile 

birlikte etkin faiz yöntemi kullanılarak itfa edilmiş maliyet bedelinden muhasebeleştirilir.  

 

Etkin faiz yöntemi, finansal yükümlülüğün itfa edilmiş maliyetlerinin hesaplanması ve ilgili faiz 

giderinin ilişkili olduğu döneme dağıtılması yöntemidir. Etkin faiz oranı; finansal aracın beklenen 

ömrü boyunca veya uygun olması halinde daha kısa bir zaman dilimi süresince gelecekte yapılacak 

tahmini nakit ödemelerini tam olarak ilgili finansal yükümlülüğün net bugünkü değerine indirgeyen 

orandır.  

 

3.7.3 Türev finansal araçlar ve finansal riskten korunma muhasebesi 

 

Grup’un faaliyetleri, temelde işletmeyi kur ve faiz oranlarındaki değişimlere bağlı olan finansal 

risklere maruz bırakmaktadır. Grup, belirli bağlayıcı taahhütlere ve gelecekte tahmin edilen işlemlere 

bağlı döviz kuru dalgalanmaları ile ilişkilendirilen finansal risklerden korunmak amacıyla türev 

finansal araçları (esas olarak döviz kuru forward sözleşmeleri)  kullanmaktadır. 

 

Faiz oranı riskinin en önemli kaynağı banka kredileridir. Türev finansal araçların kullanımı, Grup’un 

risk yönetim stratejisine uygun olarak türev finansal araçların kullanımı ile ilgili hazırlanan yazılı 

ilkelerin yönetim kurulu tarafından onaylandığı Grup politikası doğrultusunda yönetilmektedir.  

 

Grup, türev finansal araçları spekülatif amaçlı kullanmamaktadır.  

 

Türev finansal araçlar, sözleşme tarihindeki gerçeğe uygun değeri ile hesaplanır ve sonraki raporlama 

dönemlerinde gerçeğe uygun değer ile tekrar hesaplanır.   

 

Gelecekteki nakit akımlarının finansal riskten korunması olarak belirlenen ve bu konuda etkin olan 

türev finansal araçların gerçeğe uygun değerindeki değişiklikler doğrudan özkaynak içerisinde etkin 

olmayan kısmı ise doğrudan gelir tablosunda kayıtlara alınır.  

 

Grup’un bağlayıcı taahhüt ile ilgili döviz kuru riskinden korunma politikası, söz konusu riski nakit 

akımı riskinden korunma olarak sınıflandırmaktır. Bağlayıcı taahhütün veya gelecekteki tahmini bir 

işlemin nakit akım riskinden korunması işleminin, bir varlığın veya yükümlülüğün kayda alımı ile 

sonuçlanması durumunda, ilgili varlık ve yükümlülükler ilk kayda alındıklarında, önceden özkaynak 

içerisinde kayda alınmış olan türev finansal araçlara ilişkin kazanç veya kayıplar, varlığın ya da 

yükümlülüğün başlangıç tutarının ölçümüne dahil edilir. Bir varlığın veya yükümlülüğün kayda 

alınması ile sonuçlanmayan finansal riskten korunma işleminde, özkaynak içerisinde yer alan tutarlar 

finansal riskten korunan kalemin gelir tablosunu etkilediği dönemde gelir tablosu içerisinde kayda 

alınırlar. Finansal riskten korunma muhasebesi için gerekli şartları karşılamayan türev finansal 

araçların gerçeğe uygun değerindeki değişiklikler oluştukları dönemde gelir tablosuna kaydedilir. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 

3.7 Finansal Araçlar (devamı) 
 

3.7.3 Türev finansal araçlar ve finansal riskten korunma muhasebesi (devamı) 

 

Finansal riskten korunma muhasebesine, finansal riskten korunma aracının kullanım süresinin 

dolması, satılması ya da kullanılması veya finansal riskten korunma muhasebesi için gerekli şartları 

karşılayamaz hale geldiği durumda son verilir. İlgili tarihte, özkaynak içerisinde kayda alınmış olan 

finansal riskten korunma aracından kaynaklanan kümülatif kazanç veya zarara işlemin 

gerçekleşmesinin beklendiği tarihe kadar özkaynakta yer verilmeye devam edilir. Finansal riskten 

korunan işlem gerçekleşmez ise özkaynak içindeki kümülatif net kazanç veya zarar, dönemin kar 

zararına kaydedilir. 

 

Diğer finansal araçların veya diğer finansal olmayan sözleşmelerin içerisinde yer alan saklı türev 

finansal araçlar, söz konusu araçlara ilişkin riskler ve özellikle ilgili ana sözleşmeler ile yakından 

ilişkilendirilmediğinde ve bu ana sözleşmelerin gelir tablosunda muhasebeleştirilen realize olmamış 

kazanç ve kayıpların gerçeğe uygun değerleriyle değerlenmediği durumlarda, ayrı türev finansal araç 

olarak nitelendirilirler. 
 

3.8  İşletme Birleşmeleri 
 

Ortak kontrol altında bulunmayan bağlı ortaklıkların hisselerinin alımı, satın alma yöntemi 

kullanılarak muhasebeleştirilir. İşletme birleşmesinin maliyeti, birleşme tarihinde verilen varlıkların, 

oluşan veya üstlenilen yükümlülüklerin ve bağlı ortaklığın kontrolünü elde etmek için çıkarılan 

özkaynak araçlarının gerçeğe uygun değerlerinin ve işletme birleşmesine doğrudan atfedilebilen diğer 

maliyetlerin toplamı olarak hesaplanır.  UFRS 5 “Satılmak Üzere Tutulan Duran Varlıklar ve 

Durdurulan Faaliyetler”’e göre satılmak üzere elde tutulan ve gerçeğe uygun değerden satış 

masraflarının düşülmesiyle bulunan değer ile kayda alınan duran varlıklar (veya satılacak gruplar) 

hariç olmak üzere alınan işletmenin UFRS 3 “İşletme Birleşmeleri”ine göre kayda alınma şartlarını 

karşılayan belirlenebilen varlıkları, yükümlülükleri ve şarta bağlı yükümlülükleri gerçeğe uygun 

değerleri üzerinden kayda alınır. 

 

Satın alma sırasında oluşan şerefiye, satın alma maliyetinin, satın alınan işletmenin tanımlanabilen 

varlıkları, yükümlülükleri ve şarta bağlı yükümlülüklerindeki Grup’un payını aşan kısmı olarak 

belirlenir ve ilk olarak maliyet değeri üzerinden kayıtlara alınır.  Yeniden gözden geçirildikten sonra 

Grup’un satın alınan işletmeye ilişkin tanımlanabilen varlık, yükümlülük ve şarta bağlı 

yükümlülüklerindeki payının, satın alım maliyetini aşması halinde aşan kısım derhal gelir olarak 

kaydedilir.  

 

Satın alınan işletmedeki ana ortaklık dışı paylar, söz konusu işletmenin satın alınması sırasındaki 

belirlenebilir varlık, yükümlülük ve şarta bağlı yükümlülüklerinin gerçeğe uygun değerindeki ana 

ortaklık dışı payların tutarı olarak kayda alınır. 

 

Ortak kontrol altında gerçekleşen işletme birleşmelerinin muhasebeleştirilmesinde ise işletme 

birleşmesine konu olan varlık ve yükümlükler kayıtlı değerleri ile konsolide mali tablolara alınır. 

Gelir tabloları ise işletme birleşmesinin gerçekleştiği mali yılın başlangıcından itibaren konsolide 

edilir. Önceki dönem mali tabloları da karşılaştırılabilirlik amacıyla aynı şekilde yeniden düzenlenir. 

Bu işlemler sonucunda herhangi bir şerefiye veya negatif şerefiye hesaplanmaz. İştirak tutarı ile satın 

alınan şirket’in sermayesindeki payı nispetindeki tutarın netleştirmesi sonucu oluşan fark doğrudan 

özsermaye içerisinde “ortak kontrol altındaki işletme birleşmeleri etkisi” olarak muhasebeleştirilir. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 

 

3.9  Kur Değişiminin Etkileri 

 

Grup’un her işletmesinin kendi mali tabloları faaliyette bulundukları temel ekonomik çevrede geçerli 

olan  para birimi (fonksiyonel para birimi) ile sunulmuştur. Her işletmenin mali durumu ve faaliyet 

sonuçları, Şirket’in geçerli para birimi olan ve konsolide mali tablolar için sunum birimi olan YTL 

cinsinden ifade edilmiştir.  

 

Her bir işletmenin finansal tablolarının hazırlanması sırasında, yabancı para cinsinden (YTL dışındaki 

para birimleri) gerçekleşen işlemler, işlem tarihindeki kurlar esas alınmak suretiyle kaydedilmektedir. 

Bilançoda yer alan dövize endeksli parasal varlık ve yükümlülükler bilanço tarihinde geçerli olan 

kurlar kullanılarak Yeni Türk Lirası’na çevrilmektedir. Gerçeğe uygun değeri ile izlenmekte olan 

parasal olmayan kalemlerden yabancı para cinsinden kaydedilmiş olanlar, gerçeğe uygun değerin 

belirlendiği tarihteki kurlar esas alınmak suretiyle YTL’ye çevrilmektedir. Tarihi maliyet cinsinden 

ölçülen yabancı para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden çevrilmeye tabi tutulmazlar. 

 

Kur farkları, aşağıda belirtilen durumlar haricinde, oluştukları dönemdeki kar ya da zararda 

muhasebeleştirilirler: 

 

 Geleceğe yönelik kullanım amacıyla inşa edilmekte olan varlıklarla ilişkili olan ve yabancı 

para birimiyle gösterilen borçlar üzerindeki faiz maliyetlerine düzeltme kalemi olarak ele 

alınan ve bu tür  varlıkların maliyetine dahil edilen kur farkları, 

 

 Yabancı para biriminden kaynaklanan risklere (risklere karşı finansal koruma sağlamaya 

ilişkin muhasebe politikaları aşağıda açıklanmaktadır) karşı finansal koruma sağlamak 

amacıyla gerçekleştirilen işlemlerden kaynaklanan kur farkları, 

 

 Yurtdışı faaliyetindeki net yatırımın bir parçasını oluşturan, çevrim yedeklerinde 

muhasebeleştirilen ve net yatırımın satışında kar ya da zararla ilişkilendirilen, ödenme niyeti 

ya da ihtimali olmayan yurtdışı faaliyetlerden kaynaklanan parasal borç ve alacaklardan doğan 

kur farkları. 

 

Grup’un yabancı faaliyetlerindeki varlık ve yükümlülükler, konsolide mali tablolarda bilanço 

tarihinde geçerli olan kurlar kullanılarak YTL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, 

işlemlerin gerçekleştiği tarihteki kurların kullanılması gereken dönem içerisindeki döviz kurlarında 

önemli bir dalgalanma olmadığı takdirde (önemli dalgalanma olması halinde, işlem tarihindeki kurlar 

kullanılır), dönem içerisindeki ortalama kurlar kullanılarak çevrilir. Oluşan kur farkı özkaynak olarak 

sınıflandırılır ve Grup’un “yabancı para çevrim farkları” hesabına transfer edilir. Söz konusu çevrim 

farkları yabancı faaliyetin elden çıkarıldığı dönemde gelir tablosuna kaydedilir.  
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 

 

3.10  Hisse Başına Kazanç 

 

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse başına kazanç, net karın, yıl boyunca piyasada bulunan 

hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi ile bulunmuştur. 

 

Türkiye’de şirketler, sermayelerini, hissedarlarına geçmiş yıl karlarından dağıttıkları “bedelsiz hisse” 

yolu ile arttırabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dağıtımları, hisse başına kazanç 

hesaplamalarında, ihraç edilmiş hisse gibi değerlendirilir. Buna göre, bu hesaplamalarda kullanılan 

ağırlıklı ortalama hisse sayısı, söz konusu hisse senedi dağıtımlarının geçmişe dönük etkileri de 

dikkate alınarak bulunmuştur. 

 

3.11  Bilanço Tarihinden Sonraki Olaylar 

 

Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal 

bilgilerin kamuya açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun 

yayımı için yetkilendirilme tarihi arasındaki tüm olayları kapsar. 
 

Grup, bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, mali 

tablolara alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltir.  
 

3.12  Karşılıklar, Şarta Bağlı Yükümlülükler ve Şarta Bağlı Varlıklar 

 

Geçmiş  olaylardan  kaynaklanan  mevcut  bir  yükümlülüğün bulunması, yükümlülüğün  yerine  

getirilmesinin muhtemel olması ve söz konusu yükümlülük tutarının güvenilir bir şekilde tahmin 

edilebilir olması durumunda mali tablolarda karşılık ayrılır. 
 

Karşılık olarak ayrılan tutar, yükümlülüğe ilişkin risk ve belirsizlikler göz önünde bulundurularak, 

bilanço tarihi itibarıyla yükümlülüğün yerine getirilmesi için yapılacak harcamanın tahmin edilmesi 

yoluyla hesaplanır. 
 

Karşılığın, mevcut yükümlülüğün karşılanması için gerekli tahmini nakit akımlarını kullanarak 

ölçülmesi durumunda söz konusu karşılığın defter değeri, ilgili nakit akımlarının bugünkü değerine 

eşittir.  
 

Karşılığın ödenmesi için gerekli olan ekonomik faydanın bir kısmı ya da tamamının üçüncü taraflarca 

karşılanmasının beklendiği durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarın tahsil edilmesinin hemen 

hemen kesin olması ve güvenilir bir şekilde ölçülmesi halinde varlık olarak muhasebeleştirilir. 

 

3.13  Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerinde Değişiklik ve Hatalar 

 

Muhasebe politikalarında yapılan önemli değişiklikler ve tespit edilen önemli muhasebe hataları 

geriye dönük olarak uygulanır ve önceki dönem mali tabloları yeniden düzenlenir. Muhasebe 

tahminlerindeki değişiklikler, yalnızca bir döneme ilişkin ise, değişikliğin yapıldığı cari dönemde, 

gelecek dönemlere ilişkin ise, hem değişikliğin yapıldığı dönemde hem de gelecek dönemde, ileriye 

yönelik olarak uygulanır. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 

 

3.14  İlişkili Taraflar 
 

Ekteki mali tablolarda Şirket’in hissedarları, konsolide olan ve olmayan Grup şirketleri, bunların 

yöneticileri ve ilişkili oldukları bilinen diğer gruplar, ilişkili şirketler olarak tanımlanmışlardır. Olağan 

faaliyetler nedeniyle şirketlerle yapılan işlemler genel olarak piyasa koşullarına uygun fiyatlarla 

gerçekleştirilmiştir. 

 

3.15  Finansal Bilgilerin Bölümlere Göre Raporlanması 

 

Raporlanabilir bölüm, bölüm bilgileri açıklanması zorunlu olan bir endüstriyel bölüm veya coğrafi 

bölümdür. Endüstriyel bölümler, belirli bir mal veya hizmeti ya da birbirleriyle ilişkili mal veya 

hizmet grubunu sağlama veya risk ve fayda açısından Grup’un diğer bölümlerinden farklı özelliklere 

sahip bölümlerdir. Coğrafi bölümler, Grup’un belirli bir ekonomik çevrede mal veya hizmet temin 

eden ve risk ve fayda açısından başka bir ekonomik çevre içerisinde faaliyet gösteren diğer 

bölümlerden farklı özelliklere sahip bölümlerdir.  

 

Bir endüstriyel bölümün veya coğrafi bölümün raporlanabilir bölüm olarak belirlenebilmesi için 

gereklilik, bölüm hasılatının büyük bir çoğunluğunun grup dışı müşterilere yapılan satışlardan 

kazanılması ve grup dışı müşterilere yapılan satışlardan ve diğer bölümler ile gerçekleştirilen 

işlemlerden elde edilen bölüm hasılatının, tüm bölümlere ilişkin iç ve dış toplam hasılatın en az 

%10’unu oluşturması veya kar veya zararla sonuçlanan bölüm sonucunun kar elde edilen bölümlerin 

toplam sonuçları ve zarar eden bölümlerin toplam sonuçlarının mutlak anlamda büyük olanının en az 

%10’una isabet etmesi veya bölüm varlıklarının, tüm bölümlerin toplam varlıklarının en az %10’unu 

oluşturmasıdır. 

 

Grup’un risk ve fayda oranlarının özellikle ürettiği mal ve hizmetlerdeki farklılıklardan etkilenmesi 

sebebiyle, bölüm bilgilerinin raporlanmasına yönelik birinci format olarak endüstriyel bölümler 

belirlenmiştir. Coğrafi bölümler bazındaki bilgiler, Grup’un faaliyetlerinin, konsolide mali tablolar 

genelinde ve parasal önemsellik kavramında, Türkiye dışındaki coğrafi bölümler açısından 

raporlanabilir bölüm özelliği göstermediğinden dolayı konsolide mali tablolarda yer verilmemiştir 

(Dipnot 33). 

 

3.16  Durdurulan Faaliyetler 

 

Elden çıkarılacak faaliyetler, bir Grup’un elden çıkardığı veya satılmaya hazır değer olarak 

sınıflandırdığı, faaliyetleri ile nakit akımları Grup’un bütününden ayrı tutulabilir bir bölümüdür. 

Elden çıkarılacak faaliyetler; ayrı bir faaliyet alanı veya coğrafi faaliyet bölgesini ifade eder, satış 

veya elden çıkarmaya yönelik ayrı bir planın parçasıdır veya satma amacıyla alınmış bir Bağlı 

Ortaklık’tır. Grup, elden çıkarılacak faaliyetleri, ilgili varlık ve yükümlülüklerinin kayıtlı değerleri ile 

elden çıkarmak için katlanılacak maliyetler düşülmüş rayiç bedellerinin düşük olanı ile 

değerlenmektedir (Not 35). 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 

 

3.17  Yatırım Amaçlı Gayrimenkuller 

 

Yatırım amaçlı gayrimenkuller, kira ve/veya değer artış kazancı elde etmek amacıyla elde tutulan 

gayrimenkuller olup, maliyet değerinden birikmiş amortisman ve varsa birikmiş değer düşüklükleri 

düşüldükten sonraki tutarlar ile gösterilmektedirler. Kabul gören kriterlere uyması durumunda 

bilançoda yer alan tutara, var olan yatırım amaçlı gayrimenkulun herhangi bir kısmını değiştirmenin 

maliyeti dahil edilir. Söz konusu tutara, yatırım amaçlı gayrimenkullere yapılan günlük bakımlar dahil 

değildir. Yatırım amaçlı gayrimenkullerin amortismanında doğrusal amortisman yöntemi 

kullanılmıştır. 
 

3.18  Kurum Kazancı Üzerinden Hesaplanan Vergiler 
 

Türk Vergi Mevzuatı, ana şirket ve onun bağlı ortaklığına konsolide vergi beyannamesi hazırlamasına 

izin vermediğinden, ekli konsolide mali tablolarda da yansıtıldığı üzere, vergi karşılıkları her bir 

işletme bazında ayrı olarak hesaplanmıştır. 

 

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmiş vergi giderinin toplamından oluşur.  

 

Kurumlar  vergisi  

 

Kurumlar vergisi, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi kâr, diğer 

yıllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden 

indirilmesi mümkün olmayan kalemleri hariç tutması nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kârdan 

farklılık gösterir. Grup’un kurumlar vergisi yükümlülüğü bilanço tarihi itibarıyla yasallaşmış vergi 

oranı kullanılarak hesaplanmıştır. 

 

Ertelenen vergi 

 

Ertelenen vergi yükümlülüğü veya varlığı, varlıkların ve yükümlülüklerin mali tablolarda gösterilen 

tutarları ile yasal vergi matrahı hesabında dikkate alınan tutarları arasındaki geçici farklılıkların 

bilanço yöntemine göre vergi etkilerinin yasalaşmış vergi oranları dikkate alınarak hesaplanmasıyla 

belirlenmektedir. Ertelenen vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için 

hesaplanırken, indirilebilir geçici farklardan oluşan ertelenmiş vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi 

kar elde etmek suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla 

hesaplanmaktadır. Bahse konu varlık ve yükümlülükler, ticari ya da mali kar/zararı etkilemeyen 

işleme ilişkin geçici fark, şerefiye veya diğer varlık ve yükümlülüklerin ilk defa mali tablolara 

alınmasından (işletme birleşmeleri dışında) kaynaklanıyorsa muhasebeleştirilmez.  

 

Ertelenen vergi yükümlülükleri, Grup’un geçici farklılıkların ortadan kalkmasını kontrol edebildiği ve 

yakın gelecekte bu farkın ortadan kalkma olasılığının düşük olduğu durumlar haricinde, bağlı ortaklık 

ve iştiraklerdeki yatırımlar ve iş ortaklıklarındaki paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir geçici 

farkların tümü için hesaplanır. Bu tür yatırım ve paylar ile ilişkilendirilen vergilendirilebilir geçici 

farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varlıkları, yakın gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek 

suretiyle söz konusu farklardan yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması ve gelecekte ilgili farkların 

ortadan kalkmasının  muhtemel olması şartlarıyla hesaplanmaktadır. 



AYGAZ ANONİM ŞİRKETİ VE BAĞLI ORTAKLIKLARI     

 

31 ARALIK 2007 TARİHİ İTİBARİYLE  KONSOLİDE 

MALİ TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
 

(Tüm tutarlar Yeni Türk Lirası (YTL) olarak gösterilmiştir) 

 
 25 

 

3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 

 

Ertelenen vergi (devamı) 

 

Ertelenen vergi varlığının kayıtlı değeri, her bilanço tarihi itibarıyla gözden geçirilir. Ertelenen vergi 

varlığının kayıtlı değeri, bir kısmının veya tamamının sağlayacağı faydanın elde edilmesine imkan 

verecek düzeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadığı ölçüde azaltılır. 

 

Ertelenen vergi varlıkları ve yükümlülükleri varlıkların gerçekleşeceği veya yükümlülüklerin yerine 

getirileceği dönemde geçerli olması beklenen ve bilanço tarihi itibarıyla yasallaşmış veya önemli 

ölçüde yasallaşmış vergi oranları (vergi düzenlemeleri) üzerinden hesaplanır. Ertelenen vergi 

varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanması sırasında, Grup’un bilanço tarihi itibarıyle varlıklarının 

defter değerini geri kazanması ya da yükümlülüklerini yerine getirmesi için tahmin ettiği yöntemlerin 

vergi sonuçları dikkate alınır. 

 

Ertelenen vergi varlıkları ve yükümlülükleri, cari vergi varlıklarıyla cari vergi yükümlülüklerini 

mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkın olması veya söz konusu varlık ve yükümlülüklerin aynı vergi 

mercii tarafından toplanan gelir vergisiyle ilişkilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlık ve 

yükümlülüklerini netleştirmek suretiyle ödeme niyetinin olması durumunda mahsup edilir. 

 
 

Doğrudan özkaynakta alacak ya da borç olarak muhasebeleştirilen kalemler (ki bu durumda ilgili 

kalemlere ilişkin ertelenmiş vergi de doğrudan özkaynakta muhasebeleştirilir) ile ilişkilendirilen ya da 

işletme birleşmelerinin ilk kayda alımından kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile döneme 

ait ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebeleştirilir. İşletme 

birleşmelerinde, şerefiye hesaplanmasında ya da satın alanın, satın alınan bağlı ortaklığın 

tanımlanabilen varlık, yükümlülük ve şarta bağlı borçlarının gerçeğe uygun değerinde elde ettiği payın 

satın alım maliyetini aşan kısmının belirlenmesinde vergi etkisi göz önünde bulundurulur. 

 

3.19  Çalışanlara Sağlanan Faydalar / Kıdem Tazminatları 
 

Yürürlükteki İş Kanunu hükümleri uyarınca, çalışanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak şekilde iş 

sözleşmesi sona erenlere, hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır. 

Güncellenmiş olan UMS 19 Çalışanlara Sağlanan Faydalar Standardı  (“UMS 19”) uyarınca söz 

konusu türdeki ödemeler tanımlanmış emeklilik fayda planları olarak nitelendirilir.  

 

Bilançoda muhasebeleştirilen kıdem tazminatı yükümlülüğü, gelir tablosuna alınmamış aktüeryal 

kazanç ve zararlar nispetinde düzeltilmesinden sonra  kalan yükümlülüğün bugünkü değerini ifade 

eder. 
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3. UYGULANAN DEĞERLEME İLKELERİ / MUHASEBE POLİTİKALARI (devamı) 
 

3.20  Emeklilik Planları 
 

Yoktur. 
 

3.21  Tarımsal Faaliyetler 
 

Yoktur. 
 

3.22  Nakit Akım Tablosu 
 

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları esas, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı 

bir biçimde sınıflandırılarak raporlanır. 

 

3.23  Sermaye ve Temettüler 
 

Adi hisseler, özsermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan 

edildiği dönemde birikmiş kardan indirilerek kaydedilir. 

 

4. HAZIR DEĞERLER 

 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Kasa 408.652 546.958

Bankadaki nakit 80.504.415 667.351.947

   Vadesiz mevduatlar 52.637.068 18.904.930

   Vadeli mevduatlar 27.867.347 648.447.017

Geri alım sözleşmeleri (repo) 3.413.798 5.639.720

Bloke hesaplar (*) - 149.731

Kredi kartı alacakları 4.709.614 3.750.985

Yoldaki paralar - 5.310.602

89.036.479 682.749.943

(*) İhracat işlemlerine ilişkin olarak bloke edilen tutarlardan oluşmaktadır. 
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5. MENKUL DEĞERLER 
 

 Alım satım amaçlı finansal varlıklar 
 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Borçlanma senetleri

Devlet tahvilleri 7.944.591 3.962.192

Yatırım fonları - 3.526.008

Eurobondlar - 752.113

7.944.591 8.240.313

 
31 Aralık 2007 ve 31 Aralık 2006 tarihleri itibariyle alım satım amacıyla elde tutulan borçlanma 

senetlerinin sözleşmelerinde yer alan kalan vade tarihleri 1 yıldan kısadır. 

 

31 Aralık 2007 tarihinde ticari amaçla elde tutulan hazine bonolarının ve devlet tahvillerinin yıllık 

faiz oranları  %16,15 ve  %16,80 arasındadır (2006: yıllık %14,03 ve %18,75 arasındadır). 

 

Hazine Müşteşarlığı tarafından çıkarılan Eurobondlar, Amerikan Doları ve Euro cinsinden çıkarılmış, 

iskonto edilmiş ve kuponlu menkul kıymetlerdir. Söz konusu tahviller 31 Aralık 2007 tarihi itibari ile 

bulunmamaktadır. (2006 yıllık faiz getirisi % 4,55’tir). 

 

6. FİNANSAL BORÇLAR 
 

Ağırlıklı ortalama

Para birimi etkin faiz oranı (%) Kısa vadeli Uzun vadeli

YTL - 206.958

EUR 6,47 3.639.252 14.455.884

USD libor+1,00 11.199.874 308.933.665

15.046.084 323.389.549

Ağırlıklı ortalama

Para birimi etkin faiz oranı (%) Kısa vadeli Uzun vadeli

YTL - 677.462 -

EUR Euribor+2-2,5 5.011.875 20.318.268

USD Libor+1,00 243.810.945 547.776.027

249.500.282 568.094.295

31 Aralık 2007

31 Aralık 2006
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6. FİNANSAL BORÇLAR (devamı) 
 

Finansal borçların vadeleri aşağıdaki gibidir.

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

1yıl içerisinde ödenecek 15.046.084 249.500.282

1 - 2 yıl içerisinde ödenecek 301.560.340 26.689.246

2 - 3 yıl içerisinde ödenecek 13.155.678 516.826.534

3 - 4 yıl içerisinde ödenecek 2.891.177 16.451.207

4 - 5 yıl içerisinde ödenecek 2.891.177 4.063.654

5 yıl ve daha uzun vadeli 2.891.177 4.063.654

338.435.633 817.594.577

 
7. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR 

 

Bilanço tarihi itibariyle Grup’un ticari alacaklarının detayı aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 31 Aralık

Kısa vadeli ticari alacaklar 2007 2006

Ticari alacaklar  198.385.141  174.674.908

Alacak senetleri  66.791.452  67.449.348

Verilen depozito ve teminatlar  1.481.217  2.650.374

Şüpheli ticari alacaklar karşılığı (-)  (8.740.389)  (7.228.586)

 257.917.421  237.546.044

31 Aralık 31 Aralık

Uzun vadeli ticari alacaklar 2007 2006

Verilen depozito ve teminatlar  1.809.020  16.607

Alacak senetleri  1.359.470  2.418.333

 3.168.490  2.434.940
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7. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR (devamı) 
 

Henüz vadesi geçmemiş ve şüpheli hale gelmemiş alacaklara ilişkin alınan teminatlar aşağıdaki 

gibidir: 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Alınan teminatlar  77.746.586  45.694.990

İpotekler  88.577.273  44.274.133

Rehinler  2.296.087  1.204.919

 168.619.946  91.174.042

31 Aralık 2007 tarihi itibariyle ticari alacakların 19.558.420 YTL (2006: 12.070.967) tutarındaki 

kısmının vadesi geçmiş olduğu halde, bu alacaklara ilişkin karşılık ayrılmamıştır. Söz konusu 

alacaklar yakın zamanda tahsil edilememe riski yaşanmamış çok sayıda farklı müşteriye aittir. Bahse 

konu ticari alacakların yaşlandırması aşağıdaki gibidir: 

 
 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

3 aya kadar  18.026.961  10.796.551

3 ila 6 ay arası  854.679  421.986

6 ay ve üzeri  676.780  852.430

 19.558.420  12.070.967

Ticari alacaklar için ayrılan şüpheli alacak karşılığı, geçmiş tahsil edilememe tecrübesine dayanılarak 

belirlenmiştir.  
 

Tahsili şüpheli olan alacakların ise yaşlandırması aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

3 aya kadar  283.860  82.098

3 ila 6 ay arası  312.288  233.586

6 ay ve üzeri  8.144.241  6.912.902

 8.740.389  7.228.586
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7. TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR (devamı) 

 

Bilanço tarihi itibariyle, vadesi geçmiş ticari alacaklardan karşılık ayrılmış ve ayrılmamış olanlara 

ilişkin alınan teminatlar aşağıdaki gibidir: 

 

31 Aralık 2007 31 Aralık 2006

Nominal Nominal

Değeri Değeri

Alınan teminatlar  2.411.695  1.017.905

İpotekler  919.779  1.850.767

 3.331.474  2.868.672

Grup’un şüpheli ticari alacaklar karşılığına ilişkin hareket tablosu aşağıdaki gibidir:  

 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

Şüpheli ticari alacak karşılığı hareketleri 2007 2006

Açılış bakiyesi  7.228.586  6.493.646

Dönem gideri  2.188.583  1.587.370

Tahsilatlar  (676.780)  (852.430)

Kapanış bakiyesi  8.740.389  7.228.586

 
Bilanço tarihi itibariyle Grup’un ticari borçlarının detayı aşağıdaki gibidir: 
 

31 Aralık 31 Aralık

Kısa vadeli ticari borçlar 2007 2006

Ticari borçlar  177.937.587  125.428.874

Alınan depozito ve teminatlar  60.272  25.763

Borç senetleri  -  6.445

Diğer ticari borçlar  23.058  43.672

 178.020.917  125.504.754

31 Aralık 31 Aralık

Uzun vadeli ticari borçlar 2007 2006

Alınan depozito ve teminatlar  44.603.668  37.500.086
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8. FİNANSAL KİRALAMA ALACAKLARI VE BORÇLARI  
 

31 Aralık 2007 ve 31 Aralık 2006 ve tarihleri itibariyle finansal kiralama borçlarının vade analizi 

aşağıdaki gibidir: 

31 Aralık 31 Aralık

Vadesi 2007 2006

1 yıl 85.980 165.697

1 – 5 yıl 239.590 367.525

325.570 533.222  
9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR  

İlişkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan

Türkiye Petrol Rafinerileri A.Ş. 8.988.795 - 4.797.102 -

Opet Aygaz Bulgaria E.A.D. 2.137.750 957.349 - -

Tofaş Türk Otomobil Fabrikası A.Ş. 2.899.476 - - -

Zinerji Enerji A.Ş. 774.993 - - -

Demrad Döküm ve T. A.Ş. 742.339 - - -

Ford Otomotiv Sanayi A.Ş. 731.721 - - -

Arçelik A.Ş. 497.327 - 25.551.828 -

Demir Export A.Ş. 492.163 - - -

Koç Üniversitesi 288.045 - - -

Türk Demir Döküm Fabrikaları A.Ş. (*) 157.880 - - -

Otokar Otobüs Karoseri Sanayi A.Ş. 116.058 - - -

RMK Marine Gemi  İşl. A.Ş. 107.686 - - -

Koçtaş Yapı Malzemeleri T. A.Ş. 89.627 - 225.016 -

DD Heating Limited 83.035 - - -

Migros Türk T.A.Ş.(*) 71.868 - - -

Marmaris Altınyunus Turistik Tesisleri 

A.Ş.
52.378 - - -

Ram Dış Ticaret A.Ş. 51.352 - - -

Opet Petrolcülük A.Ş. 28.755 - 11.612.255 -

Çeşme Altınyunus Turizm Tes. A.Ş. 19.325 - - -

Palmira Turizm Ticaret A.Ş. 11.833 - 300.599 -

Zer Madencilik Yat. ve Paz. A.Ş. - - 4.188.544 -

Ram Sigorta Aracılık Hizmetleri A.Ş. - - 1.874.426 -

Ram Dış Ticaret A.Ş. - - 1.467.177 -

Koç Holding A.Ş. - - 494.983 -

Koç Sistem Bilgi ve İlt. Hizm. A.Ş. - - 356.393 -

Otokoç Otomotiv Tic. ve San. A.Ş. - - 298.343 -

TBS Denizcilik ve Pet. Ürün. A.Ş. - - 292.399 -

Tanı Pazarlama ve İletişim A.Ş. - - 148.481 -

Setur Servis Turistik A.Ş. - - 126.307 -

Diğer 412.819 - 745.814 -

 18.755.225  957.349  52.479.667  -

31 Aralık 2007

Alacaklar Borçlar

 
(*) Bu Şirketler bilanço tarihi sonrasında satılmıştır ve artık ilişkili şirket değildir. 
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9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 

 

İlişkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan

Türkiye Petrol Rafinerileri A.Ş. 25.621.200 - 9.094.121 -

Migros Türk T.A.Ş. 2.461.524 - - -

Opet Aygaz BV 1.769.383 - - -

Tofaş Türk Otomobil Fabrikası A.Ş. 1.723.032 - - -

Ford Otomotiv Sanayi A.Ş. 1.428.811 - - -

Arçelik A.Ş. 1.416.180 - 26.138.110 -

Zinerji Enerji San. ve Tic. A.Ş. 922.433 - - -

Demir Export A.Ş. 852.006 - - -

Demrad Döküm Ürünleri Sınai Tic. A.Ş. 841.266 - - -

Türk Demir Döküm Fabrikaları A.Ş. 681.341 - 940.068 -

Eltek Elektrik Enerjisi A.Ş. 290.870 - - -

Koçtaş Yapı Malzemeleri T. A.Ş. 138.203 - 351.633 -

RMK Marine Gemi Yap. San. İşl. A.Ş. 120.295 - - -

Koç Lisesi 119.316 - - -

Trakmak Traktör ve Ziraat Makinaları Ticaret A.Ş. 44.359 - - -

Koç Faktoring Hizmetleri A.Ş. 459 - - -

Otokar Otobüs Karoseri Sanayi A.Ş. - - - -

DD Heating Limited - - - -

Opet Petrolcülük A.Ş. - - 9.493.357 -

Ram Dış Ticaret A.Ş. - - 950.458 -

Ram Sigorta Aracılık Hiz. A.Ş. - - 2.296.081 -

Zer Merkezi Hiz.ve T. A.Ş. - - 2.291.044 -

Koç Sistem Bilgi ve İletişim A.Ş. - - 1.032.574 -

TBS Denizcilik ve Pet. Ürn. Dış Ticaret A.Ş. - - 361.056 -

Palmira Turizm Ticaret A.Ş. - - 314.664 -

Otokoç Otomotiv Tic. ve San. A.Ş. - - 168.729 -

Koç-Net Hab. Tekn. Ilt Hiz. A.Ş. - - 215.108 -

Düzey Tük. Malları Paz. A.Ş. - - 85.693 -

Tanı Pazarlama ve İletişim A.Ş. - - 334.494 -

Setur Servis Turistik A.Ş. - - 128.064 -

Koç Holding A.Ş. - - 564.211 -

Ark İnşaat A.Ş. - - 406.566 -

Diğer 1.548.984 - 830.299 -

 39.979.662  -  55.996.330  -

Borçlar

31 Aralık 2006

Alacaklar
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9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 
 

İlişkili taraflarla olan işlemler Alımlar (Mal) Satışlar (Mal) Alımlar (Hizmet) Satışlar (Hizmet)

Türkiye Petrol Rafinerileri Anonim Şirketi 369.392.543 12.735.236 - 112.446

Arçelik A.Ş. 78.975.802 2.282.744 - -

Opet Petrolcülük A.Ş. 54.105.510 1.275.994 41.408.317 3.123.473

Ram Dış Ticaret A.Ş. 22.291.484 - - -

Eltek Elektrik İth. Ve Toptan Tic. A.Ş 7.520.500 7.520.500 - -

TBS Den. ve Petrol Ürünleri Dış T .A.Ş. 4.843.431 - - -

Migros Türk T.A.Ş. 1.133.126 16.707.805 - -

Beko Elektronik A.Ş. 1.097.862 - - -

Koçtaş Yapı Marketleri Sanayi ve T .A.Ş. 1.062.198 270.651 - -

Beldeyama Motorlu Vasıtalar San. A.Ş. 729.756 - - -

Koç Sistem Bilgi ve İletişim Hizm. A.Ş. 506.705 - - -

Ram Pacific Ltd. 360.775 - - -

Ram Sigorta Aracılık Hizmetleri A.Ş. 237.619 - 6.686.140 -

Sanal Merkez Ticaret A.Ş. 194.221 - - -

Tofaş Türk Otomobil Fabrikası A.Ş. - 20.743.279 - 273.450

Demir Export - 16.032.926 - -

Ford Otomotiv Sanayi A.Ş. - 7.978.438 - -

Demrad Döküm Ürünleri Sınai ve Tic. A.Ş. - 2.318.909 - -

Koç Üniversitesi - 1.652.939 - -

Türk Demir Döküm Fabrikaları A.Ş. - 1.363.995 - -

Otokoç Otomotiv Tic. ve San. A.Ş. - 1.329.182 2.261.023 -

Vehbi Koç Vakfı Amerikan Hastanesi - 1.214.528 - -

Otokar Otobüs Karoseri Sanayi A.Ş. - 715.654 - -

Türk Traktör ve Ziraat Makinaları A.Ş. - 682.698 - -

Koç Lisesi - 681.743 - -

Tat Konserve Sanayi A.Ş. - 573.602 - -

Arçelik LG Klima San. ve Tic. A.Ş. - 461.992 - -

Zer Madencilik Dayanıklı Mallar Yat. ve Paz. A.Ş. - - 18.859.613 100.569

Marmaris Altınyunus Turistik Tesisleri A.Ş. - - - 64.891

Koç Holding A.Ş. - - 968.166 -

Otoyol Sanayi A.Ş. - - - -

Palmira Turizm Ticaret A.Ş. - - 2.304.499 -

Setur Servis Turistik A.Ş. - - 2.207.963 -

Vehbi Koç Vakfı - - 2.000.000 -

Setair Hava Taşımacılığı ve Hizm. A.Ş. - - 1.948.113 -

Diğer 514.054 2.454.660 7.189.842 140.755

 542.965.586  98.997.475  85.833.676  3.815.584

1 Ocak - 31 Aralık 2007
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9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 

 

İlişkili taraflarla olan işlemler Alımlar (Mal) Satışlar (Mal) Alımlar (Hizmet) Satışlar (Hizmet)

Türkiye Petrol Rafinerileri A.Ş.  452.300.260  1.545.776  -  -

Arçelik A.Ş.  75.757.857  12.693.222  -  93.583

Opet Petrolcülük A.Ş.  53.732.661  97.606  32.932.156  3.090.668

Ram Dış Ticaret A.Ş.  18.523.857  203.803  314.721 -

Eltek Elektrik Ve Toptan Tic. A.Ş  5.994.892  261.392  - -

TBS Denizcilik ve Petrol Dış Ticaret A.Ş.  4.420.554  -  - -

Türk Demir Döküm Fabrikaları A.Ş.  2.817.756  3.861.367  - -

Palmira Turizm Ticaret A.Ş.  2.081.670  -  108.740 17.816

Ram Pacific Ltd.  1.704.770  -  - -

Koçtaş Yapı Marketleri Sanayi ve T . A.Ş.  1.460.559  300.590  - -

Beldeyama Motorlu Vasıtalar San. A.Ş.  681.159  284.501  - -

Migros Türk T.A.Ş.  649.722  18.069.305  - -

Zer Madencilik Dayanıklı ve Paz . A.Ş.  323.207  3.418.523  13.993.282 96.914

Sanal Merkez Ticaret A.Ş.  311.994  -  - -

Demir Export A.Ş.  -  16.558.225  - -

Tofaş Türk Otomobil Fabrikası A.Ş.  -  15.255.298  252.768 258.837

Ford Otomotiv Sanayi A.Ş.  -  8.620.762  - -

Tat Konserve Sanayi A.Ş.  -  8.304.768  - -

Demrad Döküm Ürün. Sınai ve Tic. A.Ş.  -  2.683.703  - -

Türk Traktör ve Ziraat Makinaları A.Ş.  -  2.563.299  - -

Koç Üniversitesi  -  1.942.164  - -

Otoyol Sanayi A.Ş.  -  1.754.523  - -

Arçelik Çok Amaçlı Mot. İşl. A.Ş.  -  1.486.558  - -

Vehbi Koç Vakfı Amerikan Hastanesi  -  1.250.680  15.378 -

Otokoç Otomotiv Tic. ve San. A.Ş.  -  1.242.983  1.660.507 -

Arçelik LG Klima San. ve Tic. A.Ş.  -  999.327  - -

Otokar Otobüs Karoseri Sanayi A.Ş.  -  960.824  37.766 -

RMK Marine Gemi Yapım Taş. İşl. A.Ş.  -  771.756  297.704 -

Koç Lisesi  -  744.666  - -

Tat Tariş Alkollu İçecekler A.Ş.  -  542.129  - -

Marmaris Altınyunus Turistik A.Ş.  -  494.712  - -

Tekersan  -  213.914  - -

Rahmi M.Koç Müzecilik Vakfı  -  -  - 90.370

Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.Ş.  -  -  1.523.719 62.851

Koç Holding A.Ş.  -  -  8.585.810 -

Ram Sigorta Aracılık Hizmetleri A.Ş.  -  -  7.116.427 -

Setur Servis Turistik A.Ş.  -  -  4.257.613 -

Koç Sistem Bilgi ve İletişim Hizm. A.Ş.  -  -  1.362.945 -

Koçnet Hbr. Tek. ve İlt. Hizm. A.Ş.  -  -  1.056.629 -

Koç Faktoring Hizmetleri A.Ş.  -  -  934.061 -

Opet Dış Tic. ve Nakliyat A.Ş.  -  -  452.481 -

Diğer  743.346  1.339.921  1.681.871 26.642

 621.504.264  108.466.297  76.584.578  3.737.681

1 Ocak - 31 Aralık 2006
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9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 

 

İlişkili taraflarla olan kira ve sabit kıymet 

işlemleri Kira geliri Kira gideri Sabit kıymet alımı

Sabit kıymet 

satışı

Koç Sistem Bilgi ve İletişim Hizm. A.Ş. - - 1.237.180 -

Koç Bilgi Grubu İlt. ve Tek. Şirketleri A.Ş. - - 348.998 -

Otokar Otobüs Karoseri Sanayi A.Ş. - - 345.646 -

Otokoç Otomotiv Tic. ve San. A.Ş. 69.720 71.538 411.304 -

Koçnet Hab. Tek. ve İlt. Hizm. A.Ş. - - 40.486 -

Arçelik A.Ş. - - 13.323 -

Koçtaş Yapı Marketleri Sanayi ve T.A.Ş. - - 11.699 -

Eltek İth. İhr. Ve Toptan Tic. A.Ş. - - 7.900 -

Demrad Döküm Ürünleri Sınai ve Tic. A.Ş. - - - 1.974.064

Opet Petrolcülük A.Ş. 316.488 6.366 - -

Zinerji Enerji San. Ve Tic. A.Ş. 1.440 - - -

Yapı Kredi Bankası A.Ş. - 102.771 - -

Temel Ticaret ve Yatırım A.Ş. - 226.972 - -

Diğer - - 37.189 -

 387.648  407.647  2.453.725  1.974.064

1 Ocak - 31 Aralık 2007

 

İlişkili taraflarla olan kira ve sabit kıymet 

işlemleri Kira geliri Kira gideri Sabit kıymet alımı

Sabit kıymet 

satışı

Koç Sistem Bilgi ve İletişim Hizm. A.Ş. - - 1.682.965 -

Koç Bilgi Grubu İlt. ve Tek. Şirketleri A.Ş. - - 697.607 -

Otokar Otobüs Karoseri Sanayi A.Ş. - - 48.960 -

Otokoç Otomotiv Tic. ve San. A.Ş. 90.000 29.347 324.281 -

Koçnet Hab. Tek. ve İlt. Hizm. A.Ş. - - 425.667 -

Eltek İth. İhr. Ve Toptan Tic. A.Ş. 600 - - -

Demrad Döküm Ürünleri Sınai ve Tic. A.Ş. - - - 1.852.284

Opet Petrolcülük A.Ş. 282.162 - - -

Zinerji Enerji San. Ve Tic. A.Ş. 1.320 - - -

Yapı Kredi Bankası A.Ş. - 122.034 - -

Temel Ticaret ve Yatırım A.Ş. - 238.272 - -

Ram Pacific Ltd. - - 68.776 -

Diğer 1.320 1.448 52.269 -

 375.402  391.101  3.300.525  1.852.284

1 Ocak - 31 Aralık 2006
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9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 

 

İlişkili taraflarla finansal ve diğer işlemler Finansman geliri Finansman gideri Diğer gelir Diğer gider

Yapı Kredi Bankası A.Ş. 18.510.402 101.116 - -

Yapı Kredi Bankası A.Ş. (Bahreyn) 430.039 8 - -

Yapı Kredi Bankası Portföy 1.952.395 77.653 - -

Koç Holding A.Ş. 68.100.000 123.094.015 - -

Setur Servis Turistik A.Ş. - - - 207.652

Palmira Turizm Ticaret A.Ş. - - - 13.079

Sanal Merkez Ticaret A.Ş. - - - 10.615

Otokoç Otomotiv Tic. ve San. A.Ş. - - - 34.665

Eltek Elektrik İth. Ve Toptan Tic. A.Ş - - 306.000 -

Koç Sistem Bilgi ve İletişim Hizm. A.Ş. - - - 19.433

 88.992.836  123.272.792  306.000  285.444

1 Ocak - 31 Aralık 2007

 

İlişkili taraflarla finansal ve diğer işlemler Finansman geliri Finansman gideri Diğer gelir Diğer gider

Yapı Kredi Bankası A.Ş. 16.849.663 5.878.838 - -

Yapı Kredi Bankası A.Ş. (Bahreyn) 1.835.831 155.196 - -

Yapı Kredi Bankası Portföy 831.404 49.060 - -

Setur Servis Turistik A.Ş. - - - 167.431

Palmira Turizm Ticaret A.Ş. - - - 53.519

Sanal Merkez Ticaret A.Ş. - - - 8.956

Otokoç Otomotiv Tic. ve San. A.Ş. - - - 41.993

Eltek Elektrik İth. Ve Toptan Tic. A.Ş - - 1.200.000 -

Koç Holding A.Ş. - 95.348.084 - -

Koç Yatırım 1.179.038 59.281 - -

Koçnet Hab. Tek. ve İlt. Hizm. A.Ş. - - 72.403

 20.695.936  101.490.459  1.200.000  344.302

1 Ocak - 31 Aralık 2006
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9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 

 

İştirak hisse alımları

1 Ocak-

31Aralık 2007

Koç Holding A.Ş. 152.159.957

Temel Ticaret ve Yatırım A.Ş. 42.288.614

Ford Otosan Otomotiv Sanayi A.Ş. 14.398.725

Türk Demir Döküm Fabrikaları A.Ş. 6.714.000

Otoyol Sanayi A.Ş. (“Otoyol”) 3.771.095

Beldeyama Motorlu Vasıtalar San. A.Ş. 514.066

219.846.457

 
İştirak satın alımları Akpa ve Entek hisselerinin grup içi şirketlerden alınan kısmı ile ilgilidir. 

 

Ticari olmayan işlemler: 

 

31 Aralık 2007 tarihi itibariyle Grup’un ilişkili taraflardan kullanılan kredilerinin detayı aşağıdaki 

gibidir: 

Orjinal Faiz Kısa Vadeli Uzun Vadeli

Para Birimi Vade Oranı % Borçlar Borçlar

   Koç Holding A.Ş. ABD Doları 26 Ocak 2009 Libor +1 141.917 288.419.804

141.917 288.419.804

31 Aralık 2007

31 Aralık 2006 tarihi itibariyle Grup’un ilişkili taraflardan kullanılan kredilerinin detayı aşağıdaki 

gibidir: 
 

Orjinal Faiz Kısa Vadeli Uzun Vadeli

Para Birimi Vade Oranı % Borçlar Borçlar

   Koç Holding A.Ş. ABD Doları 26 Ocak 2009 Libor +1 220.004.415 491.960.000

   Yapı Kredi Bankası A.Ş.(*) YTL - - 513.665 -

220.518.080 491.960.000

31 Aralık 2006

 
(*) Vergi ve sosyal güvenlik primleri ödemeleri için kullanılan spot kredilerdir. 
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9. İLİŞKİLİ TARAFLARDAN ALACAKLAR VE BORÇLAR (devamı) 

 

İlişkili taraflardaki banka mevduatları ve yatırım araçları aşağıdaki gibidir: 
 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

   Banka Mevduatları

   Yapı Kredi Bankası A.Ş.  63.931.424  633.695.655

   Devlet Tahvili ve Yatırım Fonları 

   Yapı Kredi Bankası A.Ş.  -  1.617.616

   Yapı Kredi Portföy Yönetimi A.Ş.  7.944.591  5.820.906

 7.944.591  7.438.522

 
10. DİĞER ALACAKLAR VE BORÇLAR  

 

31 Aralık 31 Aralık

Cari Diğer Alacaklar 2007 2006

Diğer çeşitli alacaklar  1.484.358  3.581.259

Personelden alacaklar  73.480  25.434

 1.557.838  3.606.693

 
11. CANLI VARLIKLAR 

 

Bulunmamaktadır. 
 

12. STOKLAR 
 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

İlk madde ve malzeme  12.396.915  18.097.767

Yarı mamüller  837.142  1.378.465

Mamüller  1.444.470  2.113.302

Ticari mallar  89.508.313  85.541.398

Diğer stoklar  4.492.987  4.020.251

Verilen sipariş avansları  11.667.471  16.522.712

 120.347.298  127.673.895
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13. DEVAM EDEN İNŞAAT SÖZLEŞMELERİ ALACAKLARI VE HAKEDİŞ               

BEDELLERİ 
 

Yoktur. 

 

14. ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ 
 

Grup, vergiye esas yasal mali tabloları ile UFRS’ye göre hazırlanmış mali tabloları arasındaki 

farklılıklardan kaynaklanan geçici zamanlama farkları için ertelenen vergi varlığı ve yükümlülüğü 

muhasebeleştirmektedir. Söz konusu farklılıklar genellikle bazı gelir ve gider kalemlerinin vergiye 

esas mali tablolar ile UFRS’ye göre hazırlanan mali tablolarda farklı dönemlerde yer almasından 

kaynaklanmakta olup, söz konusu farklar aşağıda belirtilmektedir. 

 

Ertelenen vergi varlıkları ve yükümlülüklerinin hesaplanmasında kullanılan vergi oranları %20 ve 

%30’dur (2006 :%20). 

 

Türkiye’de işletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenen vergi varlıkları 

olan bağlı ortaklıklar, ertelenmiş vergi yükümlülükleri olan bağlı ortaklıklar ile netleştirilmez ve ayrı 

olarak gösterilir. 
 

31 Aralık 31 Aralık

Ertelenmiş vergi (varlıkları)/yükümlülükleri: 2007 2006

Yeniden değerleme ve maddi varlıkların amortisman /

   diğer maddi olmayan varlıkların itfa farkları  56.522.646  64.924.870

Kıdem tazminatı karşılıkları  (2.432.431)  (2.440.091)

Vergiden mahsup edilecek mali zararlar  (15.081.553)  (12.636.136)

Stok değerleme farkları  1.201.541  321.448

Arsa satış gelirinin vergilendirilmesi  70.466  70.466

UMS 39 düzeltme farkları  618.564  932.802

Finansal varlıklar değer artış fonu etkisi  5.797.329  -

Diğer  (110.885)  (7.532)

 46.585.677  51.165.827
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14. ERTELENEN VERGİ VARLIKLARI VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ (devamı) 
 

Mali zararların gelecek yıl karlarına mahsup edilmesine ilişkin süreci gösteren tablo aşağıdaki gibidir: 

 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

2010 yılında sona erecek  15.007.036  12.636.136

2012 yılında sona erecek  74.517  -

 15.081.553  12.636.136

 
31 Aralık 2007 tarihi itibarıyle sona eren yıl içindeki ertelenmiş vergi (varlıkları)/ yükümlülüklerinin 

hareketi aşağıda verilmiştir:  
 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

Ertelenmiş vergi (varlığı) / yükümlülüğü hareketleri: 2007 2006

1 Ocak itibarıyla açılış bakiyesi  51.165.827  74.599.795

Finansal varlıklar değer artış fonu etkisi  5.797.329  -

Konsolidasyon kapsam değişikliği  9.504  -

Bağlı ortak satışı sebebiyle elden çıkan (Dipnot:41)  (6.962.434)  -

Ertelenmiş vergi kazancı (Dipnot:41)  (3.424.549)  (23.433.968)

31 Aralık itibarıyla kapanış bakiyesi  46.585.677  51.165.827
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15. DİĞER CARİ/CARİ OLMAYAN VARLIKLAR VE KISA/UZUN VADELİ 

YÜKÜMLÜLÜKLER 
 

31 Aralık 31 Aralık

Diğer Cari Varlıklar 2007 2006

Gelecek aylara ait giderler  7.269.717  8.414.826

Peşin ödenen vergi ve fonlar  -  897.843

Devreden KDV  1.287.995  1.510.990

Gelir tahakkukları  276.199  15.759

İş avansları  936  19.415

Personel avansları  6.487  360

İndirilecek KDV  269.678  124.059

Diğer çeşitli dönen varlıklar  92.597  181.311

 9.203.609  11.164.563

31 Aralık 31 Aralık

Diğer Cari Olmayan Varlıklar 2007 2006

Gelecek yıllara ait giderler  9.594.051  4.545.062

Alınan depozito ve teminatlar  -  1.238.944

Diğer çeşitli dönen varlıklar  -  17.453

 9.594.051  5.801.459

31 Aralık 31 Aralık

Diğer Kısa Vadeli Yükümlülükler 2007 2006

 Ödenecek vergi ve fonlar  70.176.728  60.918.954

 Ödenecek sosyal güvenlik kesintileri  1.771.949  2.968.176

 Personele borçlar  9.385.502  6.477.490

 Gelecek aylara giderler  257.188  375.093

 Diğer çeşitli yabancı kaynaklar  -  68.203

 Gider tahakkukları  275.615  9.284

 Diğer yükümlülükler  186.445  190.077

 82.053.427  71.007.277

31 Aralık 31 Aralık

 Cari Olmayan Diğer Yükümlülükler 2007 2006

 Gelecek yıllara ait gelirler  214.185  356.867  
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16. FİNANSAL VARLIKLAR 
 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Uzun vadeli satışa hazır finansal varlıklar  224.435.396  222.605.482

Özkaynaktan pay alma yöntemiyle muhasebeleştirilen iştirakler  835.790.903  668.483.614

 1.060.226.299  891.089.096

Grup’un 31 Aralık 2007 itibari ile uzun vadeli satışa hazır finansal varlıklarının detayı aşağıdaki 

gibidir. 
 

İştirak İştirak İştirak İştirak

tutarı oranı % tutarı oranı %

Koç Finansal Hizmetler A .Ş. (*)  178.974.500  1,97  149.523.000  1,97

Entek Elektrik. Üret. A.Ş. (**)  -  -  12.755.791  13,09

Opet Petrolcülük A.Ş.(*)  44.258.600  4,00  53.400.008  4,00

Akpa A.Ş. (***)  -  -  5.000.662  15,32

Ram Dış Ticaret A.Ş.  1.739.527  2,50  1.739.527  2,50

Tat Konserve Sanayi A.Ş. (****)  236.085  0,08  196.671  0,08

Eltek Elektrik Top. Tic . A.Ş. (*****)  780.517  66,34  780.517  55,18

Diğer  44.192  -  775.360  -

Değer düşüklüğü karşılığı (-)  (1.598.025)  -  (1.566.054)  -

 224.435.396  222.605.482

(*) Rayiç değer ile değerlenmiştir, değer artışları özkaynaklar altında fon olarak kaydedilmiştir .

(**)Dönem içerisinde %58,37 hissesi satın alınmıştır ve tam konsolidasyona tabi tutulmuştur

(***)Dönem içerisinde %84,67 hissesi satın alınmıştır ve tam konsolidasyona tabi tutulmuştur

(****)Borsa rayici ile değerlenmiştir,değer düşüklüğü kar zarar tablosuna kaydedilmiştir .

(*****)Grup'un bağlı ortaklığı olmasına rağmen mali tablolar üzerinde önem arzetmediğinden maliyet değeri ile gösterilmiştir .

31 Aralık 2007 31 Aralık 2006

 
 Değer düşüklüğü karşılığı Tat Konserve Sanayi A.Ş. ve Ram Dış Ticaret A.Ş. rayiç değerlerindeki 

düşüşe ilişkin karşılıkları içermektedir. 
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16. FİNANSAL VARLIKLAR (devamı) 
 

 Grup’un 31 Aralık 2007 itibari ile özkaynaktan payalma metodu ile muhasebeleştirilen iştiraklerinin 

detayı aşağıdaki gibidir. 
 

İştirak İştirak İştirak İştirak

tutarı oranı % tutarı oranı %

Enerji Yatırımları A.Ş. satınalma değeri             660.000.000             660.000.000 

Karşılıklı iştirak sermaye düzeltmesi               (7.329.200)               (7.329.200)

Yabancı para çevrim farkları                  (525.400)  - 

Riskten korunma işlemi fonu               (4.114.000)                  (714.800)

Satınalma tarihinden sonra oluşan

birikmiş karlarda Grup’un payı             187.420.200               16.179.000 

835.451.600 %20 668.135.000 %20

Zinerji Enerji Sanayi ve Tic A.Ş.                    738.268                    737.953 

Değer düşüş karşılığı (-)                  (398.965)                  (389.339)

339.303 %40 348.614 %40

Toplam 835.790.903 668.483.614

31 Aralık 2007 31 Aralık 2006

 
Grup’un özkaynaktan payalma methodu ile konsolide edilen Enerji Yatırımları A.Ş.’nin mali tablolarına ilişkin 

bilgiler aşağıdaki gibidir. 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Toplam varlıklar 14.763.651.000 12.821.906.000

Toplam yükümlülükler (7.272.097.000) (6.446.129.000)

Azınlık payları (3.314.296.000) (3.035.102.000)

Net varlıklar 4.177.258.000 3.340.675.000

Grup'un sahiplik oranı 20% 20%

İştiraklerin net varlıklarında Grup’un payı 835.451.600 668.135.000

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Hasılat 22.520.083.000 19.169.116.000

 

Dönem karı 856.206.000 80.895.000

 

İştiraklerin dönem karında Grup’un payı 171.241.200 16.179.000
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17. POZİTİF/NEGATİF ŞEREFİYE 

 

Yoktur. 

 

18. YATIRIM AMAÇLI GAYRİMENKULLER 
 

Maliyet Değeri   Binalar   

1 Ocak 2007 itibariyle açılış bakiyesi 640.794

Alımlar   75.700

Transferler 31.500

Çıkışlar   (75.700)

31 Aralık 2007 itibariyle kapanış bakiyesi 672.294

Birikmiş Amortismanlar   

1 Ocak 2007 itibariyle açılış bakiyesi 131.336

Dönem gideri   10.639

Transferler 10.114

31 Aralık 2007 itibariyle kapanış bakiyesi 152.089

31 Aralık 2007 itibariyle net defter değeri 520.205

31 Aralık 2006 itibariyle net defter değeri 509.458
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19. MADDİ DURAN VARLIKLAR 

Maliyet Değeri 1 Ocak 2007  Çevrim farkları 

 BOS satışının 

etkisi  Alımlar  T ransferler  Çıkışlar 31 Aralık 2007

Arazi ve arsalar  28.685.101  -  -   -  598.896  -  -   29.283.997 

Yeraltı –yerüstü düzenleri  82.522.261  15.569  -  (3.415.103)  245.061  12.308.310  (35.770)   91.640.328 

Binalar  90.954.520  135  (1.623.078)  (8.223.161)  6.912  668.828  -   81.784.156 

Tesis, makina ve cihazlar  890.559.354  164.745  (372.087)  (45.613.519)  11.338.859  17.196.004  (9.206.281)   864.067.075 

LPG tüpleri  869.038.113  40.741  (70.054)  (29.588.241)  41.649.381  55.904  (28.540.830)   852.585.014 

Deniz taşıtları  145.522.191  -  -  -  -  -  -   145.522.191 

Kara taşıtları  32.179.490  72.620  (246.534)  (4.747.385)  1.849.520  183.645  (2.687.155)   26.604.201 

Demirbaşlar  46.604.509  4.214  -  (4.618.341)  2.349.604  243.432  (1.788.599)   42.794.819 

Özel maliyetler  24.203.234  -  -  (1.707.974)  20.007  620.898  (242.537)   22.893.628 

Verilen avanslar  1.353.945  2.156  -  -  2.117.489  (3.340.819)  -   132.771 

Yapılmakta olan yatırımlar  11.677.190  27.129  -  (8.645)  27.028.217  (27.777.989)  (42.149)   10.903.753 

 2.223.299.908  327.309  (2.311.753)  (97.922.369)  87.203.946  158.213  (42.543.321)   2.168.211.933 

 Birikmiş Amortismanlar 1 Ocak 2007 Çevrim farkları

 BOS satışının 

etkisi Dönem gideri Transferler Çıkışlar 31 Aralık 2007

 Yeraltı – yerüstü düzenleri  32.333.701  353  -  (1.991.284)  3.285.135  24.087  (29.492)   33.622.500 

 Binalar  37.034.086  9  (84.665)  (1.527.963)  2.395.812  (10.114)  -   37.807.165 

 Tesis, makina ve cihazlar  494.831.398  9.682  (88.897)  (17.935.946)  40.721.306  -  (5.408.864)   512.128.679 

 LPG tüpleri  688.562.557  779  -  (9.062.407)  34.456.379  -  (28.412.512)   685.544.796 

 Deniz taşıtları  116.993.512  -  -  -  1.633.401  -  -   118.626.913 

 Kara taşıtları  22.895.296  18.569  (81.331)  (2.563.066)  3.106.208  -  (2.494.627)   20.881.049 

 Demirbaşlar  33.289.909  556  -  (3.091.833)  3.402.975  -  (1.583.091)   32.018.516 

 Özel maliyetler  16.514.861  -  -  (989.440)  2.034.504  -  (126.513)   17.433.412 

 1.442.455.320  29.948  (254.893)  (37.161.939)  91.035.720  13.973  (38.055.099)   1.458.063.030 

Net Defter Değeri  780.844.588  710.148.903

Müşterek 

yönetime tabi 

ortaklık 

konsolidasyon 

kapsam 

değişikliği

Müşterek 

yönetime tabi 

ortaklık 

konsolidasyon 

kapsam 

değişikliği
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19. MADDİ DURAN VARLIKLAR (devamı) 

           

Maliyet Değeri  1 Ocak 2006  Çevrim farkları  Opet satışının etkisi  Alımlar  Transferler  Çıkışlar  31 Aralık 2006 

Arazi ve arsalar  28.298.619  -  -  537.887  -  (151.405)   28.685.101 

Yeraltı –yerüstü düzenleri  88.121.805  -  (31.528.034)  3.814.518  23.196.856  (1.082.884)   82.522.261 

Binalar  114.169.257  2.987.406  (34.465.677)  4.150.841  5.563.199  (1.450.506)   90.954.520 

Tesis, makina ve cihazlar  938.444.219  635.611  (106.279.645)  12.105.587  91.747.608  (46.094.026)   890.559.354 

LPG tüpleri  851.050.016  -  -  46.524.277  1.289.157  (29.825.337)   869.038.113 

Deniz taşıtları  120.782.967  -  -  25.225.430  724.005  (1.210.211)   145.522.191 

Kara taşıtları  37.100.924  407.551  (5.965.004)  3.131.469  1.591.875  (4.087.325)   32.179.490 

Demirbaşlar  94.722.957  9.311  (60.706.693)  10.577.477  3.665.050  (1.663.593)   46.604.509 

Özel maliyetler  20.854.008  -  (89.330)  302.090  3.136.820  (354)   24.203.234 

Verilen avanslar  620.993  -  -  7.237.765  (6.371.841)  (132.972)   1.353.945 

Yapılmakta olan yatırımlar  88.040.793  127.416  (16.316.976)  62.486.543  (122.449.095)  (211.491)   11.677.190 

 2.382.206.558  4.167.295  (255.351.359)  176.093.884  2.093.634  (85.910.104)  2.223.299.908

 Birikmiş Amortismanlar 1 Ocak 2006 Çevrim farkları Opet satışının etkisi Dönem gideri Transferler Çıkışlar 31 Aralık  2006

 Yeraltı – yerüstü düzenleri  37.466.300  -  (11.820.063)  6.807.068  -  (119.604)  32.333.701

 Binalar  36.535.198  83.029  (2.238.841)  2.694.732  -  (40.032)  37.034.086

 Tesis, makina ve cihazlar  505.163.323  76.030  (40.863.056)  42.846.782  -  (12.391.682)  494.831.397

 LPG tüpleri  683.005.979  -  -  35.100.482  -  (29.543.904)  688.562.557

 Deniz taşıtları  115.883.516  -  -  1.284.600  -  (174.604)  116.993.512

 Kara taşıtları  27.416.940  87.625  (4.716.699)  4.082.462  -  (3.975.032)  22.895.296

 Demirbaşlar  57.080.785  5.311  (35.390.168)  12.712.349  -  (1.118.367)  33.289.910

 Özel maliyetler  13.394.335  -  (33.485)  2.286.991  867.242  (222)  16.514.861

 1.475.946.376  251.995  (95.062.312)  107.815.466  867.242  (47.363.447)  1.442.455.320

 Net Defter Değeri  906.260.182  780.844.588
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19. MADDİ DURAN VARLIKLAR (devamı) 

 

Maddi duran varlıkların ekonomik ömürleri aşağıdaki gibidir: 
 

Ekonomik Ömrü

Binalar  25-50 yıl

Yeraltı ve yerüstü düzenleri 25-50 yıl

LPG Tüpleri 10 yıl

Tesis, makina ve cihazlar 15 yıl

Deniz taşıtlar  20 yıl

Kara taşıtlar  4-5 yıl

Demirbaşlar 6-8 yıl

Özel maliyetler 5 yıl  
 

 

20. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR  
 

 Maliyet Değeri   Haklar

Diğer maddi olmayan 

duran varlıklar Toplam

1 Ocak 2007 itibariyle açılış bakiyesi 13.323.303 821.953 14.145.256

Müşterek yönetime tabi ortaklık konsolidasyon 

kapsam değişikliği 7.150 - 7.150

Yabancı para çevrim farkları (27.413) (9.098) (36.511)

Alımlar   657.549 87.880 745.429

Bos satış etkisi (1.184.239) (223.455) (1.407.694)

Çıkışlar   (175.000) - (175.000)

Transferler   3.693 (147.932) (144.240)

31 Aralık 2007 itibariyle kapanış bakiyesi 12.605.043 529.348 13.134.390

      

Birikmiş İtfa Payları

1 Ocak 2007 itibariyle açılış bakiyesi 6.951.590 443.685 7.395.275

Müşterek yönetime tabi ortaklık konsolidasyon 

kapsam değişikliği 1.494 - 1.494

Yabancı para çevrim farkları (24.798) (1.548) (26.346)

Dönem gideri   1.920.048 95.965 2.016.013

Bos satış etkisi (705.094) (146.206) (851.300)

Çıkışlar   (36.458) (24.088) (60.546)

31 Aralık 2007 itibariyle kapanış bakiyesi 8.106.782 367.808 8.474.590

31 Aralık 2007 itibariyle net defter değeri 4.498.261 161.540 4.659.800
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20. MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devamı) 
 

 Maliyet Değeri   Haklar

Diğer maddi olmayan 

duran varlıklar Toplam

1 Ocak 2006 itibariyle açılış bakiyesi 31.401.938 2.311.494 33.713.432

Yabancı para çevrim farkları 50.780 10.299 61.079

Alımlar   9.010.283 143.632 9.153.915

Opet satışı etkisi (25.320.642) 2.427 (25.318.215)

Çıkışlar   (1.826.914) - (1.826.914)

Yapılmakta olan yatırımlardan transferler   7.858 (1.645.899) (1.638.041)

31 Aralık 2006 itibariyle kapanış bakiyesi 13.323.303 821.953 14.145.256

Birikmiş İtfa Payları

1 Ocak 2006 itibariyle açılış bakiyesi 8.616.597 1.199.630 9.816.227

Yabancı para çevrim farkları 19.605 278 19.883

Dönem gideri   3.064.541 110.956 3.175.497

Opet satışı etkisi (4.212.979) 63 (4.212.916)

Çıkışlar   (536.174) - (536.174)

Transferler - (867.242) (867.242)

31 Aralık 2006 itibariyle kapanış bakiyesi 6.951.590 443.685 7.395.275

31 Aralık 2006 itibariyle net defter değeri 6.371.713 378.268 6.749.981

 
21. ALINAN AVANSLAR 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Alınan avanslar - kısa vadeli  44.985  1.767.416

 
22. EMEKLİLİK PLANLARI 

 

Bulunmamaktadır. 
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23. BORÇ KARŞILIKLARI 

 

31 Aralık 31 Aralık

Kısa vadeli karşılıklar 2007 2006

Kurumlar vergisi karşılığı (Not 41)  56.396.330  36.843.195

Peşin ödenen kurumlar vergisi (-)  (41.995.477)  (9.910.630)

Maliyet giderleri karşılığı  26.143.214  20.119.357

 40.544.067  47.051.922

31 Aralık 31 Aralık

Uzun vadeli karşılıklar 2007 2006

Kıdem tazminatı karşılığı  12.162.158  12.285.328

 12.162.158  12.285.328

 Kıdem tazminatı karşılığı: 

 

Yürürlükteki İş Kanunu hükümleri uyarınca, çalışanlardan kıdem tazminatına hak kazanacak şekilde iş 

sözleşmesi sona erenlere, hak kazandıkları yasal kıdem tazminatlarının ödenmesi yükümlülüğü vardır. 

Ayrıca, halen yürürlükte bulunan 506 sayılı  Sosyal  Sigortalar Kanunu’nun 6 Mart 1981 tarih, 2422 

sayılı  ve 25 Ağustos 1999 tarih, 4447 sayılı yasalar ile değişik 60’ıncı maddesi hükmü gereğince kıdem 

tazminatını alarak işten ayrılma hakkı kazananlara da yasal kıdem tazminatlarını ödeme yükümlülüğü 

bulunmaktadır. Emeklilik öncesi hizmet şartlarıyla ilgili bazı geçiş karşılıkları, ilgili kanunun 23 Mayıs 

2002 tarihinde değiştirilmesi ile Kanun’dan çıkarılmıştır.  

 

31 Aralık 2007 tarihi  itibarıyla ödenecek kıdem tazminatı, aylık 2.087,92 YTL (2006: 1.857,44 YTL) 

tavanına  tabidir. 

    

Kıdem tazminatı yükümlülüğü yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi değildir. Kıdem tazminatı 

karşılığı, Şirket’in, çalışanların emekli olmasından kaynaklanan gelecekteki muhtemel yükümlülük 

tutarının bugünkü değerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadır. UMS 19 (“Çalışanlara Sağlanan 

Faydalar”), şirketin yükümlülüklerinin, tanımlanmış fayda planları kapsamında aktüeryal değerleme 

yöntemleri kullanılarak geliştirilmesini öngörür.  Bu doğrultuda, toplam yükümlülüklerin 

hesaplanmasında kullanılan aktüeryal varsayımlar aşağıda belirtilmiştir: 

 

Ana varsayım,  her hizmet yılı için olan azami yükümlülük tutarının enflasyona paralel olarak artacak 

olmasıdır. Dolayısıyla, uygulanan iskonto oranı, gelecek enflasyon etkilerinin düzeltilmesinden sonraki 

beklenen reel oranı ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralık 2007 tarihi itibarıyla, ekli mali tablolarda 

karşılıklar, geleceğe ilişkin, çalışanların emekliliğinden kaynaklanacak muhtemel yükümlülüğünün 

bugünkü değeri tahmin edilerek hesaplanır. İlgili bilanço tarihlerindeki karşılıklar, yıllık %5,00 

enflasyon ve % 11,00 iskonto oranı varsayımlarına göre yaklaşık %5,71 olarak elde edilen reel iskonto 

oranı kullanılmak suretiyle hesaplanmıştır (31 Aralık 2006: %5,71). İsteğe bağlı işten ayrılmalar 

neticesinde ödenmeyip, Şirket’e kalacak olan kıdem tazminatı tutarlarının tahmini oranı da dikkate 

alınmıştır. Kıdem tazminatı tavanı altı ayda bir revize edilmekte olup, Grup’un kıdem tazminatı 

karşılığının hesaplanmasında 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren geçerli olan 2.087,92 YTL tavan tutarı 

dikkate alınmıştır. 
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23. BORÇ KARŞILIKLARI (devamı) 

 

Kıdem tazminatı karşılığı (devamı): 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

1 Ocak itibarıyla karşılık  12.285.328  11.432.010

Dönem gideri  3.129.719  2.991.116

Ödenen kıdem tazminatları  (1.251.518)  (1.475.085)

Konsolidasyon kapsam değişikliğinin etkisi  (64.544)  (63.335)

Bağlı ortaklıklar satış etkisi  (1.936.827)  (599.378)

31 Aralık itibarıyla karşılık  12.162.158  12.285.328

 
24. ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR/ANA ORTAKLIK DIŞI KAR ZARAR 

 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Açılış bakiyesi 98.499.657 112.470.548

Ana ortaklık dışı paylara ödenen temettüler (452.395) (1.679.758)

Dönem faaliyet sonuçlarından azınlık payına ayrılan tutar 2.901.138 (12.185.730)

Statoil sermaye artışı azınlık payı - (105.403)

Konsolidasyon kapsam değişikliği etkisi (20.403.172) -

Kapanış bakiyesi 80.545.228 98.499.657
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25. SERMAYE/KARŞILIKLI İŞTİRAK SERMAYE DÜZELTMESİ 

 

Şirket’in 31 Aralık 2007 ve 2006 tarihlerindeki ödenmiş sermaye yapısı aşağıdaki gibidir: 

 

31 Aralık 31 Aralık

Ortaklar % 2007 % 2006

Koç Holding A.Ş. 40,68 101.994.149 40,68 97.137.284

Temel Ticaret A.Ş. 4,82 12.080.240 4,82 11.504.991

Koç Ailesi 5,71 14.317.186 5,71 13.625.625

Liquid Petroleum Dev. Co. 24,52 61.458.516 30,80 73.531.920

Diğer 24,27 60.845.227 17,99 42.957.626

Nominal sermaye 100,0 250.695.318      100,0   238.757.446      

Enflasyon düzeltmesi 71.503.639 71.503.639

Yeniden düzenlenmiş sermaye 322.198.957 310.261.085

 
Şirketin 2007 yılındaki sermayesi 250.695.318 bin adet hisseden oluşmaktadır (2006: 238.757.446 bin 

hisse). Hisselerin itibari değeri bin hisse başına 1 YTL’dir (2006: Bin hisse başına 1 YTL). 

 

Not 32’de açıklandığı üzere Şirket’in 2007 yılında %98,99 oranında iştirak ettiği Akpa Dayanıklı 

Tüketim LPG ve Akaryakıt Ürünleri Pazarlama A.Ş. ve %66,34 oranında iştirak ettiği Entek Elektrik 

Üretimi A.Ş. konsolide mali tablolarda menfaatlerin birleştirilmesi yöntemiyle muhasebeleştirilmiştir. 

Dolayısıyla, Akpa Dayanıklı Tüketim LPG ve Akaryakıt Ürünleri Pazarlama A.Ş.’nin mali tabloları 

konsolide mali tablolara geçmişi de kapsayacak şekilde Akpa A.Ş. ve Entek Elektrik Üretimi A.Ş. 

konsolide mali tablolara gösterilen en erken dönemde (2006 yılı başı) alınmış gibi gösterilmiştir. Akpa 

A.Ş. ve Enktek Elektrik Üretimi A.Ş. 2006 yılına kadar Şirket’in yasal bir bağlı ortaklığı 

olmadığından dolayı konsolide mali tablolardaki 31 Aralık 2006 tarihi itibariyle sermaye tutarı Şirket, 

Akpa Dayanıklı Tüketim LPG ve Akaryakıt Ürünleri Pazarlama A.Ş. ve Entek Elektrik Üretimi 

A.Ş.’nin azınlık payları sonrası kombine sermayesini ifade etmektedir. 

 

31 Aralık 2006 tarihi itibarıyle, menfaatlerin birleştirilmesi yöntemiyle konsolidasyona dahil edilen 

Şirket’in payına düşen Akpa A.Ş. ve Entek Elektrik Üretimi A.Ş.’nin sermayesi aşağıdaki gibidir: 

 

Bağlı ortaklık   31 Aralık 2006 

  

Nominal 

 

 

Enflasyon Düzeltme  

Farkları 

Entek Elektrik Üretimi A.Ş.  65.978.810  6.091.802 

Akpa Dayanıklı Tük. LPG ve Ak. Ürün. Paz.A.Ş.  10.698.930  26.345.902 

  76.677.740  32.437.704 

 

Karşılıklı iştirak sermaye düzeltmesi farkları Not 32’de açıklanan Grup yapısı değişikliğine bağlı 

olarak gerçekleştirilmiş olan iştirak tutarı eliminasyonu sonucunda hesaplanan tutarı ifade 

etmektedir. 
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26. SERMAYE YEDEKLERİ 
 

Yasal yedekler Türk Ticaret Kanunu’na göre ayrılan birinci ve ikinci tertip yasal yedeklerden 

oluşmaktadır. Birinci tertip yasal yedekler, tüm yedekler tarihi (enflasyona göre endekslenmemiş) 

ödenmiş sermayenin %20’sine erişene kadar, geçmiş dönem ticari karının yıllık %5’i oranında ayrılır.  

İkinci tertip yasal yedekler, birinci tertip yasal yedek ve temettülerden sonra, tüm nakdi temettü 

dağıtımları üzerinden yıllık %10 oranında ayrılır. 
 

Satışa hazır finansal duran varlık değerleme fonunun detayı aşağıdaki gibidir: 
 

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Koç Finansal Hizmetler A.Ş. 93.580.543 69.054.335

Opet Petrolcülük A.Ş. 16.568.707 26.607.736

110.149.250 95.662.071

 
27. KAR YEDEKLERİ 

 

Sermaye ve yedeklerin nominal değerleri ve enflasyon düzeltmeleri aşağıdaki gibidir: 

 

2007  Nominal

 Öz Sermaye 

Enflasyon 

Düzeltme Farkları

 Düzeltilmiş 

Tutarlar

 Sermaye 250.695.318 71.503.639 322.198.957

 Türev enstrüman değerleme fonu (4.114.000) - (4.114.000)

 Yasal yedekler 57.697.834 66.068.423 123.766.257

 Olağanüstü yedekler 79.131.732 90.685.279 169.817.011

 Diğer sermaye yedekleri 2.220.007 6.696.825 8.916.832

 Yabancı para çevrim farkları (497.922) - (497.922)

385.132.969 234.954.166 620.087.135

 

2006  Nominal

 Öz Sermaye 

Enflasyon 

Düzeltme Farkları

 Düzeltilmiş 

Tutarlar

 Sermaye 238.757.446 71.503.639 310.261.085

 Akpa ve Entek sermayeleri 76.677.740 32.437.704 109.115.444

 Türev enstrüman değerleme fonu (714.800) - (714.800)

 Yasal yedekler 30.710.754 66.329.589 97.040.343

 Olağanüstü yedekler 226.006.544 96.141.272 322.147.816

 Diğer sermaye yedekleri 2.220.007 6.696.825 8.916.832

 Yabancı para çevrim farkları (557.059) - (557.059)

573.100.632 273.109.029 846.209.661
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28. GEÇMİŞ YIL KAR/ZARARLARI 
 

Grup’un 255.587.904 YTL tutarındaki geçmiş yıl karları, 31 Aralık 2007 tarihli konsolide 

bilançosunda birikmiş karlar içerisinde sınıflanmıştır (31 Aralık 2006: 220.885.992 YTL). 
 

29. YABANCI PARA POZİSYONU 
 

Grup, döviz cinsinden varlık ve yükümlülüklerinin Yeni Türk Lirası’na çevriminde kullanılan kur 

oranlarının değişimi nedeniyle, kur riskine maruzdur. Grup, döviz cinsinden kredileri nedeniyle net 

yabancı para açık pozisyonu taşımaktadır. Bu çerçevede, Grup, kur riskini döviz bakiyeleri pozisyonu 

analizi ile izlemektedir. 
ABD Doları EURO GBP Toplam

31 Aralık 2007 YTL karşılığı YTL karşılığı YTL karşılığı YTL

Hazır değerler 29.387.971 13.231.052 77.164 42.696.187

Ticari alacaklar 25.309.521 6.162.808 - 31.472.329

İlişkili taraflardan alacaklar 6.208.193 - 83.035 6.291.228

Diğer dönen varlıklar - 10.960.800 - 10.960.800

60.905.685 30.354.660 160.199 91.420.544

Ticari borçlar (128.226.293) (2.614.459) - (130.840.752)

Kısa vadeli finansal borçlar (11.199.874) (3.639.252) - (14.839.126)

Kısa vadeli finansal kiralama borçları - (85.980) - (85.980)

İlişkili taraflara borçlar (1.415.655) (5.297.470) - (6.713.125)

Diğer kısa vadeli borçlar - (414.627) - (414.627)

Uzun vadeli finansal borçlar (308.933.665) (14.455.884) - (323.389.549)

Uzun vadeli finansal kiralama 

borçları - (239.590) - (239.590)

(449.775.487) (26.747.262) - (476.522.749)

Net yabancı para pozisyonu (388.869.802) 3.607.398 160.199 (385.102.205)

ABD Doları EURO GBP Toplam

31 Aralık 2006 YTL karşılığı YTL karşılığı YTL karşılığı YTL

-

Hazır değerler 560.780.399 4.684.343 133.390 565.598.132

Ticari alacaklar 31.694.950 2.652.537 - 34.347.487

İlişkili taraflardan alacaklar 3.691.293 - - 3.691.293

Menkul kıymetler 732.592 - - 732.592

Diğer dönen varlıklar - 1.408.240 - 1.408.240

596.899.234 8.745.120 133.390 605.777.744

Ticari borçlar (1.326.035) (2.319.555) - (3.645.590)

Kısa vadeli finansal borçlar (220.004.415) (5.011.875) - (225.016.290)

Kısa vadeli finansal kiralama borçları - (98.396) - (98.396)

İlişkili taraflara borçlar (70.328.607) (1.942.003) - (72.270.610)

Diğer kısa vadeli borçlar - (220.206) - (220.206)

Uzun vadeli finansal borçlar (494.309.813) (20.318.268) - (514.628.081)

Uzun vadeli finansal kiralama 

borçları - (366.577) - (366.577)

(785.968.870) (30.276.880) - (816.245.750)

Net yabancı para pozisyonu (189.069.636) (21.531.760) 133.390 (210.468.006)
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30. DEVLET TEŞVİK VE YARDIMLARI 

 

Bulunmamaktadır. 

 

31. KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER 

 

31 Aralık 31 Aralık

Verilen teminatlar: 2007 2006

İthal gaz alımı için gümrüklere verilen teminat 19.799.803 23.223.800

Verilen diğer teminat mektupları 115.009.807 213.205.302

134.809.610 236.429.102  
Çevre Kirliliği Yükümlülüğü: 

 

Grup, yürürlükte olan çevre kanunlarına göre, gerçekleştirdiği faaliyetleri sonucu sebep olacağı 

çevre kirliliğinden dolayı oluşan zararlardan, kusur şartı aranmaksızın, sorumludur. Grup kirliliğe 

sebep olduğu takdirde, meydana gelen zararlardan ötürü tazminat ödemekle yükümlü tutulabilir. 

Konsolide bilanço tarihi itibariyle, Grup aleyhine çevre kirliliğinden dolayı açılmış önemli bir 

dava bulunmamaktadır. 

 

Ulusal stok bulundurma yükümlülüğü: 

 

Ulusal petrol stoğu, rafineri, akaryakıt ve LPG dağıtıcı lisansı sahiplerinin ikmal ettikleri günlük 

ortalama ürün miktarının minimum yirmi katını kendi depolarında veya lisanslı depolama 

tesislerinde topluca veya statülerine göre ayrı ayrı bulundurma yükümlülüğü bulunmaktadır. 

 

EYAŞ’ın TÜPRAŞ hisselerinin satın alımı kapsamındaki taahhütleri: 

 

EYAŞ’ın, TÜPRAŞ’ın satın alımına ilişkin almış olduğu kredinin sözleşmesi uyarınca, ayni veya 

nakdi herhangi bir temettü dağıtımı yapması ve TÜPRAŞ’tan elde edilecek temettünün tasarrufu 

konularında çeşitli kısıtlamalar bulunmaktadır. Ayrıca, EYAŞ’ın çeşitli finansal ve finansal 

olmayan taahhütleri mevcut olup bu taahhütlerin yerine getirilmemesi halinde, ilgili bankaların söz 

konusu krediyi geri çağırma hakkı bulunmaktadır. 

 

EYAŞ’ın davalarla ilgili yükümlülükleri: 

 

T.C. Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu Denetim Dairesi Başkanlığı, akaryakıt dağıtım sektöründe 

gerçekleştirdiği genel inceleme neticesinde 31 Ağustos 2006 tarihli kararı ile sektörde faaliyet gösteren 

26 şirketle birlikte EYAŞ’ın müşterek yönetime bağlı ortaklığı olan Opet'in bayilik faaliyetlerine yönelik 

olarak belirlenen bir kısım uygulamaları eleştiri konusu yaparak bu şirketler hakkında idari para cezası 

uygulanması kararını almıştır. Bu çerçevede, 5015 sayılı kanunun 19'uncu maddesi ile "Petrol Piyasası 

Kanunu'nun 19'uncu maddesi uyarınca 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren uygulanacak para cezaları 

hakkında tebliğ" gereği Opet'e 168.612 bin YTL (Grup’un etkin ortaklık oranı ile 13.489 bin YTL) idari 

para cezası uygulanmasına karar verilmiştir. Opet, bu cezanın iptali için Danıştay 13. Dairesi nezdinde 

idari para cezalarının iptali ve yürütmenin durdurulması için dava açmıştır.  
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31. KARŞILIKLAR, ŞARTA BAĞLI VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLER (devamı) 
 

EYAŞ’ın davalarla ilgili yükümlülükleri: (devamı) 
 

Danıştay 13. Dairesi, 10 Kasım 2006 tarihli ara kararıyla Opet'in yürütmenin durdurulmasına ilişkin 

talebini, toplam verilen ceza tutarının 2.143 bin YTL’lik (Grup’un etkin ortaklık oranı ile 171 bin YTL) 

bölümü için kabul etmiştir. Bunu takiben Opet, Maliye Bakanlığı Anadolu Kurumlar Vergi Dairesi 

Müdürlüğü’ne tecil faizi dahil olmak üzere 3.472 bin YTL (Grup’un etkin ortaklık oranı ile 278 bin 

YTL) tutarında ödeme yapmıştır. 

 

25 Ocak 2007 tarihinde Danıştay İdari Dava Daireleri Kurulu, Danıştay 13. Dairesi’nin  

10 Kasım 2006 tarihli yürütmenin durdurulması isteminin reddine ilişkin kısmının kaldırılmasına ve 

dava konusu işlemin 162.897 bin YTL (Grup’un etkin sahiplik oranı ile 13.032 bin YTL)’lik kısmının 

yürütmesinin durdurulmasına karar vermiştir. Bu karara istinaden, İstanbul  

8. İdari Mahkemesi de 8 Şubat 2007 tarihinde söz konusu idari para cezasının tahsilinin yürütmesinin 

durdurulmasına karar vermiştir. 

 

Bilanço tarihi itibariyle Grup’un konsolide mali tablolarında konunun nihai sonucu üzerindeki belirsizlik 

nedeniyle herhangi bir karşılık ayrılmamıştır. 

 

32. İŞLETME BİRLEŞMELERİ 
 

Akpa ve Entek hisselerinin iktisap öncesi ve sonrası Aygaz, Akpa ve Entek’in nihai kontrol hakkına 

sahip ortaklarının değişmemiş olması sebebiyle, bu satın alma işlemi ortak kontrol altındaki işlemler 

olarak tanımlanmıştır. Ortak kontrol altındaki işletme birleşmelerin muhasebeleştirilmesi hususunda 

UFRS 3 ya da UFRS içerisindeki başkaca bir standardın rehberlik etmemesi sebebiyle, Aygaz, dünya 

çapında genel kabul görmüş diğer muhasebe standartlarında yer alan prensipleri inceleyerek ilgili 

işlemin ekonomik özünü güvenilir ve en doğru şekilde yansıtacağı kanaatiyle ortak kontrol altındaki 

işletme birleşmelerin muhasebeleştirilmesinde “menfaatlerin birleştirilmesi” yöntemine paralel bir 

muhasebe politikasının uygulanmasına karar vermiştir. Bu yöntem uyarınca, konsolide mali tablolar, 

ortak kontrol altındaki işletme birleşmesine konu olan tüm varlık ve yükümlülükler kayıtlı değerleri 

ile konsolide mali tablolara alınmıştır. Gelir tabloları ise işletme birleşmesinin gerçekleştiği mali yılın 

başlangıcından itibaren konsolide edilmiştir. Önceki dönem mali tabloları da karşılaştırılabilirlik 

amacıyla en son Grup yapısı dikkate alınarak aynı şekilde yeniden düzenlenmiştir. Bu işlemler sonucu 

herhangi bir şerefiye hesaplanmamış ve iştirak tutarı ile satın alınan şirket’in sermayesindeki payı 

nispetindeki tutarların netleştirmesi sonucu oluşan fark doğrudan özsermaye içerisinde “ortak kontrol 

altındaki işletme birleşmeleri etkisi” olarak muhasebeleştirilmiştir. Bu nedenle ekteki 31 Aralık 2006 

tarihi itibariyle konsolide bilanço ve 31 Aralık 2006 tarihinde sona eren döneme ait konsolide gelir 

tablosu, geçmiş dönemlerde raporlanandan farklıdır. Aşağıda bu farklılıklar özetlenmektedir: 
 

 

31 Aralık 2006 tarihi itibariyle konsolide bilanço: 

   

Daha önce raporlanan  Yeniden Düzenlenmiş 

    

Cari / dönen varlıklar 985.815.122  1.110.961.113 

Cari olmayan / duran varlıklar 1.420.322.988  1.687.429.522 

Kısa vadeli yükümlükler 460.618.390  550.993.678 

Uzun vadeli yükümlükler 607.042.159  669.769.928 

Ana ortaklık dışı paylar 32.692.029  98.499.657 

Özsermaye 1.305.785.532  1.479.127.372 

    

31 Aralık 2006 tarihinde sona eren döneme ait net kar 357.069.811  323.698.848 
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33. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA 

 

Devam eden

Gaz ve petrol 

ürünleri Elektrik Diğer

Eliminasyon 

düzeltmeleri

faaliyetlerin 

toplamı

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık

2007 2007 2007 2007 2007

ESAS FAALİYET GELİRLERİ

Satış Gelirleri (Net) 2.807.206.012 245.558.643 242.293.798 (104.869.116) 3.190.189.337

Satışların Maliyeti (-) (2.423.453.464) (240.322.223) (220.217.574) 99.413.601 (2.784.579.660)

BRÜT ESAS FAALİYET KARI 383.752.548 5.236.420 22.076.224 (5.455.515) 405.609.677

Faaliyet Giderleri (-) (212.463.621) (13.249.846) (14.010.980) 718.894 (239.005.553)

NET ESAS FAALİYET KARI 171.288.927 (8.013.426) 8.065.244 (4.736.621) 166.604.124

Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 140.167.662 1.247.964 1.371.900 48.794.825 191.582.351

Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (7.475.655) (115.857) (1.288.329) (368.423) (9.248.264)

Finansman Giderleri (-) 59.683.489 5.544.323 912.524 - 66.140.336

FAALİYET KARI/ZARARI 363.664.423 (1.336.996) 9.061.339 43.689.781 415.078.547

ANA ORTAKLIK DIŞI KAR - - - (2.901.138) (2.901.138)

VERGİ ÖNCESİ KAR/ZARAR 363.664.423 (1.336.996) 9.061.339 40.788.643 412.177.409

Vergiler (54.319.852) 3.112.869 (1.824.354) - (53.031.337)

Devam eden faaliyetler ile

   ilgili net dönem (zararı)/karı 309.344.571 1.775.873 7.236.985 40.788.643 359.146.072
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33. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (devamı) 

 

Devam eden

Gaz ve petrol 

ürünleri Elektrik Diğer

Eliminasyon 

düzeltmeleri

faaliyetlerin 

toplamı

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık

2006 2006 2006 2006 2006

ESAS FAALİYET GELİRLERİ

Satış Gelirleri (Net) 2.555.900.316 190.109.350 228.317.635 (80.617.027) 2.893.710.274

Satışların Maliyeti (-) (2.203.642.415) (214.413.856) (206.810.638) 86.265.065 (2.538.601.844)

BRÜT ESAS FAALİYET KARI 352.257.901 (24.304.506) 21.506.997 5.648.038 355.108.430

Faaliyet Giderleri (-) (195.239.130) (10.436.008) (13.251.171) 1.245.384 (217.680.925)

NET ESAS FAALİYET KARI 157.018.771 (34.740.514) 8.255.826 6.893.422 137.427.505

Diğer Faaliyetlerden Gelir ve Karlar 327.559.089 1.568.648 1.190.581 (292.276.876) 38.041.442

Diğer Faaliyetlerden Gider ve Zararlar (-) (2.729.119) (5.657.292) (1.101.430) (5.220) (9.493.061)

Finansman Giderleri (-) (82.187.363) (4.705.308) 366.199 8.885 (86.517.587)

FAALİYET KARI/ZARARI 399.661.378 (43.534.466) 8.711.176 (285.379.789) 79.458.299

ANA ORTAKLIK DIŞI KAR - - - 12.185.730 12.185.730

VERGİ ÖNCESİ KAR/ZARAR 399.661.378 (43.534.466) 8.711.176 (273.194.059) 91.644.029

Vergiler (13.961.053) (11.145.940) (1.824.446) - (26.931.439)

Devam eden faaliyetler ile

   ilgili net dönem (zararı)/karı 385.700.325 (54.680.406) 6.886.730 (273.194.059) 64.712.590
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33. BÖLÜMLERE GÖRE RAPORLAMA (devamı) 

 

 
Gaz ve petrol 

ürünleri Elektrik Diğer

Eliminasyon 

düzeltmeleri Toplam

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık

2007 2007 2007 2007 2007

VARLIKLAR

Cari/Dönen Varlıklar 421.269.321 39.675.155 63.634.113 (18.858.779) 505.719.810

Cari Olmayan Duran Varlıklar 1.694.513.288 226.100.221 16.930.015 (149.225.776) 1.788.317.748

TOPLAM VARLIKLAR 2.115.782.609 265.775.376 80.564.128 (168.084.555) 2.294.037.558

YÜKÜMLÜLÜKLER

Kısa Vadeli Yükümlülükler 310.475.330 42.451.577 34.206.999 (18.858.779) 368.275.127

Uzun Vadeli Yükümlülükler 394.308.204 24.901.867 2.192.249 5.792.507 427.194.827

ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR - - - 80.545.228 80.545.228

ÖZSERMAYE 1.410.999.075 198.421.932 44.164.880 (235.563.511) 1.418.022.376

TOPLAM ÖZ SERMAYE VE 

YÜKÜMLÜLÜKLER 2.115.782.609 265.775.376 80.564.128 (168.084.555) 2.294.037.558

Gaz ve petrol 

ürünleri Elektrik Diğer

Eliminasyon 

düzeltmeleri Toplam

1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık 31 Aralık

2006 2006 2006 2006 2006

VARLIKLAR

Cari/Dönen Varlıklar 994.066.526 63.600.572 61.990.631 (8.696.616) 1.110.961.113

Cari Olmayan Duran Varlıklar 1.423.258.542 245.272.473 17.385.041 1.513.466 1.687.429.522

TOPLAM VARLIKLAR 2.417.325.068 308.873.045 79.375.672 (7.183.150) 2.798.390.635

YÜKÜMLÜLÜKLER

Kısa Vadeli Yükümlülükler 483.727.698 51.286.667 39.618.188 (23.638.875) 550.993.678

Uzun Vadeli Yükümlülükler 596.146.828 60.940.320 1.829.588 10.853.192 669.769.928

ANA ORTAKLIK DIŞI PAYLAR - - - 98.499.657 98.499.657

ÖZSERMAYE 1.337.450.542 196.646.058 37.927.896 (92.897.124) 1.479.127.372

TOPLAM ÖZ SERMAYE VE 

YÜKÜMLÜLÜKLER 2.417.325.068 308.873.045 79.375.672 (7.183.150) 2.798.390.635
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34. BİLANÇO TARİHİNDEN SONRAKİ OLAYLAR 

 

Yoktur. 

 

35. DURDURULAN FAALİYETLER 

 

Koç Topluluğu şirketlerinden Koç Holding A.Ş., Aygaz A.Ş., Temel Ticaret ve Yatırım A.Ş., Koç 

Yapı Malzemeleri Ticaret A.Ş. ve Zer Merkez Hizmetleri ve Ticaret A.Ş. (Satıcılar), Birleşik Oksijen 

Sanayi A.Ş.'de (BOS) sahip olduğu şirket sermayesinin tamamını (% 100'ünü) temsil eden hisselerin 

satış amacı ile yukarıda sayılan şirketler ile, Linde AG (Garantör) ve Linde Gaz A.Ş.(Alıcı) arasında 5 

Nisan 2007 tarihinde bir hisse devir sözleşmesi (Hisse Devir Sözleşmesi) imzalanmıştır. Birleşik 

Oksijen Sanayi A.Ş’nin satışı için gerekli Rekabet Kurumu izni alınarak hisse devirleri 17 Temmuz 

2007 itibariyle tamamlanmış ve hisse bedeli tahsil edilmiştir. 

 

Şirket’in  müşterek yönetime tabi  ortaklıklarından Opet Petrolcülük A.Ş.’deki hisseleri (”Opet”) 28 

Aralık 2006 tarihinde Türkiye Petrol Rafinerileri A.Ş. ’ye (“Tüpraş”) satılmıştır. 

 

1 Ocak 2007 ile 31 Aralık 2007 ve 1 Ocak 2006 ile 31 Aralık 2006 tarihleri arasındaki durdurulan 

faaliyetlerinin sonuçları aşağıda verilmiştir:  

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Hasılat 32.250.107 2.657.957.826

Satış maliyetleri (14.920.792) (2.484.340.184)

Faaliyet giderleri (8.578.330) (120.381.687)

Diğer geliri/(gideri) (268.506) 22.740.230

Finansman geliri/(gideri) 666.354 (23.397.981)

Vergi öncesi kar 9.148.833 52.578.204

Vergi gideri (2.216.491) (6.564.971)

Net kar 6.932.342 46.013.233

İştirak satışından elde edilen kar 73.448.873 212.973.025

80.381.215 258.986.258

Cari dönemde durdurulan faaliyetlere ilişkin işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine ilişkin net 

nakit akımları aşağıdaki gibidir. 

1 Ocak- 

17 Temmuz 

2007

İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan 9.044.380

Yatırım faaliyetlerinden kaynaklanan 10.008.717

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan (19.221.976)

Durdurulan faaliyetlere ilişkin hazır değerlerdeki net değişim (168.879)
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36. ESAS FAALİYET GELİRLERİ 

 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

Satışlar 2007 2006

Yurt içi satışlar 3.217.859.923 2.847.174.686

Yurt dışı satışlar 218.649.828 130.063.580

Satış iadeleri (-) (139.954.018) (8.811.047)

Satış iskontoları (-) (106.366.396) (74.716.945)

3.190.189.337 2.893.710.274

 
1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

Satışların maliyeti 2007 2006

İlk madde ve malzeme giderleri 512.999.458 465.949.635

Personel giderleri 7.334.779 6.019.322

Genel üretim giderleri 23.556.410 20.481.799

Amortisman ve itfa giderleri 33.241.116 31.525.534

Yarı mamul stoklarındaki değişim (257.916) 290.510

Bitmiş mamul stoklarındaki değişim 128.355 (858.592)

Satılan malların maliyeti 577.002.202 523.408.208

Satılan ticari mallar maliyeti 2.121.094.037 1.924.970.924

Personel giderleri 41.435.381 29.224.986

Amortisman ve itfa giderleri 42.266.432 58.573.650

Satılan ticari mal maliyeti 2.204.795.850 2.012.769.560

Verilen hizmet maliyeti 2.781.608 2.424.076

2.784.579.660 2.538.601.844

 
37. FAALİYET GİDERLERİ 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

 Araştırma ve geliştirme giderleri (-) 1.460.720 1.746.682

 Pazarlama, satış ve dağıtım giderleri (-) 122.003.916 119.162.925

 Genel yönetim giderleri (-) 115.540.917 96.771.318

239.005.553 217.680.925
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37. FAALİYET GİDERLERİ (devamı) 

 

Faaliyet giderleri içinde bulunan amortisman ve personel giderlerinin detayları aşağıda verilmiştir: 

 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Personel giderleri 53.913.108 53.791.972

Amortisman ve itfa payları giderleri 14.885.953 16.921.656

68.799.061 70.713.628

 
38. DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDERLER VE KAR/ZARARLAR 

 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yıllara ait diğer faaliyetlerden gelir ve karlar aşağıdaki 

gibidir: 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Özkaynaktan pay alma yöntemine göre 

muhasebeleştirilen iştirak karı (Dipnot:16) 171.241.200 16.179.000

Sabit kıymet satış karları 4.377.824 7.174.211

Gemi kira gelirleri 3.878.805 632.267

Liman hizmet gelirleri 1.925.025 1.393.383

Kira gelirleri 1.466.641 1.207.039

LPG boru geçiş gelirleri 1.382.674 1.402.503

Komisyon gelirleri 1.212.644 2.932.398

Konusu kalmayan karşılıklar 612.215 902.926

Danışmanlık ve servis gelirleri 306.000 1.200.000

Sigorta ve teşvik gelirleri 184.416 86.666

Temettü gelirleri - 271.895

Alınan ceza ve tazminatlar 577.334 675.916

Diğer gelir ve karlar 4.417.573 3.983.238

191.582.351 38.041.442
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38. DİĞER FAALİYETLERDEN GELİR/GİDERLER VE KAR/ZARARLAR (devamı) 

 

31 Aralık 2007 ve 2006 tarihlerinde sona eren yıllara ait diğer faaliyetlerden gider ve zararlar 

aşağıdaki gibidir: 

 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Özkaynaktan pay alma yöntemine göre 

muhasebeleştirilen iştirak zararı (Dipnot:16) 7.005 -

Karşılık giderleri 2.162.946 1.266.398

Sabit kıymet satış zararları 682.785 5.586.039

Komisyon gideri 290.639 172.746

Gemi ve servis hizmetleri 3.687.883 336.224

İcra ve hasar giderleri 1.561.577 1.469.764

Kira giderleri 72.514 129.436

Diğer gider ve zararlar 782.915 532.454

9.248.264 9.493.061

 
39. FİNANSMAN GELİRİ/GİDERİ 

 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Faiz gelirleri 37.934.582 20.891.065

Menkul kıymet satış karları 557.557 358.964

Kredili satışlar vade farkı gelirleri 3.989.351 7.806.990

Kambiyo karları 118.992.287 19.883.486

Kambiyo zararları (-) (51.211.554) (72.353.265)

Banka faiz giderleri (-) (35.303.791) (54.717.839)

Riskten korunma işlemleri giderleri (-) (2.500.359) (875.718)

Finansal kiralama işlemleri faiz giderleri (-) (21.907) (31.077)

Diğer finansman gelirleri/giderleri (-) (6.295.830) (7.480.193)

66.140.336 (86.517.587)

 
40. NET PARASAL POZİSYON KAR/ZARARI 

 

Sermaye Piyasası Kurulu Karar Organı’nın 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayılı toplantısında aldığı 

karar uyarınca 2005 yılında enflasyon muhasebesi uygulamasına son verildiğinden dolayı 31 Aralık 

2007 ve 2006 tarihli konsolide mali tablolarda parasal kar ya da zarar oluşmamıştır. 
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41. VERGİLER  

 

Kurumlar Vergisi 

 

Grup, Türkiye’de geçerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari dönem faaliyet sonuçlarına 

ilişkin tahmini vergi yükümlülükleri için ekli mali tablolarda gerekli karşılıklar ayrılmıştır.  

 

Vergiye tabi kurum kazancı üzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi oranı, ticari kazancın 

tespitinde gider yazılan vergi matrahından indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiçinde yerleşik 

şirketlerden alınan temettüler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanılan yatırım indirimleri 

düşüldükten sonra kalan matrah üzerinden hesaplanmaktadır. 

 

2007 yılında uygulanan efektif vergi oranları %20 ve %30’dur (2006: %20). 

 

Türkiye’de geçici vergi üçer aylık dönemler itibarıyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 

2007 yılı kurum kazançlarının geçici vergi dönemleri itibarıyla vergilendirilmesi aşamasında kurum 

kazançları üzerinden %20 ve %30 oranında geçici vergi hesaplanmıştır (2006: %20).  

 

Zararlar, gelecek yıllarda oluşacak vergilendirilebilir kardan düşülmek üzere, azami 5 yıl taşınabilir. 

Oluşan zararlar geriye dönük olarak, önceki yıllarda oluşan karlardan düşülemez. 

 

Türkiye’de vergi değerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlaşma prosedürü 

bulunmamaktadır. Şirketler vergi beyannamelerini, ilgili yılın hesap kapama dönemini takip eden yıl 

1– 25 Nisan tarihleri arasında hazırlamaktadır. Vergi Dairesi tarafından söz konusu beyannameler ve 

bunlara baz teşkil eden muhasebe kayıtları 5 yıl içerisinde incelenerek değiştirilebilmektedir. 

 

Gelir Vergisi Stopajı: 

 

Kurumlar vergisine ek olarak, dağıtılması durumunda kar payı elde eden ve bu kar paylarını kurum 

kazancına dahil ederek beyan eden tam mükellef kurumlara ve yabancı şirketlerin Türkiye’deki 

şubelerine dağıtılanlar hariç olmak üzere kar payları üzerinden ayrıca gelir vergisi stopajı 

hesaplanması gerekmektedir. Gelir vergisi stopajı 24 Nisan 2003 tarihinden itibaren tüm şirketlerde 

%10 olarak ilan edilmiştir. Bu oran, 23 Temmuz 2006 tarihi itibarıyla %15 olarak değiştirilmiştir. 

Dağıtılmayıp sermayeye ilave edilen kar payları gelir vergisi stopajına tabi değildir. 24 Nisan 2003 

tarihinden önce alınmış yatırım teşvik belgelerine istinaden yararlanılan yatırım indirimi tutarı 

üzerinden %19,8 vergi tevkifatı yapılması gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapılan teşvik belgesi 

yatırım harcamalarından şirketlerin üretim faaliyetiyle doğrudan ilgili olanların %40’ı 

vergilendirilebilir kazançtan düşülebilmektedir. Yararlanılan teşvik belgesiz yatırım harcamalarından 

vergi tevkifatı yapılmamaktadır.   

 

Yatırım indirimi uygulaması 1 Ocak 2006 tarihinden geçerli olmak üzere yürürlükten kaldırılmıştır. 

Ancak, şirket yetersiz kardan dolayı yatırım indirimi kullanamazsa, yararlanamadığı yatırım indirimi 

tutarı sonraki yıllarda elde edilecek vergilendirilebilir kazançlardan düşülmek üzere sonraki yıllara 

taşınabilmektedir. Bununla birlikte, taşınan yatırım indirimini sadece 2006, 2007 ve 2008 yıllarına ait 

kazançlardan indirilebilmektedir. 2008 yılı kurum kazancından indirilemeyen yatırım indirimi 

tutarının sonraki dönemlere devri mümkün değildir. 
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41. VERGİLER (devamı) 

 

Gelir Vergisi Stopajı(devamı): 

 

Şirketlerin 2006, 2007 ve 2008 yıllarının kurumlar vergisi hesabında, taşınan yatırım indirimini 

vergilendirilebilir kazançlarından düştükleri takdirde uygulayacakları kurumlar vergisi oranı %30 

olmaktadır. Taşınan yatırım indiriminden faydalanılmaması durumunda ise kurumlar vergisi oranı 

%20 olarak dikkate alınmakta ve faydalanılmayan yatırım indirimi hakkı ortadan kalkmaktadır. 

 

Enflasyona Göre Düzeltilmiş Vergi Hesaplamaları: 

 

Şirket; 31 Aralık 2004 tarihindeki yasal finansal tablolarını 30 Aralık 2003 tarih ve 25332 sayılı 

Resmi Gazete’de yayımlanan 5024 sayılı Kanun uyarınca, enflasyon oranının belirlenen sınırlara 

ulaşması durumunda uygulanması hükümleri çerçevesinde düzenlenmiştir. 31 Aralık 2004 yılı 

itibarıyla enflasyon belirli kriterleri aştığı için 5024 sayılı kanuna göre Grup enflasyon düzeltmesi 

yapmış olup bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibarıyla yasal kayıtlar için açılış bakiyesi olarak 

alınmıştır. 2005, 2006 ve 2007 yılında Kanun’un belirlediği kriterler gerçekleşmediği için Grup’un 

2005, 2006 ve 2007 tarihli yasal mali tablolarına enflasyon muhasebesi uygulanmamıştır. 

 

Devam eden faaliyetlerden 31 Aralık 31 Aralık

Vergi gideri: 2007 2006

Cari kurumlar vergisi karşılığı 56.396.330 36.843.195

Eksi: Peşin ödenen vergi ve fonlar (41.995.477) (9.910.630)

14.400.853 26.932.565

Devam eden faaliyetlerden 31 Aralık 31 Aralık

Vergi gideri: 2007 2006

Cari kurumlar vergisi karşılığı (56.396.330) (36.843.195)

Ertelenmiş vergi kazancı/kaybı (Dipnot:14) 3.364.993 9.911.756

(53.031.337) (26.931.439)

Durdurulan faaliyetlerden 31 Aralık 31 Aralık

Cari vergi yükümlülüğü: 2007 2006

Cari kurumlar vergisi karşılığı (2.276.247) (20.087.183)

Ertelenmiş vergi kazancı/kaybı (Dipnot:14) 59.556 13.522.212

(2.216.691) (6.564.971)
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42. HİSSE BAŞINA KAZANÇ 

 

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralık 31 Aralık

2007 2006

Dönem boyunca mevcut olan hisselerin 250.695.318 250.695.318

   ortalama sayısı (bin adet)

Ana şirket hissedarlarına ait net dönem karı 439.527.287 323.698.848

Devam eden ve durdurulan faaliyetlerden

    elde edilen bin adet hisse başına kar 1,75 1,29

Ana şirket hissedarlarına ait net dönem karı 439.527.287 323.698.848

Eksi: Durdurulan faaliyetlerden yıl içinde elde edilen kar (80.381.215) (258.986.258)

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse başı karın 

   hesaplanması için net dönem karı 359.146.072 64.712.590

Devam eden faaliyetlerden elde edilen hisse başına kar

   -bin adet adi hisse senedi (YTL) 1,43 0,26

Durdurulan faaliyetlerden dönem içinde elde edilen kar 80.381.215 258.986.258

Durdurulan faaliyetlerden elde edilen hisse başına kar

   -bin adet adi hisse senedi (YTL) 0,32 1,03  
 

43. NAKİT AKIM TABLOSU 

 

Mali tablolarla beraber sunulan nakit akım tablosuna ilişkin ek bilgiler aşağıdaki gibidir: 
 

 

 

İşletme sermayesinde gerçekleşen değişimler: 

1 Ocak- 

31 Aralık 

2007 

 1 Ocak- 

31 Aralık 

2006 

Ticari alacaklar (30.716.306)  159.182.155 

Stoklar 2.279.284  17.539.785 

İlişkili taraflardan alacaklar 18.651.602  (21.303.311) 

Diğer alacaklar ve dönen varlıklar 3.607.996  14.407.190 

Ticari borçlar 54.644.479  35.182.580 

Alınan avanslar (1.292.699)  186.604 

Diğer borçlar ve yükümlülükler (17.594.358)  1.071.428 

İlişkili taraflara borçlar (2.570.403)  (122.082.102) 

 27.009.595  84.184.329 
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43. NAKİT AKIM TABLOSU (devamı) 
 

 

Diğer yatırım faaliyetlerinde gerçekleşen değişimler: 

31 Aralık 

2007 

 31 Aralık 

2006 

    

Uzun vadeli ticari alacaklar (733.550)  1.457.745 

Diğer alacaklar ve duran varlıklar (3.792.592)  22.436.309 

Uzun vadeli ticari borçlar 7.103.582  7.153.891 

Diğer uzun vadeli yükümlülükler (207.226)  (2.956.864) 

 2.370.214  28.091.081 

 

44. MALİ TABLOLARI ÖNEMLİ ÖLÇÜDE ETKİLEYEN YA DA MALİ TABLOLARIN AÇIK, 

YORUMLANABİLİR VE ANLAŞILABİLİR OLMASI AÇISINDAN AÇIKLANMASI 

GEREKLİ OLAN DİĞER HUSUSLAR 

 

a)  Grup, 2006 yılı içinde maddi varlıklarının ekonomik ömürlerini, kendi faaliyet alanlarındaki koşulları, 

bakım politikalarını, tamir bakım süreçlerindeki iyileşmeleri göz önüne alarak daha önce 10 yıl olan 

tesis makine ve cihazlar ve gemi yatırımlarındaki amortisman sürelerini, tesis makine ve cihazlar için 

15 yıla gemiler için ise 20 yıla çıkarmıştır. Amortisman sürelerinin değişikliğinin etkisi Uluslararası 

Muhasebe Standardı 8 “Muhasebe Politikaları, Muhasebe Tahminlerindeki Değişiklik ve Hatalar” a 

göre ekteki mali tablolara ileriye yönelik olarak yansıtılmıştır. 

 

b)  Geçmiş dönemlere ait gelir tabloları, nakit akım tabloları ve ilişkili dipnotlardaki hareket tablolarında, 

cari dönemle karşılaştırabilir olması amacı ile not 35’de açıklandığı üzere cari dönemde durdurulan 

faaliyetler’e ilişkin geçmiş dönem bakiyeleri sınıflanmış ve geçmiş dönem gelir tabloları, nakit akım 

tabloları ve dipnotlardaki hareket tabloları yeniden düzenlenmiştir. Yapılan sınıflamaların geçmiş 

dönem özkaynaklarına ve net kar / (zarar)’a bir etkisi bulunmamaktadır. 

 

45. FİNANSAL ARAÇLAR İLE EK BİLGİLER 
 

a) FİNANSAL  RİSK YÖNETİMİ HEDEFLERİ VE İLKELERİ 
 

Sermaye risk yönetimi  

 

Grup, sermaye yönetiminde, bir yandan faaliyetlerinin sürekliliğini sağlamaya çalışırken, diğer 

yandan da borç ve özkaynak dengesini en verimli şekilde kullanarak karını artırmayı hedeflemektedir. 

 

Grup’un sermaye yapısı 6. notta açıklanan kredileri de içeren borçlar, nakit ve nakit benzerleri ve 

sırasıyla 25, 26, 27 ve 28. notlarda açıklanan çıkarılmış sermaye, yedekler ve geçmiş yıl kazançlarını 

içeren özkaynak kalemlerinden oluşmaktadır.  

 

Grup’un yönetim kurulu sermaye yapısını yılda iki kere olmak üzere inceler. Bu incelemeler sırasında 

kurul, sermaye maliyeti ile birlikte her bir sermaye sınıfıyla ilişkilendirilen riskleri değerlendirir. 

Grup, kurulun yaptığı önerilere dayanarak, sermaye yapısını yeni borç edinilmesi veya mevcut olan 

borcun geri ödenmesiyle olduğu kadar, temettü ödemeleri, yeni hisse ihracı ve hisselerin geri satın 

alımı yoluyla dengede tutmayı amaçlamaktadır. 

 

Grup’un genel stratejisi önceki dönemlerden bir farklılık göstermemektedir.  
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45. FİNANSAL ARAÇLAR İLE EK BİLGİLER  

           a) FİNANSAL  RİSK YÖNETİMİ HEDEFLERİ VE İLKELERİ (devamı) 

 

Finansal araçların sınıfları ve gerçeğe uygun değerleri

İtfa edilmiş İtfa edilmiş

31 Aralık 2007 değerinden gösterilen Krediler ve Alım satım amaçlı Satılmaya hazır değerinden gösterilen Gerçeğe uygun

Finansal varlıklar finansal varlıklar alacaklar finansal yatırımlar finansal varlıklar finansal yükümlülükler Defter değeri değeri

Nakit ve nakit benzerleri 89.036.479 - - - - 89.036.479 89.036.479

Ticari alacaklar - 257.917.421 - - - 257.917.421 257.917.421

İlişkili taraflardan alacaklar - 19.712.574 - - - 19.712.574 19.712.574

Diğer finansal varlıklar - - 7.944.591 224.435.396 - 232.379.987 232.379.987

Finansal yükümlülükler

Finansal borçlar - - - - 338.435.633 338.435.633 338.435.633

Ticari borçlar - - - - 178.020.917 178.020.917 178.020.917

İlişkili taraflara borçlar - - - - 52.479.667 52.479.667 52.479.667

Diğer finansal yükümlülükler - - - - 325.570 325.570 325.570

İtfa edilmiş İtfa edilmiş

31 Aralık 2006 değerinden gösterilen Krediler ve Alım satım amaçlı Satılmaya hazır değerinden gösterilen Gerçeğe uygun

Finansal varlıklar finansal varlıklar alacaklar finansal yatırımlar finansal varlıklar finansal yükümlülükler Defter değeri değeri

Nakit ve nakit benzerleri 682.749.943 - - - - 682.749.943 682.749.943

Ticari alacaklar - 237.546.044 - - - 237.546.044 237.546.044

İlişkili taraflardan alacaklar - 39.979.662 - - - 39.979.662 39.979.662

Diğer finansal varlıklar - - 8.240.313 222.605.482 - 230.845.795 230.845.795

Finansal yükümlülükler

Finansal borçlar - - - - 817.594.577 817.594.577 817.594.577

Ticari borçlar - - - - 125.504.754 125.504.754 125.504.754

İlişkili taraflara borçlar - - - - 55.996.330 55.996.330 55.996.330

Diğer finansal yükümlülükler 533.222 533.222 533.222  
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45. FİNANSAL ARAÇLAR İLE EK BİLGİLER 
 

a) FİNANSAL  RİSK YÖNETİMİ HEDEFLERİ VE İLKELERİ (devamı) 

 
Önemli muhasebe politikaları 
  

Her bir finansal varlık, yükümlülük ve özkaynak aracı sınıfından kaynaklanan  kar ve zarar kayıtlara 

alma ve ölçme  esaslarını içeren önemli muhasebe politikaları ve uygulanan metodların detayları 

konsolide mali  tabloların 3 nolu  dipnotunda açıklanmaktadır. 

 

Finansal Risk Faktörleri 

 

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akımı 

faiz oranı riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadır. Grubun risk yönetimi programı 

genel olarak mali piyasalardaki belirsizliğin, Grup finansal performansı üzerindeki potansiyel 

olumsuz etkilerinin minimize edilmesi üzerine odaklanmaktadır. Grup, çeşitli finansal risklerden 

korunmak amacı ile türev ürünleri kullanmaktadır. 

  

Risk yönetimi, Yönetim Kurulu tarafından onaylanan politikalar doğrultusunda merkezi bir hazine 

bölümü tarafından yürütülmektedir. Risk politikalarına ilişkin olarak ise Grup’un hazine bölümü 

tarafından finansal risk tanımlanır, değerlendirilir ve Grup’un operasyon üniteleri ile birlikte çalışmak 

suretiyle riskin azaltılmasına yönelik araçlar kullanılır. Yönetim Kurulu tarafından risk yönetimine 

ilişkin olarak gerek yazılı genel bir mevzuat gerekse de döviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, türev 

ürünlerinin ve diğer türevsel olmayan finansal araçların kullanımı ve likidite fazlalığının nasıl 

değerlendirileceği  gibi çeşitli risk türlerini kapsayan yazılı prosedürler oluşturulur. 

 

Piyasa riski  

 

Grup’un faaliyetleri öncelikle, aşağıda ayrıntılarına yer verildiği üzere, döviz kurundaki ve faiz 

oranındaki değişiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadır. Döviz kuru ve faiz oranıyla 

ilişkilendirilen riskleri kontrol altında tutabilmek için Grup, döviz takas anlaşmalarının da dahil 

olduğu türev niteliğinde olan çeşitli finansal araçlar kullanmaktadır. 

 

Piyasa riskleri ayrıca, duyarlılık analizleri  ve stres senaryoları ile de değerlendirilmektedir. 

 

Cari yılda Grup’un maruz kaldığı piyasa riskinde veya  maruz kalınan riskleri yönetim ve ölçüm 

yöntemlerinde, önceki yıla göre bir değişiklik olmamıştır.  

 



AYGAZ ANONİM ŞİRKETİ VE BAĞLI ORTAKLIKLARI     

 

31 ARALIK 2007 TARİHİ İTİBARİYLE  KONSOLİDE 

MALİ TABLOLARA İLİŞKİN DİPNOTLAR 
 

(Tüm tutarlar Yeni Türk Lirası (YTL) olarak gösterilmiştir) 

 
 69 

 

45. FİNANSAL ARAÇLAR İLE EK BİLGİLER 
 

a) FİNANSAL  RİSK YÖNETİMİ HEDEFLERİ VE İLKELERİ (devamı) 

 

Kur riski yönetimi 

 

Yabancı para cinsinden işlemler, kur riskinin oluşmasına sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmış 

politikalara dayalı olarak yapılan  vadeli döviz alım/satım  sözleşmeleri ile yönetilmektedir. 

 

Grup’un yabancı para cinsinden parasal varlıklarının ve parasal yükümlülüklerinin bilanço tarihi 

itibariyle  dağılımı not 29’da sunulmaktadır. 
 

Kur riskine duyarlılık 
 

Grup, başlıca ABD Doları ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadır.  

 

Aşağıdaki tablo Grup’un ABD Doları ve EURO kurlarındaki %10’luk artışa ve azalışa olan 

duyarlılığını göstermektedir. %10’luk oran, üst düzey yöneticilere  Grup içinde kur riskinin 

raporlanması sırasında kullanılan oran olup, söz konusu oran yönetimin döviz kurlarında beklediği 

olası değişikliği ifade etmektedir. Duyarlılık analizi sadece yıl sonundaki açık yabancı para cinsinden 

parasal kalemleri kapsar  ve söz konusu kalemlerin yıl sonundaki %10’luk kur değişiminin etkilerini 

gösterir. Bu analiz, dış kaynaklı krediler ile birlikte Grup içindeki yurt dışı faaliyetler için kullanılan,  

krediyi alan ve de kullanan tarafların  fonksiyonel para birimi dışındaki  kredilerini kapsamaktadır. 

Pozitif değer, kar/zararda  ve diğer  özkaynak kalemlerindeki artışı  ifade eder. 

 

2007 2006 2007 2006

Kar / zarar (31.109.584) (15.125.571) 288.592 (1.722.541)

ABD Doları etkisi EURO etkisi
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45. FİNANSAL ARAÇLAR İLE EK BİLGİLER 
 

a) FİNANSAL  RİSK YÖNETİMİ HEDEFLERİ VE İLKELERİ (devamı) 

 

Vadeli döviz alım/satım sözleşmeleri  

 

Grup, belirli yabancı para cinsinden olan ödemeler ve tahsilatlardan meydana gelen risklerin 

karşılanması amacıyla vadeli döviz kuru işlem sözleşmeleri gerçekleştirmektedir. Beklenen satış ve 

alım işlemleri gerçekleştiğinde finansal olmayan riske karşı korunulan kalemlerin defter değerlerinde 

düzeltmeler yapılır. 

 

Aşağıdaki tablo, rapor tarihi itibariyle gerçekleşmemiş olan vadeli döviz alım/satım sözleşmelerinin 

detayını vermektedir: 

 

Ortalama kur

Yabancı 

para 

Sözleşme 

değeri

Gerçeğe 

uygun 

değeri

Gerçekleşmemiş 2007 2007 2007 2007

alım/satım YTL YTL YTL YTL

sözleşmeleri:

ABD Doları alımı

3 aydan az 1,1973 15.000.000 17.960.000 17.692.500

17.692.500

 
31 Aralık 2006 tarihi itibari ile vadeli döviz alım satım sözleşmesi bulunmamaktadır. 

 

Faiz oranı riski yönetimi 

 

Grup’un sabit ve değişken faiz oranları üzerinden borçlanması, Grup’u faiz oranı riskine maruz 

bırakmaktadır. 

 

Grup’un, finansal varlık ve  yükümlülükleriyle ilgili maruz kaldığı faiz oranı riski, bu bölümün likidite 

risk yönetimi kısmındaki  dipnotta ayrıntılı olarak açıklanmıştır.  

 

Grup’un maruz kaldığı, finansal yükümlülükleriyle ilgili faiz oranları, 6 nolu dipnotta finansal borçlar 

bölümünde ayrıntılı olarak açıklanmıştır.  
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45. FİNANSAL ARAÇLAR İLE EK BİLGİLER 
 

a) FİNANSAL  RİSK YÖNETİMİ HEDEFLERİ VE İLKELERİ (devamı) 

 

Faiz oranı duyarlılığı 

 

Grup’un kullandığı Euro cinsinden kredileri Euribor’a, Amerikan Doları cinsinden kredileri Libor’a 

endekslidir ve Euribor oranındaki değişim kadar ihracat kredilerinin faiz oranlarında düşüş/yükseliş 

olabilir. Raporlama tarihinde Euribor ve Libor faiz oranlarında %0,5’lik bir düşüş/yükseliş olması ve 

diğer tüm değişkenlerin sabit tutulması durumunda Grup’un net karı 666.549 YTL değerinde 

artacak/azalacaktır (31 Aralık 2006: 1.479.379 YTL). 

 

Diğer fiyat riskleri 
 

Grup, hisse senedi yatırımlarından kaynaklanan hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadır. Hisse 

senetleri yatırımları, ticari amaçlardan ziyade stratejik amaçlar için elde tutulmaktadır. Grup 

tarafından söz konusu yatırımların faal olarak alım-satımı söz konusu değildir. 
 

Özkaynak fiyat duyarlılığı 
 

Aşağıdaki duyarlılık analizleri raporlama tarihinde maruz kalınan hisse senedi fiyat risklerine göre 

belirlenmiştir. 
 

Raporlama tarihinde, diğer tüm değişkenlerin sabit ve değerleme yöntemindeki verilerin %10 

oranında fazla/az olması durumunda: 

 

 Özkaynaktaki finansal varlıklar değer artışı fonunda 17.002.578 YTL tutarında artış/azalış 

(2006 yılında 14.204.685 YTL tutarında artış/azalış) olacaktır. Bu durum esasen, satılmaya 

hazır hisselerin gerçeğe uygun değerindeki değişikliklerden kaynaklanmaktadır. 

 

Grup’un hisse senedi fiyatları ile ilgili duyarlılığı daha önceki yıla kıyasla önemli bir değişiklik 

göstermemiştir. 
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45. FİNANSAL ARAÇLAR İLE EK BİLGİLER 
 

a) FİNANSAL  RİSK YÖNETİMİ HEDEFLERİ VE İLKELERİ (devamı) 
 
Kredi riski yönetimi  
 

Finansal aracın taraflarından birinin sözleşmeye bağlı yükümlülüğünü yerine getirememesi nedeniyle 

Grup’a finansal bir kayıp oluşturması riski, kredi riski olarak tanımlanır. Grup, işlemlerini yalnızca 

kredi güvenirliliği olan taraflarla gerçekleştirme ve mümkün olduğu durumlarda, yeterli teminat elde 

etme yoluyla kredi riskini azaltmaya çalışmaktadır. Grup’un maruz kaldığı kredi riskleri ve 

müşterilerin kredi dereceleri devamlı olarak izlenmektedir. Kredi riski, müşteriler için belirlenen ve 

risk yönetimi kurulu tarafından her yıl incelenen ve onaylanan sınırlar aracılığıyla kontrol 

edilmektedir.  

 

Ticari alacaklar, çeşitli sektör ve coğrafi alanlara dağılmış, çok sayıdaki bayiyi kapsamaktadır. 

Bayilerin ticari alacak bakiyeleri üzerinden sürekli olarak kredi değerlendirmeleri yapılmakta, gerekli 

görüldüğü durumlarda alacaklar sigortalanmaktadır. 

 

Grup’un, herhangi bir müşteriden kaynaklanan önemli bir kredi riski bulunmamaktadır. Likit fonlar ve 

türev niteliğindeki finansal araçlardaki kredi riski, Grup’un ilişkili olduğu taraflar uluslararası kredi 

derecelendirme kuruluşları tarafından yüksek kredi dereceli olarak belirlendiğinden dolayı kısıtlıdır.  

 

Likidite risk yönetimi   

 

Likidite riski yönetimi ile ilgili esas sorumluluk, Yönetim Kurulu’na aittir. Yönetim Kurulu, Grup 

yönetiminin kısa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri için, uygun bir likidite riski 

yönetimi oluşturmuştur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akımlarını düzenli olarak takip 

etmek ve finansal varlık ve yükümlülüklerin vadelerinin eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların ve 

borçlanma rezervinin devamını sağlamak suretiyle, yönetir. Grup’un likidite riskini azaltmak için,  

ihtiyaç halinde kullanacağı, bilanço tarihi itibariyle kullanmamış olduğu krediler 6. notta 

açıklanmıştır. 

 

Aşağıdaki tablo, Grup’un türev niteliğinde olmayan finansal yükümlülüklerinin vade dağılımını 

göstermektedir. Aşağıdaki tablolar, Grup’un yükümlülükleri iskonto edilmeden ve ödemesi gereken 

en erken tarihler esas alınarak hazırlanmıştır. Söz konusu yükümlülükler üzerinden ödenecek faizler 

aşağıdaki tabloya dahil edilmiştir. Düzeltmeler kolonu ilerleyen dönemdeki muhtemel nakit akımına 

sebep olan kalemi göstermektedir. Bahse konu kalem vade analizine dahil edilmiş olup, bilançodaki 

finansal  yükümlülüklerin bilanço değerine dahil edilmemiştir. 
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45. FİNANSAL ARAÇLAR İLE EK BİLGİLER 
 

a) FİNANSAL  RİSK YÖNETİMİ HEDEFLERİ VE İLKELERİ (devamı) 

 

Likidite risk yönetimi  (devamı) 

 
3 ay-

2007 0-3 ay 1 yıl 1 - 5 yıl 5 yıl + Toplam

Finansal borçlar 3.846.210 11.199.874 320.498.372 2.891.177 338.435.633

Ticari borçlar 178.020.917 - - - 178.020.917

İlişkili taraflara borçlar 52.479.667 - - - 52.479.667

Diğer finansal yükümlülükler - 85.980 239.590 - 325.570

234.346.794 11.285.854 320.737.962 2.891.177 569.261.787

2006

Finansal borçlar 249.500.282 - 564.030.641 4.063.654 817.594.577

Ticari borçlar 125.504.754 - - - 125.504.754

İlişkili taraflara borçlar 55.996.330 - - - 55.996.330

Diğer finansal yükümlülükler - 165.697 367.525 - 533.222

431.001.366 165.697 564.398.166 4.063.654 999.628.883

 
 

 

 


