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Bagimsiz denetim raporu

Aygaz Anonim Sirketi Yonetim Kurulu'na:

Aygaz Anonim Sirketi (“Aygaz” veya “Sirket”) ve Bagh Ortakliklar’'nin (birlikte “Grup” olarak
anilacaktir) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle hazirlanan ve ekte yer alan konsolide bilangosunu, ayni
tarihte sona eren yila ait konsolide gelir tablosunu, konsolide kapsamli gelir tablosunu, konsolide
0zkaynak degisim tablosunu, konsolide nakit akim tablosunu ve 6nemli muhasebe politikalarinin
Ozetini ve dipnotlari denetlemis bulunuyoruz.

Finansal tablolarla ilgili olarak Grup yénetiminin sorumlulugu

Grup yonetimi konsolide finansal tablolarin Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal
raporlama standartlarina goére hazirlanmasi ve dirist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu
sorumluluk, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsizliikten kaynaklanan 6nemli
yanhsliklar icermeyecek bicimde hazirlanarak, gergegi dirtst bir sekilde yansitmasini saglamak
amaciyla gerekli i¢ kontrol sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin
gerektirdigi muhasebe tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin segilmesini
icermektedir.

Bagimsiz denetim kurulugsunun sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu konsolide finansal tablolar hakkinda
goris bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yayimlanan bagimsiz
denetim standartlarina uygun olarak gerceklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, konsolide finansal tablolarin gergegi dogru ve dirist bir bicimde yansitip
yansitmadigi konusunda makul bir glivenceyi saglamak lizere planlanarak yurttilmesini
gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, konsolide finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim
kaniti toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini icermektedir. Bagimsiz
denetim tekniklerinin sec¢imi, konsolide finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten
kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tGizere dnemli yanlishk icerip icermedigine dair
risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapiimistir. Bu risk
degerlendirmesinde, Grup'un i¢ kontrol sistemi g6z 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢
kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goris vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara
uygun olarak tasarlamak amaciyla, Grup yonetimi tarafindan hazirlanan konsolide finansal tablolar ile
i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica Grup yonetimi
tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe tahminlerinin ve konsolide
finansal tablolarin bir butiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériistimuizin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goris

Gorusumuze gore, ilisikteki konsolide finansal tablolar Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari'nin
31 Aralik 2011 tarihi itibariyle finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait konsolide finansal
performansini ve nakit akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan finansal raporlama
standartlari cergcevesinde dogru ve dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Erdem Tecer, SMMM
Sorumlu Ortak, Basdenetci
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Istanbul, Tirkiye
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide bilanco

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmisgtir)
Cari donem  Gegmis dénem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Varliklar referanslari 2011 2010
Dodnen varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 5 254.302 262.429
Ticari alacaklar 299.099 265.278
-liskili taraflardan alacaklar 28 23.370 16.051
-Diger ticari alacaklar 9 275.729 249.227
Diger alacaklar 10 3.826 2.107
Stoklar 11 185.984 158.557
Diger donen varliklar 17 40.219 27.101
783.430 715.472
Satis amaciyla elde tutulan varliklar 25 - 372.278
Toplam ddnen varliklar 783.430 1.087.750
Duran varliklar
Ticari alacaklar 9 2.124 847
Diger alacaklar 10 39 35
Finansal yatirimlar 6 243.868 326.448
Ozkaynak yoéntemiyle degerlenen yatirimlar 12 1.020.096 853.176
Maddi duran varliklar 13 572.806 475.306
Maddi olmayan duran varlklar 14 39.671 7.719
Ertelenmis vergi aktifi 26 78 109
Diger duran varlklar 17 50.011 52.258
Toplam duran varliklar 1.928.693 1.715.898
Toplam varliklar 2.712.123 2.803.648

ilisikte 9 ile 83 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide bilanco

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmisgtir)

Cari dénem Gegmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gecmis)
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Yukamlalukler referanslari 2011 2010
Kisa vadeli yukumlulikler
Finansal borglar 7 1.764 2.605
Diger finansal yukumlultikler 8 27 444
Ticari borglar 250.507 300.278
- fligkili taraflara borglar 28 87.039 110.458
- Diger ticari borglar 9 163.468 189.820
Diger borglar 10 19.469 18.157
Donem kari vergi yakimluluga 26 5.826 12.171
Borg karsiliklar 15 3.381 2.637
Diger kisa vadeli yikumlaltkler 17 158.152 117.016
439.126 453.308
Satis amaciyla elde tutulan varliklara iligkin yikimlalikler 25 - 117.747
Toplam kisa vadeli yukiumlulikler 439.126 571.055
Uzun vadeli yikamlulikler
Finansal borglar 7 - 108.602
Diger borglar 10 66.991 53.299
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 16 16.756 16.744
Ertelenmis vergi yukumlulikleri 26 34.619 40.040
Toplam uzun vadeli yikimlalikler 118.366 218.685
Ozkaynaklar
Odenmis sermaye 18 300.000 300.000
Sermaye enflasyon diizeltmesi farki 18 71.504 71.504
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (7.442) (7.442)
Deger artis fonu 18 144.407 223.010
Yabanci para ¢evrim farklari 1.312 476
Kardan ayrilan kisittanmis yedekler 384.230 373.230
Finansal riskten korunma fonu (6.483) (5.690)
Gecmis yillar karlari 886.954 783.489
Net dénem kari 379.697 239.465
Ana ortakliga ait 6zkaynaklar 2.154.179 1.978.042
Azinlik paylari 18 452 35.866
Toplam 6zkaynaklar 2.154.631 2.013.908
Toplam yiakimlilikler 2.712.123 2.803.648

ilisikte 9 ile 83 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait
konsolide gelir tablosu

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmisgtir)
Cari donem Gecgmis donem
(Bagimsiz (Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis) gegmis)
Dipnot 1 Ocak - 1 Ocak -
referanslari 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Satis gelirleri (net) 19 5.455.670 4.657.688
Satiglarin maliyeti (-) 19 (4.978.096) (4.156.273)
Brit kar 477.574 501.415
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 20 (195.468) (154.513)
Genel yonetim giderleri (-) 20 (131.345) (128.180)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) 20 (1.948) (1.806)
Diger faaliyet gelirleri 22 231.027 27.346
Diger faaliyet giderleri (-) 22 (8.939) (13.216)
Faaliyet kari 370.901 231.046
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
karlarindaki paylar 12 50.519 42.448
Finansal gelirler 23 114.652 108.882
Finansal giderler (-) 24 (117.397) (99.034)
Vergi 6ncesi donem kari 418.675 283.342
Vergi geliri/(gideri)
- Dénem vergi gideri 26 (45.054) (47.622)
- Ertelenmis vergi geliri 26 4.535 4.437
Dénem Kari 378.156 240.157
Donem karinin dagihimi:
Azinlik paylari (1.541) 692
Ana ortaklik paylari 379.697 239.465
Hisse basina kazang (TL) 27 1,265657 0,798217

ilisikte 9 ile 83 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal

tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide kapsamli gelir tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmistir)

Cari dénem Gecmis dénem

(Bagimsiz (Bagimsiz

denetimden denetimden

gecmis) gecmis)

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ddnem kari 378.156 240.157

Diger kapsamli gelir / (gider):

Finansal varlik deger artis fonundaki degisim (78.603) 123.519

Finansal riskten korunma fonundaki degisim (793) 694

Yabanci para ¢evrim farklarindaki degisim 836 98

Diger kapsamli gelir / (gider) (vergi sonrasi) (78.560) 124.311

Toplam kapsamli gelir 299.596 364.468
Toplam kapsamli gelirin dagilimi:

Azinlik paylari (1.541) 692

Ana ortaklik paylari 301.137 363.776

299.596 364.468

ilisikte 9 ile 83 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide 6zkaynak degisim tablosu

(Para birimi - Aksi belirtilmedikge bin Turk Lirasi (TL))

Sermaye Karsilikli Kardan Finansal
enflasyon istirak Yabanci ayrilan riskten Net
Odenmis  dizeltmesi sermaye Deger paracevrim kisitlanmis korunma Gecmis dénem Ana ortakliga ait Azinlik Toplam
sermaye farki dizeltmesi  artis fonu farklari yedekler fonu yillar karlar kari ozkaynaklar paylari ozkaynaklar
1 Ocak 2010 itibariyle bakiye 300.000 71.504 (7.442) 99.491 378 364.730 (6.384) 577.247 314.604 1.714.128 43.159 1.757.287
Gecmis yil karlarindan transferler - - - - - 8.500 - 306.104 (314.604) - - -
Odenen temettiiler - - - - - - - (100.000) - (100.000) (4.148) (104.148)
Azinlik paylari ile gergeklestirilen islemler (not 3) - - - - - - - (887) - (887) (3.837) (4.724)
Konsolidasyon kapsamina dahil edilen bagli
ortaklik - - - - - - - 1.025 - 1.025 - 1.025
Déneme iligkin kapsamli gelir - - - 123.519 98 - 694 - 239.465 363.776 692 364.468
31 Aralik 2010 itibariyle bakiye 300.000 71.504 (7.442) 223.010 476 373.230 (5.690) 783.489 239.465 1.978.042 35.866 2.013.908
1 Ocak 2011 itibariyle bakiye 300.000 71.504 (7.442) 223.010 476 373.230 (5.690) 783.489 239.465 1.978.042 35.866 2.013.908
Gecmis yil karlarindan transferler - - - - - 11.000 - 228.465 (239.465) - - -
Odenen temettiiler (not 18) - - - - - - - (125.000) - (125.000) - (125.000)
Konsolidasyon kapsam degisikligi (not 3) - - - - - - - - - - (33.873) (33.873)
Doéneme iligkin kapsamli gelir / (gider) - - - (78.603) 836 - (793) - 379.697 301.137 (1.541) 299.596
31 Aralik 2011 itibariyle bakiye 300.000 71.504 (7.442) 144.407 1.312 384.230 (6.483) 886.954 379.697 2.154.179 452 2.154.631

ilisikte 9 ile 83 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal tablolarin tamamlayici parcalaridir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihinde sona eren yila ait

konsolide nakit akim tablosu
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
denetimden denetimden
gecmis gecmis
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
referanslari 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Vergi dncesi donem kari 418.675 283.342
Vergi dncesi donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akimina getirmek igin yapilan
dizeltmeler:
Ozkaynaktan pay alma yéntemine gére muhasebelestirilen istirak kari 12 (50.519) (42.448)
Maddi duran varliklarin amortismani 13 81.607 86.952
Maddi olmayan duran varliklarin amortismani 14 3.226 2.019
Cesitli karsiliklar 12.214 20.742
Istirak maliyet yeniden degerleme geliri (32.023) -
Finansal varlik deger dusuklugu karsihgi 6 (117) (285)
Kidem tazminati karsihgi 16 5.238 5.338
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satis kari (net) 22 (3.050) (3.846)
Supheli alacak karsiligi 9 2.241 940
Faiz gelirleri 23 (19.897) (17.111)
Faiz giderleri 24 873 6.766
Forward giderleri 1.195 444
Forward gelirleri 24 (2.650) -
Istirak satis kar (172.538) -
isletme sermayesindeki degisim éncesi faaliyetlerden elde edilen nakit akimi 244.475 342.853
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler:
Ticari alacaklar (30.020) 28.059
{ligkili taraflardan ticari alacaklar (7.319) 3.179
Stoklar 11 (27.427) (77.251)
Diger alacaklar ve donen varliklar (21.685) (4.120)
Ticari borglar (26.352) 110.508
lligkili taraflara ticari borglar (23.419) 57.014
Diger borglar ve yuktmlilukler 30.978 (28.541)
Diger uzun vadeli alacaklar ve borglar 15.935 -
155.166 431.701
Odenen vergi (50.994) (40.336)
Odenen kidem tazminati 16 (5.226) (2.922)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 98.946 388.443
Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Faiz gelirleri 23 19.897 17.111
Forward gelirleri 23 2.650 -
Istirak satigindan elde edilen nakit - verilen nakit netlenmis haliyle 202.020 -
Bagl ortaklik hissesi alimlar i¢in 6denen nakit - (6.218)
Maddi duran varlik alimlari 13 (168.918) (80.561)
Maddi olmayan duran varlik alimlari 14 (33.253) (6.642)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik satigindan elde edilen nakit 7.001 13.725
Yatirim faaliyetlerinden elde edilen / (kullanilan) nakit 29.397 (62.585)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari
Forward giderleri (1.612) -
Finansal borglardaki degisim (110.316) (266.716)
Odenen temettiler 18 (125.000) (100.000)
Azinlik paylarina édenen temettiler - (4.148)
Finansal faaliyetlerde kullanilan nakit (236.928) (370.864)
Nakit ve nakit benzerlerindeki net degigim (108.585) (45.006)
Donem basgi nakit ve nakit benzerleri 5 362.887 407.893
Dénem sonu nakit ve nakit benzerleri 5 254.302 362.887

ilisikte 9 ile 83 sayfalar arasinda sunulan muhasebe politikalari ve dipnotlar bu konsolide finansal
tablolarin tamamlayici pargalaridir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmisgtir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu

Aygaz Anonim Sirketi'nin (“Sirket”), esas faaliyet konusu sivilastinimis petrol gazinin (“LPG”) yurtici

ve yurtdigi piyasalardan temin edilmesi ve tuketiciye ulastirimasidir. 2001 yilinda Sirket Gaz Aletleri
A.S. ile yaptidi birlesme sonucu esas faaliyet konusunu destekleyen LPG’nin tiketicinin kullanimina
sunulmasi i¢in gerekli LPG tip, LPG tank, regilator ve yardimci malzemelerin Uretilmesi faaliyetine

baslamistir. Sirket yukarida bahsedilen faaliyet konularinin disinda LPG gemilerine sahip olup, diger
LPG kuruluslar adina da tasima yapmaktadir. Sirket'in ana ortagi ve esas kontroli elinde tutan taraf
Ko¢ Holding A.S.dir.

Sirket hisselerinin %24,27’si istanbul Menkul Kiymetler Borsasi’nda islem gérmektedir.
Sirket merkezi asagidaki adreste bulunmaktadir:
Buyukdere Cad. No: 145/1 Aygaz Han, Zincirlikuyu, 34394 / istanbul

Aygaz ve Bagh Ortakliklar’'nin (birlikte “Grup” olarak anilacaktir) biinyesinde calisan personel sayisi
1.339'dur (31 Aralik 2010: 1.452).

Bagh Ortakliklar

Sirket'in bagh ortakhdi olan, Mogaz Petrol Gazlari A.S. (“Mogaz”) bir LPG dagitim sirketidir. Sirket,
2010 yili Mart ayi icerisinde Mogaz'in %2,1’lik hissesini 5.300 bin TL 6deyerek satin almis ve etkin
kontroluinii %100’e yiikseltmistir. Ilgili hisse alimi sonucunda Grup’un bazi bagl ortakliklari ve
istirakleri Gzerindeki etkin kontrolli asagidaki tabloda gosterildigi gibi degismistir.

Akpa Dayanikli Tiketim Lpg ve Akaryakit Urlinleri Pazarlama Anonim Sirketi (“Akpa”), bugtinkii
yapisina Ko¢ Holding Enerji Grubu’'na baglh dort sirketin 2001 yili sonunda birlesmesiyle ulagsmistir.
Birlesme 6ncesi her biri ayri tizel kisilik olarak Bursa, Eskisehir, Ankara ve Antalya’da faaliyet
gosteren bu sirketler, baslangicta Bursa Gaz ve Ticaret A.S. adi altinda birlesmis, 17 Mart 2005
tarihinde gerceklestirilen Genel Kurul'da sirketin unvani “Akpa Dayanikli Tuketim Lpg ve Akaryakit
Uruinleri Pazarlama Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir.

Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. (eski adiyla “Ko¢ Statoil Gaz Toptan Satis A.S.”) ve Aygaz Dogal
Gaz iletim A.S. (eski adiyla “Kog Statoil Gaz iletim Satis A.S.”) (birlikte “Aygaz Dogal Gaz” olarak
anilacaktir) Kog¢ Toplulugu ile uluslararasi alanda petrol ve sivilastirimis dogalgaz (“LNG”) sektori
sirketlerinden Norvec'li Statoil Hydro ASA arasinda yapilan isbirligi sonucunda Nisan 2004 déneminde
esit hisse dagilimi ile olmak Uzere musterek yonetime tabi ortaklik olarak kurulmustur. 9 Ocak 2009
tarihinde, Grup, daha dnce musterek yonetime tabi ortakliklar olarak %47,99 oraninda sahip oldugu
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. ve Aygaz Dogal Gaz iletim A.S. sirketlerinin %50’sini Statoil
Hydro ASA’dan 17.224 bin TL karsihiginda satin almis ve etkin kontroliinii %97,99'a yukseltmistir.
2010 yihinda yukarida bahsedilen Mogaz hisseleri alimiyla birlikte, Grup’un Aygaz Dogal Gaz
Uzerindeki etkin kontroll %99,00'a yukselmistir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Sirket, binyesinde bulunan gemi isletme faaliyetlerini tiizel kisilikler altinda yapilandirarak, 2010 yil
Temmuz ayi icerisinde, sermayedeki pay orani %100 olacak sekilde, Anadoluhisari Tankercilik A.$
(“Anadoluhisan”), Kandilli Tankercilik A.S (“Kandilli"), Kuleli Tankercilik A.$ (“Kuleli”) ve Kuzguncuk
Tankercilik A.S (“Kuzguncuk”) sirketlerini kurmustur. ilgili sirketlerin esas faaliyet konusu; deniz
tankeri satin alarak, insa ettirerek veya kiralayarak bunlari yurti¢i ve/veya uluslararasi ham petrol,
petrol Grunleri, sivilastirilmis petrol gazi, dogal gaz, kati, sivi, sivilastirilmis her nevi maddenin deniz
nakliyatinda kullanmak ve igletmektir.

Bagl ortakliklarin detayi asagida verilmektedir:

Sermayedeki pay orani (%)

Oy

Kurulus ve 31 Aralik 31 Aralik kullanim Ana
Bagh ortakliklar faaliyet yeri 2011 2010 giuci Faaliyeti
Mogaz Tarkiye %100 %2100 %100 LPG
Anadoluhisari Tarkiye %100 %2100 %100 Gemi isletme
Kandilli Tarkiye %100 %2100 %100 Gemi isletme
Kuleli Tarkiye %100 %2100 %100 Gemi isletme
Kuzguncuk Tarkiye %100 %2100 %100 Gemi isletme
Akpa Tarkiye %99,99 %99,99 %99,99 Pazarlama
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S. Tarkiye %99,00 %299,00 %99,00 Dogalgaz
Aygaz Dogal Gaz iletim A.S. Tarkiye %299,00 %299,00 %299,00 Dogalgaz

istirakler

Enerji Yatinmlan A.S. (“EYAS”), 2005 yili Aralik ayinda, Tupras’'in %51 blok hissesinin alinmasi,
Tarkiye'de petrol rafinerileri kurulmasi, ilgili sektorlerde faaliyet gosterilmesi, bu konularda yatirimlar
yapilmasi ve Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S.’nin (“TUPRAS”) yonetimi ve karar alma surecinde yer
alinmasi amaciyla kurulmustur.

Eltek Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve Toptan Ticaret A.S. (“Eltek”), 2003 yili sonuna dogru, elektrik

piyasasinda toptan elektrik alim ve satimi, ithalati veya ihracati ile istigal etmek tizere Entek Elektrik

Uretimi A.S. (“Entek”)”in %46 oraninda istiraki ile kurulmustur. 2010 yili Temmuz ay! igerisinde Entek
Elektrik Uretimi A.S., Eltek’in %54'lik hissesini 1.836 bin TL 6deyerek satin almig ve etkin kontrolunii
%100’'e yukseltmistir. Asagidaki paragrafta bahsedilen Entek hisse satis islemleri neticesinde Grup’un
Eltek Gizerindeki etkin kontrol orani %24,81'e dismustur.

(10)



Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

1. Sirketin organizasyonu ve faaliyet konusu (devami)

Entek Elektrik Uretimi A.S., Bursa, izmit ve istanbul’da kurulu ¢ tesisi ile elektrik tretim faaliyetinde
bulunmaktadir. 2009 yilinda %15,51 oraninda hissesi Grup tarafindan satin alinmigtir. Hisse alimi ile
Grup’un Entek Gzerindeki etkin kontroli %86,01’e yukselmistir. 2010 yilinda bagh ortakliklar
béliminde bahsedilen Mogaz hisseleri alimiyla birlikte, Grup’'un Entek tzerindeki etkin kontroli
%86,09'a yikselmistir. Not 3'de detayli olarak anlatildigi Gzere Grup, daha dnce bagh ortaklik olarak
%386,09 oraninda sahip oldugu Entek hisselerinin %49,62’sini AES Mont Blanc Holdings B.V.'ye
satilmasina karar vermis ve 28 Subat 2011 tarihinde gerceklesen satis islemi ile birlikte, Grup’'un
Entek Uzerindeki etkin kontrol orani %36,47'ye dismis ve misterek yonetime tabi ortakliklar olarak
degerlendirilip oransal konsolidasyon yéntemi ile muhasebelestirilmistir. Ayrica, sirketin ticari Gnvani
AES Entek Elektrik Uretimi A.S (“AES Entek”) olarak degismistir. Grup Y6netim Kurulu, 2 Agustos
2011 tarihli toplantisinda AES Entek Elektrik Uretimi A.S.'nin sermayesinde sahip oldugu %8,39
oraninda beheri 5 Kr. nominal degerdeki nama yazili 166.034.110 adet ve toplam 8.302 bin TL
nominal degerdeki hisselerinin 25.299 bin ABD Dolari pesin bedelle Ko¢ Holding A.S.'ye satilmasina
karar vermis ve satis islemi 2011 yili Ekim ay1 icerisinde gerceklesmistir. Ayrica Grup’un bagh
ortakhi§i Mogaz’in sahip oldugu 3.238 bin TL nominal degerli AES Entek Elektrik Uretimi A.S.
sermayesinin %3,27'sini temsil eden hisseler de 9.869 bin ABD Dolari pesin bedelle Ko¢ Holding
A.S.'ye 2011 yili EKim ayi icerisinde satiimistir. ilgili hisse satis islemleri sonucunda Grup’un AES
Entek izerindeki etkin kontrol orani %24,81'e dismiustir. Buna istinaden AES Entek 7 Ekim 2011
tarihinden itibaren ilisikteki finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma metoduyla
muhasebelestirilmistir.

Grup'un istiraklerinin detay! asagida verilmektedir:

Sermayedeki pay orani (%)

Oy

Kurulus ve 31 Aralik 31 Aralik kullanim Ana
istirakler faaliyet yeri 2011 2010 gucl faaliyeti
EYAS Tarkiye %20,00 %20,00 %20,00 Enerji
AES Entek Elektrik Uretimi A.S (“AES
Entek”) (*) Tarkiye %24,81 %386,09 %24,81 Elektrik
Eltek Elektrik Enerjisi ithalat ihracat ve
Toptan Ticaret A.S. (“Eltek”) (*) Tarkiye %24,81 %386,09 %24,81 Elektrik
Zinerji (**) Tarkiye %56,00 %56,00 %56,00 Enerji

(*) Not 3'de detayh olarak agiklandidi Gizere, 2011 yili sonu itibariyle 6zkaynaktan pay alma metodu ile
muhasebelestirilmistir.

(**)  Grup’un sahiplik orani %56 olmasina ragmen Zinerji A.S.'nin aktif faaliyeti olmamasindan dolayi
konsolide finansal tablolarda 6zkaynaktan pay alma metodu ile muhasebelestirilmistir.

Finansal tablolar/in onaylanmasi:

31 Aralik 2011 tarihi ve bu tarihte sona eren yil itibariyle hazirlanan konsolide finansal tablolar
yayinlanmak izere 8 Mart 2012 tarihli Yonetim Kurulu toplantisinda onaylanmis ve Genel Mudur
Yardimcisi (Mali) Gékhan Tezel ve istirakler ve Muhasebe Direktorii Nurettin Demirtas tarafindan
imzalanmistir. Genel Kurul’'un bu konsolide finansal tablolari degistirme hakki bulunmaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar
2.1  Uygulanan Finansal Raporlama Standartlari

Grup muhasebe kayitlarini Tirkiye'de gegerli olan ticari mevzuat, mali mevzuat ve Maliye
Bakanhgi’nca yayimlanan Tek Diizen Hesap Plani (THP) gereklerine gore Tirk Lirasi (TL) olarak
tutmakta ve yasal finansal tablolarini hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya lliskin Esaslar Teblig” (“Seri: XI, No:29 sayil Teblig”) ile isletmeler tarafindan
dizenlenecek finansal raporlar ile bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iligkin ilke, usul ve
esaslari belirlemektedir. Bu Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap dénemlerine ait ilk
ara finansal tablolardan gecerli olmak izere yurirlige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No:
25 "Sermaye Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yirirlikten kaldirimistir. Bu
teblige istinaden, isletmeler finansal tablolarini Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’'na (“UMS/UFRS”)'na gore hazirlamalari gerekmektedir.
Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS'nin Uluslararasi Muhasebe Standartlari
Kurulu (“UMSK") tarafindan yayimlananlardan farklari Tirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu
(“TMSK") (yeni adiyla Kamu Gdzetimi Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu) tarafindan ilan
edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara aykiri
olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama Standartlari
(“TMS/TFRS") esas alinacaktir.

Konsolide finansal tablolar, makul degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yukimliluklerin disinda,
tarihi maliyet esasi baz alinarak bin Tirk Lirasi (“TL") olarak hazirlanmistir.

2.2  Muhasebe politikalari, muhasebe tahminlerinde degisiklik ve hatalar

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalari
geriye donik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal tablolari yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi cari ddnemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi dénemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir. 31 Aralik 2010 tarihli finansal tablolarda herhangi bir degisiklik
yapiimamistir.

2.3 Konsolidasyon esaslari

€)) Konsolide finansal tablolar ana ortaklik Sirket ile Bagli Ortakliklar ve istiraklerinin agagidaki
(b)'den (f)’'ye kadar maddelerde belirtilen esaslara gore hazirlanan hesaplarini kapsamaktadir.
Konsolidasyona dahil edilen sirketlerin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, kanuni
kayitlarina SPK Finansal Raporlama Standartlarina uygunluk ve Grup tarafindan uygulanan
muhasebe politikalarina ve sunum bicimlerine uyumluluk agisindan gerekli diizeltmeler ve
siniflandirmalar yapilmistir.

(b) Bagli Ortakliklar, Sirket'in ya (a) dogrudan ve/veya dolayli olarak kendisine ait olan hisseler
neticesinde sirketlerdeki hisselerle ilgili oy kullanma hakkinin %50’den fazlasini kullanma
yetkisi kanaliyla; veya (b) oy kullanma hakkinin %50'den fazlasini kullanma yetkisine sahip
olmamakla birlikte mali ve isletme politikalari tizerinde fiili hakimiyet etkisini kullanmak
suretiyle mali ve igletme politikalarini Sirket'in menfaatleri dogrultusunda kontrol etme yetkisi
ve gucune sahip oldugu sirketleri ifade eder.

(c) Bagli Ortakliklar, faaliyetleri Gizerindeki kontroliin Grup’a transfer oldugu tarihten itibaren
konsolidasyon kapsamina alinmis ve kontroliin ortadan kalktidi tarihte de konsolidasyon
kapsamindan cikartiimistir. Gerekli gorulduginde, Bagh Ortakliklar i¢in uygulanan muhasebe
politikalari Grup tarafindan uygulanan muhasebe politikalari ile tutarlihdin saglanmasi
amaciyla degistirilmistir.
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2.

(d)

()

(f)

2.4

Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Baglh Ortakliklar'in, bilangolari ve gelir tablolari tam konsolidasyon ydntemi kullanilarak
konsolide edilmis ve Sirket'in sahip oldugu Bagh Ortakliklar'in kayith degerleri ile 6zkaynaklari
karsilikli olarak netlestirilmistir. Sirket ile Bagh Ortakliklar arasindaki grup ici islemler ve
bakiyeler konsolidasyon sirasinda mahsup edilmistir. Sirket'in sahip oldugu hisselerin kayitl
degerleri ve bunlardan kaynaklanan temettiler, ilgili 6zkaynaklari ve gelir tablosu
hesaplarindan netlestirilmistir.

istiraklerdeki yatirnmlar 6zkaynak yontemi ile muhasebelestirilmistir. Bunlar, Grup’un genel
olarak oy hakkinin %20 ile %50'sine sahip oldugu veya Grup’un, sirket faaliyetleri tizerinde
kontrol yetkisine sahip bulunmamakla birlikte dnemli etkiye sahip oldugu kuruluslardir.

Grup ile istirak arasindaki islemlerden dogan gerceklesmemis karlar ve zararlar Grup’un
istirakteki pay 6lctisiinde dizeltilmistir. Grup, istirak ile ilgili olarak stz konusu dogrultuda bir
yukamlalik altina girmemis veya bir taahhitte bulunmamis oldugu siirece istirakteki yatinmin
kayith degerinin sifir olmasi veya Grup’un énemli etkisinin sona ermesi durumunda 6zkaynak
yontemine devam edilmemistir. Onemli etkinin sona erdigi tarinteki yatirrmin kayitli degeri, o
tarihten sonra gercege uygun degeri givenilir olarak dl¢ulebildiginde gercede uygun
degerinden aksi takdirde maliyet bedeli izerinden gosterilir.

Grup’un toplam oy haklarinin %20’ye esit veya %20'nin tizerinde olmakla birlikte Grup’un
onemli bir etkiye sahip olmadigi veya konsolide finansal tablolar agisindan énemlilik teskil
etmeyen; teskilatlanmis piyasalarda islem gérmeyen ve gercege uygun degerleri giivenilir bir
sekilde belirlenemeyen satilmaya hazir finansal varliklar, maliyet bedelleri Gizerinden, varsa,
deger kaybi ile ilgili karsilik disuldikten sonra konsolide finansal tablolara yansitiimistir.

Grup’un, toplam oy haklarinin %20’nin altinda oldugu veya Grup’un dnemli bir etkiye sahip
olmadigi ve aktif piyasalarda kote pazar fiyatlari olan ve rayic¢ degerleri gtvenilir bir sekilde
hesaplanabilen satilmaya hazir finansal varliklar, rayi¢ (gercege uygun) degerleriyle konsolide
finansal tablolara yansitilmistir.

Bagli Ortakliklar'in net varliklarinda ve faaliyet sonucglarinda ana ortaklik digi paya sahip
hissedarlarin paylari, konsolide bilango ve gelir tablosunda “azinlik paylan” olarak
gosterilmektedir.

Yeni ve revize edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle sona eren hesap donemine ait konsolide finansal tablolarin
hazirlanmasinda esas alinan muhasebe politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2011 tarihi itibariyle
gecerli yeni ve degistiriimis standartlar ve UFRYK yorumlari diginda énceki yilda kullanilanlar ile
tutarh olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve yorumlarin Grup’un mali durumu ve performansi
Uzerindeki etkileri ilgili paragraflarda a¢iklanmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

1 Ocak 2011 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar agagidaki
gibidir:

UFRYK 14 UMS 19—Tanimlanmig Fayda Varliginin Siniri, Asgari Fonlama Kosullari ve Bu
Kosullarin Birbiri ile Etkilegimi — Asgari Fonlama Kosullarinin Pegin Odenmesi (Degisiklik)

Degisiklik, asgari fonlama kosulunun bulundugu bazi durumlarda gelecekteki katkilarin pesin olarak
o0denmesi iglemlerinin yarattigi istenmeyen sonucu ortadan kaldirmaktadir. Degisiklik gelecekteki
hizmet maliyeti icin yapilan pesin édemelerin bir varlik olarak degerlendirmelerine izin vermektedir.
Grup’un asgari fonlama yukimluligi olmadigi icin degisikligin Grup’un finansal performansi veya
finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UFRYK 19 Finansal Borglarin Ozkaynaga Dayali Finansal Aracglarla Odenmesi

Bu yorum, isletme ile kredi verenler arasinda finansal borcun sartlari hakkinda bir yenileme
gorismesi olmasi ve kredi verenin igletmenin borcunun tamaminin ya da bir kisminin isletmenin
sermaye araglari ile geri 6demesini kabul etmesi durumundaki muhasebelestiriime uygulamasina
deginmektedir. UFRYK 19, bu sermaye araclarinin UMS 39'un 41 no’lu paragrafi uyarinca “6denen
bedel” olarak nitelenecegine aciklik getirmektedir. Sonug olarak finansal borg finansal tablolardan
cikarilmakta ve cikarilan sermaye araclari, séz konusu finansal borcu sonlandirmak igin éddenen bedel
olarak isleme tabi tutulmaktadir. Bu yorum kredi verenin isletmenin ortagdi sifatiyla hareket etmesi
halinde, ortak kontrol altindaki taraflar arasindaki islemlerde veya sermaye araci ihracinin finansal
yukimlaligan orijinal sartlar uyarinca yapilmasi durumlarinda uygulanmaz. S6z konusu yorumun
Grup’un finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Yeni haklar iceren ihraglarin siniflandiriimasi (Degisiklik)

Degisiklik UMS 32‘deki finansal bor¢ tanimini degistirerek, sirketlerin 6zkaynagina dayali finansal
araclarinin elde edilmesine iligskin hak, opsiyon ya da teminatlari 6zkaynaga dayali finansal arac
olarak siniflamasina misaade etmistir. Degisiklik, herhangi bir para birimi cinsinden belirli bir tutar
karsihiginda isletmenin 6zkaynagina dayali finansal araclarinin elde edilmesine iliskin haklarin;
isletmenin, 6zkaynagina dayali ve ayni siniftaki tirev olmayan finansal araclarini ellerinde
bulunduranlarin timiine oransal olarak sunulmasi durumunda gecerlidir. Grup’un bu tarz
enstrimanlari olmadigi i¢in, degisikligin Grup’un finansal performansi veya finansal durumuna hicbir
etkisi olmamistir.

UMS 24 iligkili Taraf Aciklamalari (Degisiklik)
Degisiklik, iliskileri tespit edebilmeyi kolaylastirmak ve uygulamadaki farkhliklari gidermek amaciyla
iliskili taraf tanimina agiklik getirmistir. Ayrica, degisiklik devletle iliskili isletmelerle yapilan islemlere

genel aciklama yukimlultklerinden kismi muafiyet getirmistir. Degisikligin uygulamaya konmasinin
Grup’un finansal performansi veya finansal durumuna hicbir etkisi olmamistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS'deki iyilegtirmeler

Mayis 2010'da UMSK, tutarsizliklari gidermek ve ifadeleri netlestirmek amaciyla ti¢lincl cerceve
diizenlemesini yayinlamistir. Asagidaki degisikliklerin uygulamaya konmasi Grup’un muhasebe
politikalarinda ve finansal tablolara iliskin aciklamalarda degisiklik yapiimasi sonucunu dogurmus
ancak Grup'un finansal performansi veya finansal durumuna higbir etkisi olmamistir. Degisiklikler igin
cesitli yararlik tarihleri belirlenmistir.

1 Ocak 2011 tarihi itibariyle gecerli olan degisiklikler agagidaki gibidir:
UFRS 3 jsletme Birlesmeleri

i) Yeniden diizenlenen UFRS’nin yirirlik tarihinden 6nce gerceklesen isletme birlesmelerinden
kaynaklanan kosullu bedellere iliskin gecis hikimleri

Bu iyilestirme, UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar, UMS 32 Finansal Araclar: Sunum, UMS 39
Finansal Araclar: Muhasebelestirme ve Olgme standartlarinda yapilan ve kosullu bedele iligkin
muafiyeti kaldiran degisikliklerin 2008’de yeniden dizenlenen UFRS 3'Un uygulanmaya
baslanmasindan 6nce olan igletme birlesmelerinden dogan kosullu bedel i¢in gecerli olmadigi
konusuna aciklik getirmektedir.

i) Kontrol giicti olmayan paylarin élgimi

Bu iyilestirme, kontrol glicii olmayan paylarin élgiim seceneklerinin (gergege uygun degerden veya
mulkiyet hakki veren araclarin satin alinan isletmenin belirlenebilir net varliklarindaki orantisal payi
Uzerinden) kapsamini, mevcut ortaklik paylari olan ve hamiline isletmenin net varliklarinin orantili
payindan hak saglayan kontrol giicl olmayan paylarin bilesenleri ile sinirlamaktadir.

iii)  Yenisiile degistiriimeyen veya gonilli olarak yenisiyle degistirilen hisse bazli 6deme iglemleri

Bu iyilestirme, bir isletme birlesmesinde isletmenin satin aldigi isletmenin hisse bazli 6deme
islemlerinin degistirilmesinin (zorunlu ya da gonulli olarak) muhasebelestiriimesini (6denen bedel ve
birlesme sonrasi gider olarak ayristirimasini) zorunlu hale getirmektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: A¢/klamalar

Degisiklik, UFRS 7 uyarinca yapiimasi gereken aciklamalara agiklik getirmekte ve sayisal ve
niteliksel agiklamalar ile finansal araclara iligkin risklerin dogasi ve derecesi arasindaki etkilesimi
vurgulamaktadir. Digerlerinin yani sira, bu degisiklikler vadesi ge¢mis ancak karsilik ayrilmamis ve
bireysel olarak karsilik ayrilmis finansal varliklar icin glivence olarak alinan teminatlar ve kredi
guvenilirliginde artis saglayan diger unsurlar ile bunlarin tahmini ger¢cege uygun degerine iliskin
aciklama gerekliklerini kaldirmig, bunun yerine tim finansal varliklar i¢in glivence olarak alinan
teminatlarin ve kredi guvenilirliginde artis saglayan diger unsurlarin finansal etkisinin agiklanmasini
zorunlu kilmistir.

UMS 1 Finansal Tablolarmn Sunulusu

Degisiklik, isletmenin 6zkaynak kalemlerinin her biri icin 6zkaynak degisim tablosu ya da finansal
tablo dipnotlarinda diger kapsamli gelire iliskin bir analizi sunmasi gerekliligine acgiklik getirmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar

Bu iyilestirme, UMS 27’nin UMS 21 Kur Degisimin Etkileri, UMS 31 is Ortakliklari ve UMS 28
istiraklerdeki Yatirimlar standartlarinda yaptigi degisikliklerin 1 Temmuz 2009 tarihinde sona eren
yildan itibaren veya UMS 27'nin daha erken uygulandigi durumda bu tarihten itibaren ileriye doniik
olarak uygulanacagina aciklik getirmektedir.

UMS 34 Ara Dénem Raporlama

Degisiklik, UMS 34 de yer alan a¢iklama ilkelerinin nasil uygulanacagina rehberlik etmekte ve
yapiimasi gereken aciklamalara su eklemeleri yapmaktadir; i) Finansal araclarin gercege uygun
degerini ve siniflamasini etkileyebilecek durumlar, ii) finansal araclarin gercege uygun degere iliskin
hiyerarsi siralari arasindaki yer degistirmeleri, iii) finansal varliklarin siniflandiriimasinda olusan
degisimler ve iv) kosullu borglar veya kosullu varliklarda meydana gelen degisimler.

UFRYK 13 Musteri Sadakat Programlari

Dlizeltme, program dahilindeki misterilere saglanan hediye puanlarinin kullanimlarindaki degerini
temel alacak sekilde gergege uygun degerlerinin belirlendigi durumlarda; misteri sadakat programina
katilmayan diger musterilere verilen indirimler ve tesviklerin miktarinin da g6z éniinde tutulmasi
gerektigi konusuna aciklik getirmektedir.

Yayinlanan ama yirirlige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Konsolide finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama dénemi icin
henliz yurirlige girmemis ve Grup tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar,
yorumlar ve degisiklikler asagidaki gibidir. Grup aksi belirtiimedikce yeni standart ve yorumlarin
yurdrlige girmesinden sonra konsolide finansal tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli
degisiklikleri yapacaktir.

UMS 1 Finansal Tablolarin Sunumu (Degisiklik) — Diger Kapsamli Gelir Tablosu Unsurlarinin
Sunumu

Degisiklikler 1 Temmuz 2012 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri igin gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. Yapilan degisiklikler diger kapsamli gelir tablosunda gosterilen
kalemlerin sadece gruplamasini degistirmektedir. ileriki bir tarihte gelir tablosuna siniflanabilecek
(veya geri dondurtlebilecek) kalemler higbir zaman gelir tablosuna siniflanamayacak kalemlerden
ayri gosterilecektir. Degisiklikler geriye doniik olarak uygulanacaktir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. Degisiklik sadece sunum esaslarini etkilemektedir ve Grup’un finansal
durumu veya performansi izerinde bir etkisi olmayacaktir.

UMS 12 Gelir Vergileri — Esas Alinan Varliklarin Geri Kazanimi (Degisiklik)

Degisiklik 1 Ocak 2012 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir fakat
erken uygulamaya izin verilmektedir. UMS 12, i) aksi ispat edilene kadar hukuken gecerli 6ngori
olarak, UMS 40 kapsaminda gercege uygun deger modeliyle dl¢ulen yatinm amach gayrimenkuller
Uzerindeki ertelenmis verginin gayrimenkuliin tasinan degerinin satis yoluyla geri kazanilacagi
esaslyla hesaplanmasi ve ii) UMS 16’daki yeniden degerleme modeliyle dl¢lilen amortismana tabi
olmayan varliklar Gzerindeki ertelenmis verginin her zaman satisg esasina gore hesaplanmasi
gerektigine iligkin glincellenmistir. Degisiklikler geriye doniuk olarak uygulanacaktir Bu degisiklik
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, degisikligin finansal durumu veya
performansi lGzerinde dnemli bir etkisi olmasini beklememektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UMS 19 Caligsanlara Saglanan Faydalar (Degisiklik)

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda bagslayan yillik hesap dénemleri igin gegerlidir ve erken
uygulamaya izin verilmistir. Bazi istisnalar disinda uygulama geriye doéniik olarak yapilacaktir.
Standartta yapilan degisiklik kapsaminda bir¢cok konuya aciklik getirilmis veya uygulamada degisiklik
yapiimistir. Yapilan bir¢cok degisiklikten en énemlileri tazminat yikimIuligi araligi mekanizmasi
uygulamasinin kaldiriimasi ve kisa ve uzun vadeli personel sosyal haklari ayriminin artik personelin
hak etmesi prensibine gore degil de yikimluligun tahmini 6deme tarihine gore belirlenmesidir. Bu
standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, diizeltilmis standardin finansal
durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UMS 27 Bireysel Finansal Tablolar (Degisiklik)

UFRS 10’nun ve UFRS 12’nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 27'de de degisiklikler
yapmistir. Yapilan degisiklikler sonucunda, artik UMS 27 sadece bagli ortaklik, mistereken kontrol
edilen isletmeler ve istiraklerin bireysel finansal tablolarda muhasebelestiriimesi konularini
icermektedir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 10 ile aynidir. Bu standart hentiz Avrupa Birligi
tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu degisikligin Grup’un finansal durumu veya performansi
Uzerinde etkisi beklenmemektedir.

UMS 28 istiraklerdeki ve Ig Ortakliklarindaki Yatirnmlar (Degisiklik)

UFRS 11'in ve UFRS 12'nin yayinlanmasinin sonucu olarak, UMSK UMS 28'de de degisiklikler
yapmis ve standardin ismini UMS 28 istiraklerdeki ve is Ortakliklarindaki Yatinmlar olarak
degistirmistir. Yapilan degisiklikler ile istiraklerin yani sira, is ortakliklarinda da 6zkaynak yontemi ile
muhasebelestirme getirilmistir. Bu degisikliklerin gecis hikimleri UFRS 11 ile aynidir. Bu standart
henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu
veya performansi Uzerinde etkisi beklenmemektedir.

UMS 32 Finansal Araglar: Sunum - Finansal Varlik ve Bor¢larin Netlestiriimesi (Degisiklik)

Degisiklik “muhasebelestirilen tutarlar netlestirme konusunda mevcut yasal bir hakkinin bulunmasi”
ifadesinin anlamina aciklik getirmekte ve UMS 32 netlestirme prensibinin es zamanl olarak
gerceklesmeyen ve briit 6deme yapilan hesaplasma (takas brolari gibi) sistemlerindeki uygulama
alanina aciklik getirmektedir. Degisiklikler 1 Ocak 2014 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
doénemleri icin geriye donlk olarak uygulanacaktir. S6z konusu standardin Grup’un finansal durumu
veya performansi Gzerinde dnemli bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRS 7 Finansal Araclar: Aciklamalar — Gelistirilmig Bilanco Digi Birakma Aciklama
Yukumlalukleri (Degisiklik),

Degisikligin amaci, finansal tablo okuyucularinin finansal varliklarin transfer islemlerini
(sekuritizasyon gibi) - finansal varligi transfer eden taraf tizerinde kalabilecek muhtemel riskleri de
icerecek sekilde - daha iyi anlamalarini saglamaktir. Ayrica degisiklik, orantisiz finansal varlik
transferi iglemlerinin hesap déneminin sonlarina dogru yapildidi durumlar icin ek agiklama
zorunluluklari getirmektedir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklik 1 Temmuz 2011 tarihinde ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri icin gecerlidir.
Karsilastirmali aciklamalar verilmesi zorunlu degildir. Degisiklik sadece agiklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu veya performansi Uizerinde bir etkisi olmayacaktir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

UFRS 7 Finansal Araclar: Agiklamalar — Finansal Varlik ve Borg¢larin Netlestirilmesi
(Degisiklik)

Getirilen acgiklamalar finansal tablo kullanicilarina i) netlestirilen islemlerin sirketin finansal durumuna
etkilerinin ve muhtemel etkilerinin degerlendirilmesi i¢in ve ii) UFRS'na gore ve diger genel kabul
gdrmis muhasebe ilkelerine gore hazirlanmig finansal tablolarin kargilastiriimasi ve analiz edilmesi
icin faydal bilgiler sunmaktadir. Bu degisiklik henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir.
Degisiklikler geriye doniik olarak 1 Ocak 2013 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri ve bu
hesap dénemlerindeki ara dénemler i¢in gecerlidir. Degisiklik sadece aciklama esaslarini
etkilemektedir ve Grup’un finansal durumu veya performansi lizerinde bir etkisi olmayacaktir.

UFRS 9 Finansal Araclar — Siniflandirma ve Aciklama

Aralik 2011 de yapilan degisiklikle yeni standart, 1 Ocak 2015 tarihi ve sonrasinda baslayan yillik
hesap dénemleri icin gecerli olacaktir. UFRS 9 Finansal Araclar standardinin ilk safhasi finansal
varhklarin ve yukiumldliklerin dlgtilmesi ve siniflandirnimasina iligkin yeni hilkkiimler getirmektedir.
UFRS 9'a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢imini ve gergcege
uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak 6lcilen olarak siniflandirilan finansal yikimlliklerin
Olciimind etkileyecektir ve bu tir finansal yukumluliklerin gercede uygun deger degisikliklerinin kredi
riskine iligkin olan kisminin diger kapsaml gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Standardin
erken uygulanmasina izin verilmektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan onaylanmamistir.
Grup, standardin finansal durumu ve performansi Uzerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi farkh diizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 11 Misterek Diizenlemeler ve
UFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi
sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinin konsolidasyona iliskin kisminin yerini
almistir. Hangi sirketlerin konsolide edilecegini belirlemede kullanilacak yeni bir “kontrol” tanimi
yapiimistir. Mali tablo hazirlayicilarina karar vermeleri icin daha fazla alan birakan, ilke bazli bir
standarttir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal
durumu ve performansi Uizerine etkilerini degerlendirmektedir.

UFRS 11 Musterek Diizenlemeler

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi dizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatirimlarin Agiklamalari standartlarinin da ayni anda uygulanmasi
sarti ile erken uygulamaya izin verilmistir.

Standart musterek yonetilen is ortakliklarinin ve musterek faaliyetlerin nasil muhasebelestirilecegini
dizenlemektedir. Yeni standart kapsaminda, artik is ortakliklarinin oransal konsolidasyona tabi
tutulmasina izin verilmemektedir. Bu standart henliz Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. S6z
konusu standardin Grup’un finansal durumu veya performansi Uzerinde 6nemli bir etkisi olmasi
beklenmemektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
UFRS 12 Diger igletmelerdeki Yatinmlarin Aciklamalari

Standart 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemleri icin gecerlidir ve degisiklikler
bazi diizenlemelerle geriye donik olarak uygulanacaktir. UFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar ve
UFRS 11 Musterek Dizenlemeler standartlarinin da ayni anda uygulanmasi sarti ile erken
uygulamaya izin verilmistir.

UFRS 12 daha 6nce UMS 27 Konsolide ve Bireysel Finansal Tablolar Standardinda yer alan
konsolide finansal tablolara iligkin tim agiklamalar ile daha énce UMS 31 is Ortakliklarindaki Paylar
ve UMS 28 istiraklerdeki Yatinmlarda yer alan istirakler, is ortakliklari, bagl ortakliklar ve yapisal
isletmelere iliskin verilmesi gereken tiim dipnot a¢iklamalarini icermektedir. Bu standart heniiz
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilmemistir. Yeni standart kapsaminda Grup diger isletmelerdeki
yatirimlarina iliskin daha fazla dipnot agiklamasi verecektir.

UFRS 13 Gercege Uygun Degerin Olcimi

Yeni standart gercege uygun degerin UFRS kapsaminda nasil 6l¢llecegini aciklamakla beraber,
gercege uygun degerin ne zaman kullanilabilecegi ve/veya kullaniimasi gerektigi konusunda bir
degisiklik getirmemektedir. Tim gergcede uygun deger olciimleri icin rehber niteligindedir. Yeni
standart ayrica, gercege uygun deger 6lcimleri ile ilgili ek aciklama yukimlilikleri getirmektedir. Bu
standardin 1 Ocak 2013 ve sonrasinda sona eren yillik hesap dénemlerinde uygulanmasi mecburidir
ve uygulama ileriye dogru uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Yeni aciklamalarin
sadece UFRS 13'un uygulamaya baslandigi dénemden itibaren verilmesi gerekmektedir yani dnceki
donemlerle karsilastirmali aciklama gerekmemektedir. Bu standart heniiz Avrupa Birligi tarafindan
kabul edilmemistir. Grup, standardin finansal durumu ve performansi lizerine etkilerini
degerlendirmektedir.

UFRYK 20 Yeriisti Maden igletmelerinde Uretim Agsamasindaki Hafriyat (Dekapaj) Maliyetleri

1 Ocak 2013 tarihinde ya da sonrasinda baslayan finansal donemler icin yurtrlige girecek olup erken
uygulamaya izin verilmektedir. Sirketlerin karsilastirmali olarak sunulan dénemin basindan itibaren
Uretim asamasinda olusan hafriyat maliyetlerine bu yorumun gerekliliklerini uygulamalari
gerekecektir. Yorum, Uretim asamasindaki hafriyatlarin ne zaman ve hangi kosullarda varlik olarak
muhasebelesecegdi, muhasebelesen varligin ilk kayda alma ve sonraki donemlerde nasil dl¢ilecegine
aciklik getirmektedir. S6z konusu yorum Grup i¢in gecerli degildir ve Grup’un finansal durumu veya
performansi lzerinde etkisi beklenmemektedir.

2.5 Netlestirme

Finansal varlik ve yukimlaltkler, gerekli kanuni hak olmasi, s6z konusu varlik ve yukiumlulikleri net
olarak degerlendirmeye niyet olmasi veya varliklarin elde edilmesi ile yukimlultklerin yerine
getirilmesinin es zamanl oldugu durumlarda net olarak gosterilirler.

2.6 Hasilat

Hasilat, tahsil edilmis veya edilecek olan alacak tutarinin makul degeri Gzerinden dl¢ulir. Misteri
iadeleri, indirimler ve karsiliklar s6z konusu tutardan distlmektedir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
Uriin ve ticari mal satrslari

Uriin ve ticari mallarin satiglarindan elde edilen gelir, agagidaki sartlarin tamami yerine getirildiginde
muhasebelestirilir:

o Grup’un Uriin ve ticari mallarin sahipligi ile ilgili tim énemli risk ve getirileri aliciya devretmesi,

) Grup’un Uriin ve ticari mallarin sahipligi ile iligkilendirilen ve stiregelen bir idari katihminin ve
satilan mallar tizerinde etkin bir kontroliiniin olmamasi,

) Hasilat tutarinin givenilir bir sekilde dlgtilmesi,

. islemle iligkili ekonomik faydalarin isletmeye akiginin muhtemel olmasi, ve

) islemden kaynaklanan ya da kaynaklanacak maliyetlerin giivenilir bir sekilde dlciiimesi.

Hizmet sunumu:

Hasllat, ancak isleme iligkin ekonomik yararlarin isletme tarafindan elde edilmesi muhtemel
oldugunda ve hasilat tutari ile islemin raporlama tarihindeki tamamlanma diizeyi ile islemin
tamamlanmasi i¢in gerekecek maliyetlerin glivenilir bicimde o6lcilebilmesi halinde finansal tablolara
yansitilir.

Sirket tarafindan islemin karsi taraflariyla asagidakiler Gizerinde anlasmaya vardiktan sonra givenilir
tahminlerde bulunabilecegi kabul edilir:

o Taraflarca sunulacak ve alinacak hizmetle ilgili olarak her iki tarafin yaptinma baglanmis
haklari,

o Hizmet bedeli,

. Odeme sekli ve kosullar

Temettl ve faiz geliri:

Faiz geliri, kalan anapara bakiyesi ile beklenen 6mri boyunca ilgili finansal varliktan elde edilecek
tahmini nakit girislerini s6z konusu varligin kayith degerine indirgeyen efektif faiz orani nispetinde
ilgili ddnemde tahakkuk ettirilir. Hisse senedi yatirnmlarindan elde edilen temetti geliri, hissedarlarin
temettli alma hakki dogdugu zaman kayda alinir.

2.7 Stoklar

Stoklar, maliyetin ya da net gerceklesebilir degerin diisiik olani ile degerlenmektedir. Stoklarin
maliyeti; tim satin alma maliyetlerini, donlstirme maliyetlerini ve stoklarin mevcut durumuna ve
konumuna getirilmesi icin katlanilan diger maliyetleri igerir. Stoklarin donustiirme maliyetleri; direkt
iscilik giderleri gibi, Gretimle dogrudan iliskili maliyetleri kapsar. Bu maliyetler ayrica ilk madde ve
malzemenin mamule doéndstirilmesinde katlanilan sabit ve degisken genel Uretim giderlerinden
sistematik bir sekilde dagitilan tutarlari da igerir. Net gerceklestirilebilir deger, olagan ticari faaliyet
icerisinde olusan tahmini satis fiyatindan tahmini tamamlanma maliyeti ve satisi gerceklestirmek igin
yuklenilmesi gereken tahmini maliyetlerin toplaminin indiriimesiyle elde edilir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

2.8 Maddi duran varliklar

Maddi duran varliklar, elde etme degerlerinden birikmis amortisman ve var ise deger disuklugu
karsihgi ayrildiktan sonraki tutar Gzerinden gosterilirler.

Kiralama veya idari amacli ya da halihazirda belirlenmemis olan diger amaclar dogrultusunda insa
edilme asamasindaki varliklar, maliyet degerlerinden varsa deger disukligu karsihdi ayrilarak
gosterilirler. Maliyete yasal harclar da dahil edilir. Maddi duran varliklar kullanima hazir olduklarinda
amortismana tabi tutulurlar.

Arazi ve yapilmakta olan yatinmlar disinda, maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali
omudrlerine gore dogrusal amortisman yéntemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali
omdar, kalinti deger ve amortisman yéntemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri igin
her yil gbzden gecirilir ve tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye déniik olarak muhasebelestirilir.

Finansal kiralama ile alinan varliklar, beklenen faydali émrii ile s6z konusu kiralama siiresinden kisa
olani ile sahip olunan maddi duran varliklarla ayni sekilde amortismana tabi tutulur.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikariimasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varhgin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi duran varliklara iliskin ekonomik dmiirler asagidaki gibidir:

Ekonomik dmur

Binalar 10 - 50 yil
Yer alti - yeristu dizenleri 6 —-25vil
LPG Tupleri 10 yil
Tesis, makine ve cihazlar 5-23 vyl
Deniz tasitlarn 10 -20 yil
Kara tasitlar 4-15yil
Demirbaslar 2-50wl
Ozel maliyetler 1-10vyil

2.9 Maddi olmayan duran varliklar

Sat/n alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve deger
disuklagu karsihi@r ayrildiktan sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmdrlerine
gore dogrusal amortisman yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali émur ve
amortisman yontemi, tahminlerde ortaya c¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her
yil gbzden gegirilir ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Ticari haklar ve lisanslar

Satin alinan ticari haklar ve lisanslar, tarihi maliyetleriyle gosterilir. Ticari haklar ve lisanlarin sinirh
faydali émurleri bulunmaktadir ve maliyet degerlerinden birikmis amortismanlar diistldikten sonraki
tutariyla gosterilirler. Satin alinan ticari haklar ve lisanslar, beklenen faydali émurlerine gére dogrusal
amortisman yonetimi kullanilarak 3 — 25 yilda itfa edilmektedir.
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Bilgisayar vazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gecen surede olusan maliyetler Gizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali émurlerine gére
5 — 8 yilda itfa edilmektedir.

2.10 Varhiklarda deger dusukligu

itfaya tabi olan varliklar icin defter degerinin geri kazaniimasinin miimkin olmadigr durum ya da
olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger disuklugi testi uygulanir. Varligin defter degerinin geri
kazanilabilir tutarini agsmasi durumunda deger disukligi karsilhigr kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar,
satis maliyetleri distldikten sonra elde edilen makul deger veya kullanimdaki degerin blylk olanidir.
Deger disukligunin degerlendirilmesi icin varliklar ayri tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en
disik seviyede gruplanir (nakit treten birimler). Serefiye haricinde deger distikligiine tabi olan
finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde deger diistikliginin olasi iptali icin gbzden
gegirilir.

2.11 Borc¢lanma maliyetleri

Kullanima ve satisa hazir hale getiriimesi énemli 6l¢clide zaman isteyen 6zellikli varhklar s6z konusu
oldugunda, satin alinmasi, yapimi veya Uretimi ile dogrudan iligki kurulabilen bor¢lanma maliyetleri,

ilgili 6zellikli varlik kullanima veya satisa hazir hale getirilene kadar maliyetine dahil edilmekte, diger
tim borglanma maliyetleri katlanilan donem icerisinde gider olarak finansal tablolara alinmaktadir.

2.12 Finansal araclar

2.12.1 Finansal varliklar

Finansal varliklar “makul deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”, “vadesine kadar
elde tutulacak yatirmlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar’ ve “kredi ve alacaklar” olarak
siniflandirihir. Siniflandirma, finansal varligin elde edilme amacina ve 6zelligine bagli olarak, ilk
kayda alma sirasinda belirlenmektedir. Finansal varliklar, Grup’un s6z konusu finansal araclarla ilgili
olarak taraf olmasi durumunda Grup’un bilangosunda yer almaktadir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varhgin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iliskili
oldugu déneme dagitiimasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen émri boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Makul deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar ve satiimaya hazir finansal varliklar
disinda siniflandirilan finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle
hesaplanmaktadir.

Makul deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Makul deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; ahim-satim amaciyla elde tutulan
finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi zaman s6z
konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak belirlenmemis olan
turev Urtnleri tegkil eden bahse konu finansal varliklar da makul deger farki kar veya zarara
yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilir. Bu kategoride yer alan varliklar, dénen varliklar
olarak siniflandirilirlar.
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Sat/imaya hazir finansal varliklar

Grup tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goéren borsaya kote 6zkaynak araglari
satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflandinilir ve gercege uygun degerleriyle gosterilir.
Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal
varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege uygun degerleri ile dl¢tilmektedir.
Ayni sekilde, Grup’un aktif bir piyasada islem gérmeyen ve borsaya kote olmayan fakat satiimaya
hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araclari da bulunmakta ve gercege uygun degerleri
gavenilir olarak 6lcilemedigi icin maliyet degerleriyle gdsterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen
deger diusUklikleri, etkin faiz yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki
kar/zarar tutari haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazanc ve zararlar
diger kapsamli gelir icinde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger dustkligine ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna siniflandiriimaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iliskin temettiler Grup’un temettli alma hakkinin olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestiriimektedir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar bu kategoride
siniflandirilir. Alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti Gzerinden deger
disuklugu dusilerek gosterilir.

Finansal varliklarda deder disukligu

Makul deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya finansal
varlik gruplari, her bilanco tarihinde deger dustkligiine ugradiklarina iligkin gostergelerin bulunup
bulunmadigina dair dederlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk muhasebelestiriimesinden sonra
bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin ilgili finansal varlik veya varhk
grubunun guvenilir bir bicimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit akimlari Gzerindeki olumsuz etkisi
sonucunda ilgili finansal varhigin deger dusukligine ugradigina iligkin tarafsiz bir géstergenin
bulunmasi durumunda deger disukliga zarar olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diistukligu tutar
gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarinin finansal varligin etkin faiz orani Gizerinden iskonto
edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter de@eri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullaniimasi yoluyla defter degerinin azaltildigi ticari alacaklar haricinde, bittin
finansal varliklarda, deger disukligi dogrudan ilgili finansal varligin kayitli degerinden disilir. Ticari
alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan disulerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglari haricinde, deger dusuklugi zarari sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger disukligu zararinin muhasebelestiriimesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger dusikligi zarari, deger distkliginin iptal
edilecegi tarihte yatirnmin deger dustikligi higbir zaman muhasebelestiriimemis olmasi durumunda
ulasacagi itfa edilmis maliyet tutarini asmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin makul degerinde deger dusiikliigli sonrasinda meydana gelen
artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.
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Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat, bankalardan kredi karti alacaklari ve
satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde cevrilebilecek
olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riski tagimayan yuksek likiditeye sahip diger kisa vadeli
yatirimlardir.

2.12.2 Finansal yikumlalikler

Grup’un finansal yukimldlUkleri ve 6zkaynak araclari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yukamlalugian ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Grup’un tim
borclar distldikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden s6zlesme 6zkaynaga dayall
finansal aractir. Belirli finansal yikimlulikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar igin uygulanan
muhasebe politikalar asagida belirtilmistir. Finansal yikimltliukler, Grup’un s6z konusu finansal
araclarla ilgili olarak taraf olmasi durumunda Grup’un bilangosunda yer almaktadir.

Finansal yukumlalikler makul deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilukler veya
diger finansal yikiamlalikler olarak siniflandirilir.

Makul deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikiumlulikler

Makul deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yikimlilukler, makul degeriyle kayda alinir ve
her raporlama déneminde, bilanco tarihindeki makul degeriyle yeniden degerlenir. Makul
degerlerindeki degisim, gelir tablosunda muhasebelestirilir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen net
kazanc ya da kayiplar, s6z konusu finansal yikimlalik icin 6denen faiz tutarini da kapsar.

Diger finansal yiukumlalikler

Ticari borglar, gercege uygun degerleriyle deftere alinir ve miteakip dénemlerde etkin faiz orani
kullanilarak iskonto edilmis degerleri ile muhasebelestirilir.

2.12.3 Tirev finansal araclar ve finansal riskten korunma muhasebesi

Grup’un faaliyetleri, temelde isletmeyi kur ve faiz oranlarindaki degisimlere bagli olan finansal risklere
maruz birakmaktadir. Grup, belirli baglayici taahhitlere ve gelecekte tahmin edilen islemlere bagli
doviz kuru dalgalanmalari ile iliskilendirilen finansal risklerden korunmak amaciyla tiirev finansal
araclar (esas olarak doviz kuru forward sézlesmeleri) kullanmaktadir.

Bu tirev finansal araglar kontrat baslangicinda gercege uygun degeri ile kayitlara yansitilir ve
sonrasinda da gercege uygun degeri ile degerlenir. Gergege uygun degerin pozitif olmasi durumunda
turevler finansal varlik olarak, negatif olmasi durumunda ise finansal yikimlalik olarak tasinir.

S8z konusu tiirev finansal araglar genellikle risk muhasebesi yéniinden gerekli kosullar tasimamasi
nedeniyle konsolide finansal tablolarda alim-satim amacli tiirev finansal araclar olarak
muhasebelestiriimektedir. Bu tir tirev finansal araclarin gercege uygun degerindeki degisimlerden
kaynaklanan tiim kazanc ve kayiplar, gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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2.13 lgletme birlegsmeleri

Grup, 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren yeniden diizenlemis UFRS 3 “isletme Birlesmeleri” standardini
uygulamistir. Bu muhasebe politikasi degisikligi ileriye donik olarak uygulanmistir ve dnceki
donemlerde gerceklestirilen igletme birlesmelerine iligkin bir degisiklik yapilmamistir.

isletme birlesmeleri satin alma yéntemi ile muhasebelestiriimistir. Bu yéntemde, iktisap maliyeti, alim
tarihinde transfer edilen bedelin gercede uygun degeri ve isletmedeki kontrol glicii olmayan paylarin
toplami olarak élcilir. Transfer edilen bedel, Grup tarafindan transfer edilen varliklarin birlesme
tarihindeki gercege uygun degerlerinin, Grup tarafindan edinilen isletmenin 6nceki sahiplerine karsi
Ustlenilen borglarin ve Grup tarafindan cikarilan ézkaynak paylarinin toplami olarak hesaplanmistir.
isletme birlesmesi s6zlesmesi, gelecekte ortaya ¢ikacak olaylara bagl olarak maliyetin
dizeltilebilecegini 6ngoren hikimler icerirse; bu kosullu bedelin birlesme tarihindeki ger¢cege uygun
degeri, birlesme maliyetine dahil edilmistir. Satin alma sirasinda Grup tarafindan katlanilan bitin
islem maliyetleri genel yonetim giderleri hesabinda giderlestirilmistir.

Grup, her bir sirket birlesmesi icin edinilen isletmedeki kontrol glicii olmayan paylari ger¢cege uygun
deger lzerinden mi yoksa mevcut ortaklik araclarinin, edinilen igletmenin net tanimlanabilir
varhklarinin muhasebelestirilen tutarlarindaki orantili payi tizerinden mi dlgecegini belirler.

Grup, bir isletme satin aldiginda, edindigi finansal varlik ve borclarin siniflandirmalarini ve
belirlemeleri birlesme tarihinde var olan s6zlesme hikiimleri, ekonomik kosullar ve konuya iliskin
diger tim kosullari esas alarak yapar. Bu sakli bir tiirev Uriiniin ana sézlesmeden ayrilmasi gerekip
gerekmediginin degerlendiriimesini de kapsar.

Satin alma metodu, satin alma maliyetini satin alinan varhklar, yikimlulikler ve sarta bagl
yukidmlaliklerin satin alinilan giindeki rayi¢c degerlerine dagitiimasini gerektirmektedir. S6z konusu
satin alinan sirketlerin UFRS 3'e gore belirlenmis varliklari, yukumltlikleri ve sarta bagl
yukidmlalikleri satin alinma gunindeki rayi¢ degerlerinden kayitlara yansitiimaktadir. Satin alinan
sirket, satin alma tarihinden itibaren konsolide gelir tablosuna dahil edilmektedir.

iktisap edilen tanimlanabilir varliklarin, yikimliliklerin ve kosullu yiikiimliluklerin gercege uygun
degerlerinin veya birlesme maliyetinin sadece gegici olarak belirlendigi durumlarda, birlesmenin
gerceklestigi ddnemin sonunda birlesmenin ilk defa muhasebelestiriimesinde gegici olarak yapiima
zorunlulugu ortaya cikarsa, Sirket s6z konusu gecici degerler Gizerinden birlesme islemini
muhasebelestirmistir.

Ana ortaklik disr ile yapilan kismi hisse alis - satis islemleri

Grup, ana ortaklik disi ile gercgeklestirdigi hali hazirda kontrol etmekte oldugu ortakliklara ait hisselerin
alis ve satis islemlerini Grup’un 6zsermaye sahipleri arasindaki islemler olarak degerlendirmektedir.
Buna bagl olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alig islemlerinde, elde etme maliyeti ile ortakhigin
satin alinan pay! nispetindeki net varliklarinin kayitli degeri arasindaki fark 6zsermaye icerisinde
muhasebelestirilir. Ana ortaklik disina hisse satis islemlerinde ise, satis bedeli ile ortakligin satilan
payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri arasindaki fark sonucu olusan kayip veya kazanclar
da 6zsermaye icerisinde “azinlik paylari ile gerceklestirilen islemler” olarak muhasebelestirilir.

2.14 Kur degisiminin etkileri
Grup’un her isletmesinin kendi finansal tablolari faaliyette bulunduklari temel ekonomik ¢evrede
gecerli olan para biriminde (fonksiyonel para birimi) hazirlanmistir. Her isletmenin finansal durumu ve

faaliyet sonuclari, Sirket’in gecerli para birimi olan ve konsolide finansal tablolar igin sunum birimi
olan TL cinsinden ifade edilmisgtir.
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Her bir igletmenin finansal tablolarinin hazirlanmasi sirasinda, yabanci para cinsinden (TL disindaki
para birimleri) gerceklesen islemler, islem tarihindeki kurlar esas alinmak suretiyle kaydedilmektedir.
Bilangoda yer alan dovize endeksli parasal varlik ve yukiumldlikler bilanco tarihinde gecerli olan
Tirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi (TCMB) alis kurlar kullanilarak TL'ye ¢evrilmektedir. Makul
degeri ile izlenmekte olan parasal olmayan kalemlerden yabanci para cinsinden kaydedilmis olanlar,
makul degerin belirlendigi tarihteki kurlar esas alinmak suretiyle TL'ye ¢evrilmektedir. Tarihi maliyet
cinsinden dl¢ulen yabanci para birimindeki parasal olmayan kalemler yeniden ¢evrilmeye tabi
tutulmazlar.

Kur farklari, asagida belirtilen durumlar haricinde, olustuklari dénemdeki kar ya da zararda
muhasebelestirilirler:

o Yabanci para biriminden kaynaklanan risklere (risklere kargi finansal koruma saglamaya iliskin
muhasebe politikalar asagida aciklanmaktadir) kargi finansal koruma saglamak amaciyla
gerceklestirilen islemlerden kaynaklanan kur farklari,

o Yurtdigi faaliyetindeki net yatirimin bir pargasini olusturan, ¢cevrim yedeklerinde
muhasebelestirilen ve net yatinmin satisinda kar ya da zararla iligkilendirilen, 6denme niyeti ya
da ihtimali olmayan yurtdisi faaliyetlerden kaynaklanan parasal bor¢ ve alacaklardan dodan kur
farklari.

Grup’un yabanci faaliyetlerindeki varlik ve yikimluliikler, konsolide finansal tablolarda bilanco
tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL cinsinden ifade edilir. Gelir ve gider kalemleri, islemlerin
gerceklestigi tarihteki kurlarin kullanilmasi gereken dénem icerisindeki déviz kurlarinda énemli bir
dalgalanma olmadigi takdirde (6nemli dalgalanma olmasi halinde, islem tarihindeki kurlar kullanilr),
doénem icerisindeki ortalama kurlar kullanilarak cevrilir. Olusan kur farki 6zkaynak olarak siniflandirilir
ve Grup'un “yabanci para ¢evrim farklarn” hesabina transfer edilir. S6z konusu ¢evrim farklari yabanci
faaliyetin elden cikarildigi dénemde gelir tablosuna kaydedilir.

2.15 Hisse basina kazang

Konsolide gelir tablosunda belirtilen hisse basina kazang, net karin, yil boyunca piyasada bulunan
hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile bulunmustur.

Tarkiye'de sirketler, sermayelerini, hissedarlarina ge¢cmis yil karlarindan dagittiklar “bedelsiz hisse”
yolu ile arttirabilmektedirler. Bu tip “bedelsiz hisse” dagitimlari, hisse basina kazang
hesaplamalarinda, ihra¢ edilmis hisse gibi degerlendirilir. Buna goére, bu hesaplamalarda kullanilan
agirlikli ortalama hisse sayisi, s6z konusu hisse senedi dagitimlarinin gegmise dénik etkileri de
dikkate alinarak bulunmustur.

2.16 Bilanco tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; donem karina iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile

bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tim olaylari kapsar.

Grup, bilanco tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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2.17 Karsihiklar, sarta bagh yukumlalikler ve sarta bagh varliklar

Gecmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yakimlilagin bulunmasi, yakimlultagin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yukimlulik tutarinin glvenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karslilik olarak ayrilan tutar, yukimlluge iliskin risk ve belirsizlikler g6z 6ntinde bulundurularak,
bilanco tarihi itibariyla yikamlaligan yerine getirilmesi icin yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.

Karsiligin, mevcut yakimlaligin kargilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Olctlmesi durumunda s6z konusu karsihdin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin ddenmesi icin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin Gglinci taraflarca
karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin hemen
hemen kesin olmasi ve glvenilir bir sekilde 6lcilmesi halinde varlik olarak muhasebelestirilir.

2.18 ligkili taraflar
a) Bir kisi veya bu kisinin yakin ailesinin bir Gyesi, asagidaki durumlarda Sirket ile iligkili sayilir:
S6z konusu kisinin,

0] Sirket Gzerinde kontrol veya musterek kontrol gliciine sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket tzerinde 6nemli etkiye sahip olmasi durumunda,

(i)  Sirket veya Sirket'in bir ana ortakliginin kilit yonetici personelinin bir Gyesi olmasi
durumunda.

(b)  Asagidaki kosullardan herhangi birinin mevcut olmasi halinde isletme Sirket ile iliskili
sayilr:

0] isletme ve Sirket'in ayni grubun tyesi olmasi halinde.

(i)  Isletmenin, diger isletmenin (veya diger isletmenin de lyesi oldugu bir grubun tyesinin)
istiraki ya da is ortakhigi olmasi halinde.)

(@iii)  Her iki isletmenin de ayni bir G¢lnci tarafin is ortakhigi olmasi halinde.

(iv) Isletmelerden birinin ticlincii bir isletmenin is ortakhg olmasi ve diger isletmenin sz
konusu Uglinci isletmenin istiraki olmasi halinde.

(v) Isletmenin, Sirket'in ya da Sirket ile iligkili olan bir isletmenin caliganlarina iligkin olarak
isten ayrilma sonrasinda saglanan fayda planlarinin olmasi halinde. Sirket'in kendisinin
bdyle bir planinin olmasi halinde, sponsor olan isverenler de Jirket ile iliskilidir.

(vi) Isletmenin (a) maddesinde tanimlanan bir kisi tarafindan kontrol veya mustereken

kontrol edilmesi halinde.

(vii) (a) maddesinin (i) bendinde tanimlanan bir kisinin isletme tzerinde énemli etkisinin
bulunmasi veya sz konusu isletmenin (ya da bu isletmenin ana ortakliginin) kilit yonetici
personelinin bir Gyesi olmasi halinde.

Konsolide finansal tablolarin amaci dogrultusunda, ortaklar, énemli ydnetim personeli ve Yonetim

Kurulu Gyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edilen veya onlara bagli sirketler, istirak ve
ortakliklar ile Ko¢ Holding grup sirketleri, iliskili taraflar olarak kabul ve ifade edilmislerdir

(27)



Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.19 Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasi

Grup’un, yonetim tarafindan performanslarini degerlendirme ve kaynak dagihmina karar vermek igin
kullandig bilgileri iceren, gaz ve petrol Urlnleri, elektrik ve diger faaliyetler olmak tizere (¢ faaliyet
bolumu bulunmaktadir. Bu bélumler risk ve getiri agisindan farkli ekonomik durumlardan ve farkl
cografi konumlardan etkilendikleri icin ayri ayri yonetilmektedir. Sirket ydnetimi, bélimlerin
performansini degerlendirirken UFRS'’ye gore hazirlanmis finansal sonuclari en uygun ydntem olarak
belirlemistir.

2.20 Durdurulan faaliyetler ve Satig amagl elde tutulan varlik gruplari ve ilgili yukiamlulikler

Elden c¢ikarilacak faaliyetler, Grup’un elden cikardigi veya satiimaya hazir deger olarak
siniflandirdidi, faaliyetleri ile nakit akimlari Grup’un bitinidnden ayri tutulabilir bir bolimadur. Elden
cikarilacak faaliyetler; ayri bir faaliyet alani veya cografi faaliyet bolgesini ifade eder, satis veya elden
cikarmaya yoOnelik ayr bir planin parcasidir veya satma amaciyla alinmig bir Bagli Ortakhik’tir. Grup,
elden cikarilacak faaliyetleri, ilgili varlik ve yikimldliklerinin kayith degerleri ile elden ¢ikarmak igin
katlanilacak maliyetler diistilmis rayi¢ bedellerinin diisiik olani ile degerlemektedir.

Bir duran varligin defter degerinin strdirilmekte olan kullanimdan ziyade satis islemi vasitasiyla geri
kazanilacak olmasi durumunda isletme, sézkonusu duran varligi (veya elden cikarilacak varlik
gurubunu) satis amacli olarak siniflandirir. Bu durumun gecerli olabilmesi i¢in; ilgili varligin (veya
elden cikarilacak varlik grubunun) bu tir varliklarin (veya elden ¢ikarilacak varlik grubunun) satisinda
sik¢a rastlanan ve alisilmis kosullar ¢ercevesinde derhal satilabilecek durumda olmasi ve satis
olasiliginin yiksek olmasi gerekir.

Satis olasiliginin yiksek olmasi icin uygun bir ydnetim kademesi tarafindan, varligin (veya elden
cikarilacak varlik grubunun) satisina iliskin bir plan yapilmis ve alicilarin tespiti ile planin
tamamlanmasina yonelik aktif bir program baglatiimis olmalidir. Ayrica, varlik (veya elden ¢ikarilacak
varlik grubunun) cari gercege uygun degeriyle uyumlu bir fiyat ile aktif olarak pazarlaniyor olmahdir.
Ayrica satisin, siniflandiriima tarihinden itibaren bir yil icerisinde tamamlanmis bir satis olarak
muhasebelestiriimesinin beklenmesi ve planin tamamlanmasi icin gerekli islemlerin, planda 6nemli
degisiklikler yapilmasi veya planin iptal edilmesi ihtimalinin disik oldugunu géstermesi gerekir.

2.21 Kurum kazanci Uizerinden hesaplanan vergiler

Tiark Vergi Mevzuati, ana sirket ve onun bagl ortakhidina konsolide vergi beyannamesi hazirlamasina
izin vermediginden, ekli konsolide finansal tablolarda da yansitildigi tzere, vergi karsiliklar her bir
isletme bazinda ayri olarak hesaplanmistir.

Gelir vergisi gideri, kurumlar vergisi ve ertelenmis vergi geliri/giderinin toplamindan olusur.

Kurumlar verqisi

Kurumlar vergisi, ddnem karinin vergiye tabi olan kismi tizerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendiriimesi ya da vergiden
indirilmesi mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan
farklihk gosterir. Grup’un kurumlar vergisi yukimlulugi bilango tarihi itibariyla yasallasmis vergi orani
kullanilarak hesaplanmistir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)

Ertelenen verqi

Ertelenen vergi yakimlulug veya varhgi, varliklarin ve yukimldliklerin finansal tablolarda gosterilen
tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gegici farkhliklarin
bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalasmis vergi oranlari dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir. Ertelenen vergi yukumlilikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timda igin
hesaplanirken, indirilebilir gecici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi
kar elde etmek suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla
hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yikimlulikler, ticari ya da mali kar/zarari etkilemeyen
isleme iligkin gecici fark, serefiye veya diger varlik ve yukimliltklerin ilk defa finansal tablolara
alinmasindan (isletme birlesmeleri disinda) kaynaklaniyorsa muhasebelestiriimez.

Ertelenen vergi yukimltlukleri, Grup’un gegici farkhliklarin ortadan kalkmasini kontrol edebildigi ve
yakin gelecekte bu farkin ortadan kalkma olasiliginin distik oldugu durumlar haricinde, bagh ortaklk
ve istiraklerdeki yatirmlar ve is ortakliklarindaki paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gecici
farklarin timu icin hesaplanir. Bu tiir yatinm ve paylar ile iliskilendirilen vergilendirilebilir gegici
farklardan kaynaklanan ertelenen vergi varliklari, yakin gelecekte vergiye tabi yeterli kar elde etmek
suretiyle s6z konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi ve gelecekte ilgili farklarin
ortadan kalkmasinin muhtemel olmasi sartlariyla hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi varliginin kayith degeri, her bilanco tarihi itibariyla gézden gegirilir. Ertelenen vergi
varhginin kayith degeri, bir kisminin veya tamaminin saglayacagi faydanin elde edilmesine imkan
verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadigi 6lciide azaltilir.

Ertelenen vergi varliklari ve yiakimlilukleri varliklarin gerceklesecegi veya yukiumliliklerin yerine
getirilecegi donemde gecerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallasmis veya dnemli
Olclide yasallasmis vergi oranlari (vergi diizenlemeleri) Gzerinden hesaplanir. Ertelenen vergi
varhklari ve yikiamliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Grup’un bilancgo tarihi itibariyle varliklarinin
defter degerini geri kazanmasi ya da yikimluliklerini yerine getirmesi icin tahmin ettigi yontemlerin
vergi sonuclari dikkate alinir.

Ertelenen vergi varliklari ve yakumllukleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yuktumldliklerini mahsup
etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya s6z konusu varlik ve yikimlaliklerin ayni vergi mercii
tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Grup’un cari vergi varlik ve
yukimlaliklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir.

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da borg olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iligkin ertelenmis vergi de dogrudan 6zkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki kurumlar vergisi ile doneme ait
ertelenen vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir. isletme birlesmelerinde,
serefiye hesaplanmasinda ya da satin alanin, satin alinan bagh ortakhgin tanimlanabilen varlik,
yukimlalik ve sarta bagl borg¢larinin makul degerinde elde ettigi payin satin alim maliyetini asan
kisminin belirlenmesinde vergi etkisi géz éniinde bulundurulur.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.22 Caligsanlara saglanan faydalar
Tanimlanan fayda plant:

Kidem tazminati karsiligi, Grup’un, Tirk is Kanunu ve Bagli Ortakliklarin faaliyet gosterdikleri
Ulkelerde gecerli olan kanunlar uyarinca personelin emekliye ayriimasindan dogacak gelecekteki olasi
yukamlaliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinki degerini ifade eder. Turkiye'de gegerli olan
calisma hayatini diizenleyen yasalar ve Tirk Is Kanunu uyarinca, Grup, en az bir yillik hizmetini
tamamlayan, kendi istegi ile isten ayrilmasi veya uygunsuz davraniglar sonucu is akdinin
feshedilmesi disinda kalan sebepler yliziinden isten ¢ikarilan, vefat eden veya emekliye ayrilan her
personeline toplu olarak kidem tazminati ddemekle yiukimlidir. Tanimlanmis sosyal yardim
yukimlalaganin buglnki degeri ile ilgili ayrilan karsilik 6ngoérilen yikiamlalik yontemi kullanilarak
hesaplanir. Tim aktlieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Tanimlanan katki plant:

Grup, Sosyal Sigortalar Kurumu’na zorunlu olarak sosyal sigortalar primi ddemektedir. Sirket'in bu primleri
6dedigi surece bagka yukimliligi kalmamaktadir. Bu primler tahakkuk ettikleri ddnemde personel
giderlerine yansitiimaktadir.

2.23 Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlari esas, yatirnm ve finansman faaliyetlerine dayali
bir bicimde siniflandirilarak raporlanir.

2.24 Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler izerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.25 Arastirmave gelistirme giderleri

Arastirma gideri gerceklestiginde gider kaydedilmektedir. Asagida belirtilen kriterlere sahip proje
harcamalari diginda gelistirme icin yapilan harcamalar da, olustuklari dénem icerisinde gider olarak
kayit edilmektedir:

- Urain ile ilgili maliyetleri net olarak tanimlanabiliyor ve de giivenilir bir sekilde 6lciilebiliyorsa,

- Uruniin teknik yeterliligi/fizibilitesi 6lctlebiliyorsa,

- Uruin satisa sunulacak ya da sirket icerisinde kullanilacaksa,

- Uruin icin potansiyel bir pazar mevcutsa, ya da sirket ici kullanilirh@i ispatlanabiliyorsa,

- Projenin tamamlanabilmesi icin yeterli teknik, mali ve diger gerekli kaynaklar temin
edilebiliniyorsa.

Diger gelistirme giderleri gerceklestiginde gider olarak kaydedilmektedir.
Onceki dénemde gider kaydedilen gelistirme gideri sonraki donemde aktiflestirilemez. Aktiflestirilen
gelistirme gideri, Urindn ticari Gretiminin baslamasi ile projenin émriine gore, normal amortisman

yontemi uygulanarak itfa edilmektedir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle, Grup’un aktiflestirdigi arastirma
ve gelistirme gideri bulunmamaktadir.
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2. Finansal tablolarin sunumuna iligkin esaslar (devami)
2.26  Onemli muhasebe tahminleri ve varsayimlar

Varlik ve yukumlultklerin kayitli degerleri tizerinde 6nemli etkisi olan muhasebe tahminleri asagidaki
gibidir:

a) Maddi ve maddi olmayan varliklar tahmini faydali 6mirleri boyunca amortismana ve itfaya tabi
tutulmustur (not 13,14). Faydali émurlerin tahmini Grup yonetimi tarafindan yapilan éngdrilere
dayanmaktadir.

b) Satilmaya hazir finansal varliklarin makul degerleri tespit edilirken Grup Yonetimi aktif bir
piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araclari icin borsa degerlerini kullanmaktadir.
Diger satilmaya hazir finansal varliklar icin mevcut ekonomik veriler, sektérel trendler ve
beklentilere bagl olarak genel kabul gérmis degerleme ilkeleri kapsaminda hesaplanan
gercege uygun deger tutarlar gdziine alinmaktadir.

Grup’un borsada islem gérmeyen satiimaya hazir finansal varliklarindan Ko¢ Finansal
Hizmetler A.S.’nin %81,8 oraninda hissesine sahip oldugu Yapi ve Kredi Bankasi hisselerinin
istanbul Menkul Kiymetler Borsasinda islem gérmesi sebebiyle, Yapi ve Kredi Bankasi
hisselerinin Ko¢ Finansal Hizmetler A.$.'ye isabet eden piyasa degerinin yani sira indirgenmis
nakit akis yontemi ve son yillarda hem yurtdiginda hem de yurtiginde gergceklesen benzer satin
alma islemleri ile karsilastirma gibi metotlar kullanilarak Ko¢ Finansal Hizmetler A.$'nin
gercege uygun deger tespiti yapilmistir. Bahsedilen metotlardan bir tanesi olan indirgenmis
nakit akis yonteminde kullanilan iskonto orani %15,4 olarak dikkate alinmistir (not 6).

C) Supheli alacak karsiliklari, Sirket yonetiminin bilanco tarihi itibariyle var olan ancak cari
ekonomik kosullar ¢cercevesinde tahsil edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararlari
karsilayacagina inandigi tutarlari yansitmaktadir. Alacaklarin deger distkligiine ugrayip
ugramadigi degerlendirilirken iliskili kurulus ve 6nemli misteriler disinda kalan borclularin
gecmis performanslari piyasadaki kredibiliteleri ve bilango tarihinden finansal tablolarin
onaylanma tarihine kadar olan performanslari ile yeniden goériistlen kosullar da dikkate
alinmaktadir (not 9).

d) Dava karsiliklar ayrilirken, ilgili davalarin kaybedilme olasihgi ve kaybedildigi taktirde
katlanilacak olan sonuclar Sirket hukuk misavirlerinin gorusleri dogrultusunda
degerlendiriimekte ve Sirket Yonetimi elindeki verileri kullanarak en iyi tahminlerini yapip
gerekli gordugu karsihgi ayirmaktadir (not 15).

e) Kidem tazminati karsihdinin hesaplamasinda calisan devir hizi, iskonto oranlari ve maas
artislan gibi akttieryel varsayimlar kullaniimaktadir. Hesaplamaya iligkin detaylar calisanlara
saglanan faydalar dipnotunda belirtilmistir (not 16).

f) Nihai vergi tutarina olan etkileri kesinlesmeyen ilgili birgok islem ve hesaplama normal is akisi
sirasinda gerceklesmekte olup bu gibi durumlar kurumlar vergisi karsihgi belirlenmesi
sirasinda 6nemli muhakemelerin kullaniimasini gerektirmektedir. Grup, gelecekte
vergilendirilebilecek karlar araciligiyla gerceklesecek olan ertelenmis vergi varliklarini ve
vergisel olaylarin sonucunda 6denmesi tahmin edilen ek vergilerin olusturdugu vergi
yukumliklerini kayitlarina almaktadir (not 26). Bu konular ile ilgili olusan nihai vergisel
sonuglarin baslangicta kaydedilen tutarlardan farkli oldugu durumlarda, bu farklar belirlendigi
doénemlerdeki gelir vergisi ve ertelenmis vergi gelir/giderini etkileyebilecektir.
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3. isletme birlegsmeleri

Grup, 1 Aralik 2010 tarihinde kamuyu aydinlatma platformuna bildirdigi Gzere, 30 Kasim 2010 tarihli
yonetim kurulu karari uyarinca bagli ortakliklarindan Entek’in sermayesinde sahibi oldugu %49,62
oraninda toplam 49.079 bin TL nominal degerde hissenin, hisse devir islemlerinin tamamlandigi
tarihte nakden ve pesin olarak édenmek tizere 136.455 bin ABD Dolari bedel karsihginda AES Mont
Blanc Holdings B.V.'ye satiimasina karar vermistir. 31 Aralik 2010 tarihli konsolide finansal tablolarda
satigl dustinldlen bagli ortakligin varlik ve yuktumliliklerinin tamami UFRS 5 “Satis Amacli Elde
Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler” standardi uyarinca satis amaciyla elde tutulan
varhk ve yikimltlukler olarak siniflanmistir. 28 Subat 2011 tarihinde Grup, EPDK ve Rekabet
Kurumu izinlerinin tamamlanmasini takiben, Entek hisselerinin devrini tamamlamis ve hisse devir
bedeli olarak 136.455 bin ABD dolari Sirket'e pesin olarak ddenmistir. Bu tutar, 1 Aralik 2010 tarihli
6zel durum aciklamasinda belirtildigi Uzere, 28 Subat 2011 tarihli Entek finansal tablolari tizerinden
ayarlamaya tabi tutulmus olup yapilan calismalar sonucunda satis fiyati 149.581 bin ABD Dolari
olarak kesinlesmistir. Grup Yonetim Kurulu, 2 Agustos 2011 tarihli toplantisinda AES Entek Elektrik
Uretimi A.S.'nin sermayesinde sahip oldugu %8,39 oraninda beheri 5 Kr. nominal degerdeki nama
yazili 166.034.110 adet ve toplam 8.302 bin TL nominal degerdeki hisselerinin 25.299 bin ABD Dolari
pesin bedelle Kog¢ Holding A.S.'ye satilmasina karar vermistir. Ayrica Grup’un bagh ortakhigi Mogaz'in
sahip oldugu 3.238 bin TL nominal degerli AES Entek Elektrik Uretimi A.S. sermayesinin %3,27'sini
temsil eden hisselerin de 9.869 bin ABD Dolari pesin bedelle Ko¢ Holding A.$.'ye satilmasina karar
verilmistir. Satis islemleri enerji piyasasi mevzuati ve ilgili diger diizenlemeler kapsaminda gerekli
islemlerin yerine getiriimesiyle 7 Ekim 2011 tarihi itibariyle tamamlanmis, bedeli tahsil edilmis ve 6zel
durum agiklamasi ile duyurulmustur. ilgili hisse satis islemleri sonucunda Grup’un AES Entek
Uzerindeki etkin kontrol orani %24,81'e dismustir. Buna istinaden AES Entek 7 Ekim 2011 tarihinden
itibaren 6zkaynaktan pay alma metoduyla muhasebelestiriimistir.

28 Subat 2011 tarihinde gerceklesen Entek hisse satis islemi, bagl ortakhdin satisi ve sonra %36,47
oraninda geri alimi olarak degerlendirilmis ve UFRS 3 — “Iisletme Birlesmeleri” standardi
cercevesinde muhasebelestiriimistir. Grup, Entek hisselerinin satisina iliskin tutari baz alarak 28
Subat 2011 tarihi itibariyle elinde tuttugu %36,47 Entek hissesi i¢in yeniden degerlenmis maliyet
bedeli hesaplamis ve bu tutar ile Entek’in satis tarihindeki net aktif degerinin kendisine ait olan kismi
arasindaki farki UFRS 3 gecis hikimleri ¢ercevesinde provizyonel olarak 2011 yili ara dénem
finansal tablolarinda serefiye olarak kayitlarina yansitmistir.

Sirket 2011 yili sonunda UFRS 3 — “isletme Birlesmeleri” standardinin gerektirdigi “Satin alma fiyat
dagitimi” calismasini tamamlamis ve 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle elinde kalan %24,81 hisseye
isabet eden 32.023 bin TL tutarinda serefiye hesaplayarak finansal yatirnmlar altinda degerlenmis
maliyete ek olarak gostermistir.

Iktisap tutari (*) 118.930
Iktisap edilen net varliklar (**) 86.907
Serefiye 32.023

(*) %24,81'lik yatinmin yeniden degerlenmis maliyet bedelini ifade etmektedir.
(**) 28 Subat 2011 tarihi itibariyle UFRS 3 kapsaminda satin alma fiyati dagitimi calismasi
sonrasi olusan net varliklari ifade etmektedir.
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konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

3. isletme birlegsmeleri (devami)

iktisaptan kaynaklanan tanimlanabilir varlik ve yiikiimliluklerin (%24,81) UFRS 3 kapsaminda
yapilan satin alma fiyati dagitimi ¢alismasina gore gercege uygun degerleri asagidaki gibidir :

28 Subat 2011

Rayic degeri
Nakit ve nakit benzerleri 12.621
Ticari alacaklar 7.426
iliskili taraflardan alacaklar 1.045
Maddi duran varlklar 84.837
Maddi olmayan duran varliklar 963
Diger varliklar 2.941
Finansal borg¢lar (5.228)
Ticari borglar (7.845)
iligkili taraflara borclar (56)
Ertelenen vergi yakumlulikleri (8.553)
Diger yukamlultkler (1.244)
iktisap edilen net varliklar (%24,81) 86.907

Grup, s6z konusu hisse satisi ve yeniden degerlenmis maliyet hesaplamalari neticesinde toplam
204.561 bin TL geliri 31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda “Diger faaliyet gelirleri” hesabi altinda
muhasebelestirmistir.

S0z konusu hisselerin satigl sonrasinda AES Entek sermayesinde Grup’un payi %24,81 olup, hisse
satiglarinin tamamlanmasini takiben AES Entek 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 6zkaynaktan pay alma
metodu ile konsolide finansal tablolara yansitilmistir. 2011 yili Subat ayinda gerceklesen ilk hisse
satis islemi sonrasinda AES Entek, Grup’un misterek yonetime tabi ortakligi olarak oransal
konsolidasyon yontemi ile muhasebelestirilmis, 2011 yili Ekim ayinda ger¢eklesen ikinci hisse satis
islemi sonrasinda ise musterek yonetime tabi ortaklik durumu sona ermistir. Buna bagli olarak yil
icerisinde Ekim ayina kadar AES Entek'’in kar/zarar rakamlari Ocak-Subat 2011 dénemi tam, Mart-
Eylul 2011 dénemi ise oransal konsolidasyon yéntemiyle konsolide edilmistir.

Grup, 2010 yih Mart ay1 icerisinde halihazirda bagh ortakhdi olan Mogaz'in %2,1'lik hissesini 5.300
bin TL ddeyerek satin almistir.

Mogaz hisse alim iglemi UMS 27 — “Konsolide ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar” standardi
cercevesinde degerlendirilmistir. Buna baglh olarak, ana ortaklik disindan ilave hisse alis islemlerinde,
elde etme maliyeti ile ortakligin satin alinan payi nispetindeki net varliklarinin kayith degeri
arasindaki fark 6zsermaye icerisinde “azinhk paylari ile gerceklestirilen islemler” olarak
muhasebelestirilmistir.

(33)



Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

4. Bolimlere gore raporlama

Grup’un faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili mercii tarafindan diizenli olarak gézden gegirilen i¢
raporlara dayanarak faaliyet bélimleri belirlenmektedir.

Grup’un karar almaya yetkili mercii, bélimlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin kararlarin alinmasi
ve bdlimlerin performansinin degerlendiriimesi amaciyla sonugclari ve faaliyetleri endistriyel bolimler
bazinda incelemektedir. Grup’un endistriyel bélimler bazinda faaliyet boélimlerinin dagihmi su
sekildedir:

- Gaz ve petrol Urinleri
- Elektrik
- Diger

Grup yonetimi, faaliyet sonuclarini ve performansini UFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolar
Uzerinden degerlendirdigi icin bolimlere gore raporlama hazirlanirken UFRS c¢ercevesinde hazirlanan
finansal tablolar kullaniimaktadir. Grup, faaliyet bolimlerinin performansini brit kar, faaliyet kari ve
faiz, vergi ve amortisman oncesi kar tizerinden degerlendirmektedir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait boélim varhklarinin ve yikimlultklerinin
dagihmi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

Gaz ve petrol Konsolidasyon

Urdnleri Elektrik (¥) Diger duzeltmeleri Toplam
Varliklar
Cari/donen varliklar 723.597 - 95.445 (35.612) 783.430
Cari olmayan duran varliklar 1.880.757 - 123.276 (75.340) 1.928.693
Toplam varliklar 2.604.354 - 218.721 (110.952) 2.712.123
Kaynaklar
Kisa vadeli yukumlultkler 432.802 - 41.937 (35.613) 439.126
Uzun vadeli yuktmlultkler 112.559 - 4.932 875 118.366
Ozkaynaklar 2.058.993 - 171.852 (76.214) 2.154.631
Toplam kaynaklar 2.604.354 - 218.721 (110.952) 2.712.123
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 905.463 114.633 - - 1.020.096

*) 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle “AES Entek” 6zkaynaktan pay alma metoduyla konsolide edilmistir (not 3).
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)
4, Bolimlere gore raporlama (devami)
31 Aralik 2010
Gaz ve petrol Konsolidasyon
dranleri Elektrik(*) Diger duzeltmeleri Toplam
Varliklar
Cari/donen varliklar 643.577 372.278 123.252 (51.357) 1.087.750
Cari olmayan duran varliklar 1.885.960 - 17.970 (188.032) 1.715.898
Toplam varliklar 2.529.537 372.278 141.222 (239.389) 2.803.648
Kaynaklar
Kisa vadeli yukumlultkler 476.507 117.747 28.228 (51.427) 571.055
Uzun vadeli yukumlultkler 208.851 - 4.230 5.604 218.685
Ozkaynaklar 1.844.179 254.602 108.764 (193.637) 2.013.908
Toplam kaynaklar 2.529.537 372.349 141.222 (239.460) 2.803.648
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 853.176 - - - 853.176

*) 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle “Entek” UFRS-5 uyarinca satis amaciyla elde tutulan varlik olarak siniflandiriimistir (not 25).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren dénemlere ait gelir tablolarinin bélimlere goére dagilimi

asagidaki gibidir:

1 Ocak - 31 Aralik 2011
Gaz ve petrol Konsolidasyon
arlnleri Elektrik Diger duzeltmeleri Toplam
Satis gelirleri (net) 5.076.803 161.471 328.880 (111.484) 5.455.670
Satislarin maliyeti (-) (4.621.662) (158.555) (302.684) 104.805 (4.978.096)
Briit faaliyet kari 455.141 2.916 26.196 (6.679) 477.574
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (193.004) - (6.197) 3.733 (195.468)
Genel yonetim giderleri (-) (115.782) (6.665) (9.520) 622 (131.345)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (1.948) - - - (1.948)
Diger faaliyet gelirleri (*) 227.170 316 2.036 1.505 231.027
Diger faaliyet giderleri (-) (7.312) (1.326) (301) - (8.939)
Faaliyet kari / (zarar1) 364.265 (4.759) 12.214 (819) 370.901
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar - - - 50.519 50.519
Finansal gelirler 99.684 5.801 9.167 - 114.652
Finansal giderler (-) (107.055) (4.867) (5.475) - (117.397)
Vergi 6ncesi kar / (zarar) 356.894 (3.825) 15.906 49.700 418.675
Doénem vergi gideri (-) (42.166) (966) (1.922) - (45.054)
Ertelenmis vergi geliri 1.105 2.283 31) 1.178 4.535
Doénem kari / (zarar) 315.833 (2.508) 13.953 50.878 378.156
Doénem karimin dagihmi:
Azinhk paylari - (480) - (1.061) (1.541)
Ana ortaklik paylari 315.833 (2.028) 13.953 51.939 379.697
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlar 52.244 (1.725) - - 50.519
* Not 3'de anlatildigi Gizere, Grup, AES Entek hisse satisi ve yeniden dederlenmis maliyet hesaplamalar neticesinde olusan gelirleri

31 Aralik 2011 tarihli finansal tablolarda “Diger faaliyet gelirleri” hesabi altinda muhasebelestirmistir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)

4, Bolimlere gore raporlama (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Gaz ve
petrol Konsolidasyon
drdnleri Elektrik (*) Diger dizeltmeleri Toplam
Satig gelirleri (net) 4.092.424 400.986 251.517 (87.239) 4.657.688
Satiglarin maliyeti (-) (3.631.436) (389.031) (231.367) 95.561  (4.156.273)
Briit faaliyet kari 460.988 11.955 20.150 8.322 501.415
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) (149.457) - (5.618) 562 (154.513)
Genel yonetim giderleri (-) (108.832) (12.928) (7.792) 1.372 (128.180)
Arastirma ve gelistirme giderleri (-) (1.806) - - - (1.806)
Diger faaliyet gelirleri 32.457 4.051 3.033 (12.195) 27.346
Diger faaliyet giderleri (-) (12.170) (817) (289) 60 (13.216)
Faaliyet kari 221.180 2.261 9.484 (1.879) 231.046
Ozkaynak yonetimiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar _ _ _ 42.448 42.448
Finansal gelirler 180.691 24.440 5.122 (101.371) 108.882
Finansal giderler (-) (74.355) (22.124) (2.632) 77 (99.034)
Vergi 6ncesi kar 327.516 4.577 11.974 (60.725) 283.342
Donem vergi gideri (-) (43.981) (1.274) (2.367) - (47.622)
Ertelenmis vergi geliri 837 1.318 53 2.229 4.437
Ddnem kari 284.372 4.621 9.660 (58.496) 240.157
Doénem karinin dagihmi:
Azinlik paylari 48 643 1 - 692
Ana ortaklik paylari 284.324 3.978 9.659 (58.496) 239.465
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar 42.448 - - - 42.448
*) Sirket'in bagl ortakliklarindan Eltek’in mali tablolari, 2010 yilindan itibaren konsolidasyon kapsamina alinmistir (not 1).

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait bélim varliklarina iliskin amortisman ve itfa

paylari asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gaz ve petrol Urtnleri 64.844 59.502
Elektrik 16.065 29.069
Diger 3.924 400
84.833 88.971
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

4, Bolimlere gore raporlama (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait bélim varliklarina iliskin yatinm harcamalari
asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gaz ve petrol Urtnleri 139.413 79.861
Elektrik (*) - 6.857
Diger 62.758 485

202.171 87.203

* 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle “Entek” UFRS-5 kapsaminda satis amaciyla elde tutulan duran
varlik olarak siniflandinimistir (not 25). 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle ise 6zkaynaktan pay
alma yontemine gore muhasebelestirilmistir (not 3).

5. Nakit ve nakit benzerleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Nakit mevcudu 458 150
Bankadaki nakit 234.922 256.061
- Vadesiz mevduatlar 31.168 56.753
- Vadeli mevduatlar 203.754 199.308
Kredi karti alacaklari 18.922 6.218
Toplam nakit ve nakit benzerleri 254.302 262.429

Satig amaciyla elde tutulan varliklara ait nakit ve nakit
benzerleri (not 25) - 100.458
Nakit akim tablosuna gdre nakit ve nakit benzerleri 254.302 362.887

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle Grup’un 201.517 bin tutarindaki TL vadeli mevduatinin vadesi 2 - 88
gin ve faiz orani %8,25 - %12,50; 856 bin ABD Dolari karsihdindaki 1.617 bin TL tutarindaki vadeli
mevduatinin vadesi 5 - 30 glin ve faiz orani %0,40 - %3,05; 39 bin Euro karsiligindaki 95 bin TL
tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 2 - 5 giin ve faiz orani %0,25 - 0,40'dir. (31 Aralik 2010 tarihi
itibariyle Grup’un 128.672 bin tutarindaki TL vadeli mevduatinin vadesi 3 - 31 giin ve faiz orani
%5,50 - %9,28; 12.318 bin ABD Dolari karsihdindaki 19.043 bin TL tutarindaki vadeli mevduatinin
vadesi 7 - 28 guin ve faiz orani %0,50 - %2,75; 25.096 bin Euro karsiligindaki 51.228 bin TL
tutarindaki vadeli mevduatinin vadesi 7 - 21 giin ve faiz orani %0,40 - %3,00'd(ir).
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)

6. Finansal yatinmlar

Grup’un satilmaya hazir finansal varliklar olarak tanimladigi uzun vadeli finansal yatirimlar 31 Aralik

2011 ve 2010 tarihleri itibariyle asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

istirak istirak istirak Istirak orani
tutart  orani (%) tutari (%)
Kog¢ Finansal Hizmetler A.S. (*) 242.310 1,97 325.050 1,97
Ram Disg Ticaret A.S. (**) 1.783 2,50 1.740 2,50
Tani Pazarlama ve lletisim Hizmetleri A.S.(***) 540 10,00 540 10,00
Tat Konserve Sanayi A.S. (**) 236 0,08 236 0,08
Diger (***) 23 - 23 -
Deger dusuklagi karsihg (-) (1.024) - (1.141) -
243.868 326.448

(*)  Gergege uygun degeri ile degerlenmistir, deger artis ve azaligi ertelenen vergi etkisi de dikkate
alinarak, konsolide 6zkaynaklar icinde deger artis fonlari altinda muhasebelestirilmistir.
(**) Gercege uygun degeri ile degerlenmistir, deger azaliglar finansal varliklar altinda "Deger

disuklagu karsih@r" ve konsolide gelir tablosunda deger diisikligl zarari olarak kaydedilmistir.
(***) Gercegde uygun degeri guvenilir bir sekilde belirlenemedigi icin maliyet degeri ile gosterilmistir.

7. Finansal borg¢lar

a) Kisa vadeli banka kredileri

31 Aralik Faiz 31 Aralik 2010 Faiz
2011 orani (%) orani (%)
Kisa vadeli TL cinsinden krediler 1.764 - 1.800 -
Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlari (*) - - 805 -
Toplam kisa vadeli banka kredileri 1.764 2.605
*) Uzun vadeli kredilerin faiz tahakkuklarini igermektedir.
b) Uzun vadeli banka kredileri
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Déviz TL Faiz Doviz TL Faiz
tutarr__ karsgihgi orani (%) tutari karsihgi orani (%)
Euro cinsinden krediler (*) - - - 53.000 109.407 Euribor + 2,75
Eksi, kisa vadeli taksitler - - - - (805) -
Toplam uzun vadeli kredi borclari - 108.602
*) TL karsiliklari faiz tahakkuklarini da icermektedir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

7. Finansal bor¢lar (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle, Grup’'un uzun vadeli kredilerinin geri ddeme plani asagidaki
gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

2012 (*) - 108.602
- 108.602
*) Sirket mevcut finansal durumunu, ileriye donuk planlarini ve piyasa kosullarini géz 6niine alarak; Kog Holding A.$.'nin gesitli

finans kuruluslarini kapsayan konsorsiyum ile imzaladidi kredi sézlesmesi kapsaminda temin edilen kredinin, Sirket
tarafindan kullanilan 27 ay vadeli (24 Nisan 2012) Euribor + %2,75 yillik faiz oranli 53 Milyon Euro tutarindaki kisminin
tamamini birikmig faizi ile birlikte vadesinden 6nce 28 Ocak 2011 tarihinde 6deyerek kapatmistir.

8. Diger finansal yuokumlaltkler

Sirket, 31 Aralik 2011 itibariyle ortalama dért ay vadeli, nominal degeri 2.000 bin ABD Dolari olan
doviz kuru forward islemlerine girmistir. Sirket, s6z konusu islemler icin 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
net defter degeri ile rayi¢ bedel arasinda olusan 27 bin TL tutarindaki tlirev finansal araglar karsihgini
diger finansal yikiamlaltkler altinda yansitmaktadir. (31 Aralik 2010 itibariyle ortalama dort ay vadeli,
nominal degeri 15.593 bin TL ve 8.350 bin ABD Dolari olan doviz kuru forward iglemlerine girmistir.
Sirket, s6z konusu islemler i¢in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle net defter degeri ile rayi¢ bedel arasinda
olusan 444 bin TL tutarindaki tirev finansal araglar karsihdini diger finansal yukumltlikler altinda
yansitmistir.)

9. Ticari alacaklar ve borglar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile Grup’un ticari alacaklari asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Ticari alacaklar 239.766 218.352
Alacak senetleri 51.183 44.832
Supheli ticari alacaklar karsihgi (-) (15.220) (13.957)
Toplam kisa vadeli ticari alacaklar 275.729 249.227
Uzun vadeli ticari alacaklar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Alacak senetleri 2.124 847
Toplam uzun vadeli ticari alacaklar 2.124 847
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)
9. Ticari alacaklar ve bor¢lar (devami)

1 Ocak- 1 Ocak-
Sipheli ticari alacak karsihigi hareketleri 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Aclilis bakiyesi 13.957 14.493
Donem gideri 2.241 940
Tahsilatlar (978) (1.476)
Kapanig bakiyesi 15.220 13.957

Ticari alacaklar icin ayrilan sipheli alacak karsihdi, misteri bazinda tahsil edilememe tecriibesine

dayanilarak belirlenmistir.

Ticari alacaklardaki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar 29. notta verilmistir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile Grup’un ticari bor¢larinin detayi asagidaki gibidir:

Kisa vadeli ticari borg¢lar 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Ticari borglar 163.468 189.719
Diger ticari borglar - 101
Toplam kisa vadeli ticari borglar 163.468 189.820

10. Diger alacaklar ve borglar

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile Grup’un diger alacaklari agagidaki gibidir:

Kisa vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 2.444 1.270
Diger alacaklar 1.382 837
Toplam kisa vadeli diger alacaklar 3.826 2.107

Uzun vadeli diger alacaklar 31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Verilen depozito ve teminatlar 39

35

Toplam uzun vadeli diger alacaklar 39

35
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)

10. Diger alacaklar ve borglar (devami)

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibari ile Grup’un diger bor¢lari agagidaki gibidir:

Diger borglar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Personele borglar 19.109 17.880
Diger cesitli borclar 360 277
Toplam diger borglar 19.469 18.157

Uzun vadeli diger borglar

31 Arahik 2011

31 Aralik 2010

Alinan tip depozitolari

66.991

53.299

Toplam uzun vadeli diger borglar

66.991

53.299

11. Stoklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

ilk madde ve malzeme 146.824 124.292
Yoldaki mallar 23.089 21.633
Ticari mallar 9.819 7.796
Mamdbller 5.937 4.483
Yart mamiiller 544 582
Stok deger dusukligi karsihgi (229) (229)
Toplam stoklar 185.984 158.557

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle stoklar icinde 58.652 ton LPG bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 53.023

ton).

Grup’un stok deger disikligi karsihgina iliskin hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —
Stok deger disuklugu karsihgi hareketi 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Aclilis bakiyesi 229 352
Satiglar nedeniyle karsiligin ters ¢evrilmesi - (123)
Kapanig bakiyesi 229 229
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)

12.  Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

istirak istirak

istirak tutari orani % istirak tutari orani %
Enerji Yatinmlari A.$. satin aima degeri 669.400 669.400
Karsilikli istirak sermaye diizeltmesi (7.442) (7.442)
Yabanci para ¢evrim farklari 1.312 476
Yasal yedekler 5.108 3.195
Finansal riskten korunma fonu (6.483) (5.690)
Satin alma tarihinden sonra olusan birikmis karlarda Grup'un payi 243.201 192.874

905.096 %20,00

852.813 %20,00

AES Entek iktisap tutari

118.930

Satin alma tarihinden sonra olusan birikmis karlarda Grup'un payi (*) (4.297)

114.633 %24,81

Zinerji Enerji Sanayi ve Tic. A.S.
Deger dusuklugu karsihgi (-)

738
(371)

738
(375)

367 %56,00

363 %56,00

Toplam

1.020.096

853.176

(*) Not 3'de detayli anlatildidi tizere, Grup’un istiraklerinden AES Entek’in kar ve zararindaki payi, yil icerisinde farkli
konsolidasyon metodlari uygulanmasi sebebiyle Ocak — Subat aylari tam, Mart — Eylil dénemi oransal
konsolidasyon ile kar/zarar tablosuna dahil edilmis, 30 Eylll tarihinden sonra ise istirak oraninin degismesi
nedeniyle Ekim — Aralik donemine iliskin kar/zarar 6zkaynaktan pay alma metodu uyarinca, orani nispetinde (1.725

bin TL zarar) dahil edilmistir.

Grup’un dzkaynaktan pay alma metodu ile konsolide edilen Enerji Yatirimlari A.$.'nin finansal

tablolarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir:

Konsolide bilango

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Toplam varliklar 20.095.464 19.324.224
Toplam yukimlulikler (12.259.964) (11.968.520)
Azinlik paylari (3.310.022) (3.091.639)
Net varliklar 4.525.478 4.264.065
Grup'un sahiplik orani %20 %20
istiraklerin net varliklarinda Grup'un pay! 905.096 852.813

1 Ocak- 1 Ocak-
Konsolide gelir tablosu 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Hasilat 41.415.867 26.218.713
Donem kari / (zarari) 261.198 212.233
Doénem kari / (zarari1)'nda Grup'un payi 52.240 42.448
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

12.  Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlar (devami)

Grup’un dzkaynaktan pay alma metodu ile konsolide edilen AES Entek’in satin alma fiyati dagilhim
calismasi ile olusturulmus finansal tablolarina iligkin bilgiler agagidaki gibidir:

Konsolide bilango 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Toplam varliklar 427.172 -
Toplam yukamlalukler (94.212) -
Net varliklar 332.960 -
Grup'un sahiplik orani %24,81 -
istiraklerin net varliklarinda Grup'un pay! 82.610 -
Serefiye 32.023 -
Grup’un toplam payi 114.633 -

1 Ocak- 1 Ocak-
Konsolide gelir tablosu 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Hasilat 353.115 -
Donem (zarari) (7.170) -
Donem zarari'nda Grup'un payi (*) (1.725) -

* Not 3'de detayli anlatildigi Gzere, Grup’un istiraklerinden AES Entek’in kar ve zararindaki pay!,
yil icerisinde farkli konsolidasyon metodlari uygulanmasi sebebiyle Ocak — Subat aylari tam,
Mart — Eylil dénemi oransal konsolidasyon ile kar/zarar tablosuna dahil edilmis, 30 Eylil
tarihinden sonra ise istirak oraninin degismesi nedeniyle Ekim — Aralik donemine iligkin
kar/zarar 6zkaynaktan pay alma metodu uyarinca, orani nispetinde dahil edilmistir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden belirtilmistir)

13. Maddi duran varhklar

Tesis,
Yer alti- makine, cihaz Karave Yapilmakta
Arazi ve yeristiu ve deniz Ozel olan
arsalar duzenleri Binalar LPG tupleri tagitlari  Demirbaglar maliyetler  yatinmlar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 itibariyle acilig bakiyesi 15.531 96.551 62.788 1.442.704 168.166 46.421 22.188 7.976 1.862.325
Alimlar - 60 18 29.509 65.720 770 42 72.799 168.918
Transferler - 5.131 1.758 47.227 1574 4,912 468 (62.926) (1.856)
Cikislar - (361) (29) (31.882) (5.957) (2.319) - - (40.548)
31 Aralik 2011 itibariyle kapanig bakiyesi 15.531 101.381 64.535 1.487.558 229.503 49.784 22.698 17.849 1.988.839
Birikmig amortismanlar
1 Ocak 2011 itibariyle acilig bakiyesi - 39.287 39.758 1.114.113 136.314 36.311 21.236 - 1.387.019
Dénem gideri (**) - 3.523 1.749 51.792 4.680 3.373 494 - 65.611
Cikislar - (318) 4 (29.089) (5.550) (1.636) - - (36.597)
31 Aralik 2011 itibariyle kapanig bakiyesi - 42.492 41.503 1.136.816 135.444 38.048 21.730 - 1.416.033
31 Aralik 2011 itibariyle net defter degeri 15.531 58.889 23.032 350.742 94.059 11.736 968 17.849 572.806
*) Maddi duran varliklar altinda yer alan “Yapilmakta Olan Yatirimlar” kalemi icerisinden aktiflesen 1.856 bin TL'lik kisim maddi olmayan duran varliklara siniflanmistir.

(**) Not 3'de anlatildigi Uizere 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle AES Entek 6zkaynaktan pay alma metoduyla muhasebelestirilmis ve AES Entek’in kar/zarar rakamlari Ocak-Subat 2011 dénemi tam, Mart-
Eylul 2011 dénemi ise oransal konsolidasyon yéntemiyle konsolide edilmistir. Buna istinaden maddi ve maddi olmayan duran varliklara ait amortisman gideri ile ilgili tablolardaki ddnem giderleri

farklilik gostermektedir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden belirtilmistir)

13. Maddi duran varliklar (devami)

Yer alti- Tesis, makine, Kara ve Yapilmakta
Arazi ve yeriistu cihaz ve deniz Ozel olan
arsalar duzenleri Binalar LPG tupleri tasitlari Demirbaglar maliyetler yatirimlar (*) Toplam

Maliyet degeri
1 Ocak 2010 itibariyle acilig bakiyesi 29.635 100.574 72.626 1.805.959 157.364 46.856 23.001 6.741 2.242.756
Satis amaciyla elde tutulan varhga iliskin

siniflamalar (not 25) (12.007) (8.227) (11.842) (378.914) (59) (2.592) (1.010) (5.832) (420.483)
Alimlar - 1.051 268 29.691 2.537 2.868 220 43.926 80.561
Transferler - 3.290 1971 15.547 9.704 1.610 - (32.236) (114)
Cikiglar (2.097) (137) (235) (29.579) (1.380) (2.321) (23) (4.623) (40.395)
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 15.531 96.551 62.788 1.442.704 168.166 46.421 22.188 7.976 1.862.325
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2010 itibariyle acilig bakiyesi - 40.953 41.261 1.262.776 128.505 37.361 20.490 - 1.531.346
Satis amaciyla elde tutulan varhga iliskin

siniflamalar (not 25) - (5.257) (3.396) (188.449) (59) (2.195) (781) - (200.137)
Ddénem gideri - 3.734 2.085 72.536 3.874 3.157 1.566 - 86.952
Transferler - - - (5.294) 5.294 - - - -
Cikislar - (143) (192) (27.456) (1.300) (2.012) (39) - (31.142)
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi - 39.287 39.758 1.114.113 136.314 36.311 21.236 - 1.387.019
31 Aralik 2010 itibariyle net defter degeri 15.531 57.264 23.030 328.591 31.852 10.110 952 7.976 475.306

*) Maddi duran varliklar altinda yer alan “Yapilmakta Olan Yatirimlar” kalemi icerisinden aktiflesen 114 bin TL'lik kisim maddi olmayan duran varliklara siniflanmistir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

13. Maddi duran varliklar (devami)

Grup yatinmlarina iliskin olarak kullandigi kredilerden dogan kur farki ve faiz giderlerinin ilgili
maddi varlik kullanima hazir hale gelinceye kadar olan kisimlarini aktiflestirmistir. Grup’un 6zellikli
varliklari ile ilgili 2011 yili icerisinde aktiflestirilen bor¢lanma maliyeti yoktur (2010: Yoktur).

Ekonomik 6mrii sona ermis ancak halihazirda kullanimda olan maddi duran varliklarin maliyet
bedelleri asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yer alti ve yerustu diizenleri 12.767 12.053
Binalar 16.110 15.840
Tesis, makine, cihaz ve LPG tipleri 756.765 732.049
Kara ve deniz tagitlar 87.788 85.358
Demirbagslar 28.117 26.288
Ozel maliyetler 19.805 18.857

921.352 890.445

Maddi duran varliklara iliskin amortisman giderlerinin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle
dagihmi asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Satiglarin maliyeti 71.671 76.025
Genel yonetim giderleri 5.883 7.094
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 3.682 3.263
Tapler Gzerinde aktiflesen 371 195
Stoklar Uzerinde aktiflesen - 375
81.607 86.952
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

14. Maddi olmayan duran varliklar

Diger maddi
olmayan duran
Haklar varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2011 itibariyle ac¢ilis bakiyesi 16.214 - 16.214
Alimlar (*) 33.253 - 33.253
Transferler (**) 1.856 - 1.856
Cikiglar - - -
31 Aralik 2011 itibariyle kapanig bakiyesi 51.323 - 51.323
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2011 itibariyle acilis bakiyesi 8.495 - 8.495
Donem gideri (***) 3.157 - 3.157
Cikislar - - -
31 Aralik 2011 itibariyle kapanig bakiyesi 11.652 - 11.652
31 Aralik 2011 itibariyle kapanig bakiyesi 39.671 - 39.671
*) Sirket, Totalgaz markasina ait kullanim haklari bedelini 32.800 bin TL'ye satin almig ve ilgili tutari maddi olmayan duran

varliklar altinda haklar kalemi igerisinde gostermektedir.

(**) Maddi duran varlik altinda yer alan “Yapilmakta olan yatirimlar” kaleminden aktiflesen 1.856 bin TL'lik kisim maddi olmayan
duran varliklara siniflanmistir.

(***)  Not 3'de anlatildigi Gizere 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle AES Entek 6zkaynaktan pay alma metoduyla muhasebelestiriimis ve
AES Entek'in kar/zarar rakamlari Ocak-Subat 2011 dénemi tam, Mart-Eylul 2011 dénemi ise oransal konsolidasyon
yontemiyle konsolide edilmistir. Buna istinaden maddi ve maddi olmayan duran varliklara ait amortisman gideri ile ilgili
tablolardaki dénem giderleri farklilik gdstermektedir.

Diger maddi
olmayan duran
Haklar varliklar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi 15.304 642 15.946
Satis amaciyla elde tutulan varhga iligkin siniflamalar (not
25) (464) (654) (1.118)
Almlar 6.632 10 6.642
Transferler (*) 112 2 114
Cikislar (5.370) - (5.370)
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 16.214 - 16.214
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2010 itibariyle acilis bakiyesi 11.516 473 11.989
Satis amaciyla elde tutulan varhda iligkin siniflamalar (not

25) (241) (528) (769)
Donem gideri 1.964 55 2.019
Cikislar (4.744) - (4.744)
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 8.495 - 8.495
31 Aralik 2010 itibariyle kapanis bakiyesi 7.719 - 7.719

*) Maddi duran varlik altinda yer alan “yapilmakta olan yatirimlar” kaleminden aktiflesen 114 bin TL'lik kisim maddi olmayan

duran varliklara siniflanmistir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

14. Maddi olmayan duran varliklar (devami)

Maddi olmayan duran varliklar itfa giderlerinin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle dagilimi
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Genel yonetim giderleri 3.226 2.019

3.226 2.019

15.  Borg karsihiklari, kosullu varlik ve yakumlaltkler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle bor¢ karsiliklarinin detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Dava karsiliklari 3.381 2.637

3.381 2.637

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle kosullu varliklarin detay asagidaki gibidir:

Verilen teminatlar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
ithal gaz alimi icin verilen teminatlar 44.821 33.807
Verilen diger teminatlar 10.657 33.755
Toplam verilen teminatlar 55.478 67.562

Cevre kirliligi yoktmlaluga:

Grup, yurirlikte olan gevre kanunlarina gore, gerceklestirdigi faaliyetleri sonucu sebep olacagi ¢cevre
kirliliginden dolayi olusan zararlardan, kusur sarti aranmaksizin, sorumludur. Grup kirlilige sebep
oldugu takdirde, meydana gelen zararlardan 6tiirii tazminat 6demekle yukimli tutulabilir. Konsolide
bilanco tarihi itibariyle, Grup aleyhine gevre kirliliginden dolayi aciimis 6nemli bir dava
bulunmamaktadir.

Ulusal stok bulundurma yukimlulagi:

Ulusal petrol stogu, rafineri, akaryakit ve LPG dagitici lisansi sahiplerinin ikmal ettikleri glinliik
ortalama Urtin miktarinin minimum yirmi katini kendi depolarinda veya lisansl depolama tesislerinde
topluca veya statllerine gére ayri ayri bulundurma yUikimluligi bulunmaktadir.

Eneriji Yatinmlari A.S.’nin TUPRAS hisselerinin satin alimi kapsamindaki taahhutleri:

Enerji Yatinmlari A.S'nin TUPRAS'In satin alimina iligkin almis oldugu kredinin s6zlesmesi uyarinca,
ayni veya nakdi herhangi bir temettii dagitimi yapmasi ve TUPRAS'tan elde edilecek temettiniin
tasarrufu konularinda cesitli kisittamalar bulunmaktadir. Ayrica, Enerji Yatinmlar A.S.’nin ¢esitli
finansal ve finansal olmayan taahhtleri mevcut olup bu taahhitlerin yerine getirilmemesi halinde, ilgili
bankalarin s6z konusu krediyi geri cagirma hakki bulunmaktadir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden belirtilmistir)

15.  Karsihklar, kosullu varlik ve yakumlltkler (devami)

Sirket'in ve bagh ortakliginin birbirleri, iligkili taraflari, ana ortadi veya tctinci kisiler adina ticari faaliyetleri kapsaminda veya diger amaglarla verdikleri
teminat veya sarta bagh yukimluliklerin detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Euro  ABD Dolari TL TL Euro ABD Dolari TL TL
teminatlar teminatlar teminatlar toplam teminatlar teminatlar teminatlar toplam

A. Kendi tiizel kisiligi adina vermig oldugu TRi'lerin toplam tutari 27.140 239 28.099 55.478 22.699 23.551 21.312 67.562
B. Tam konsolidasyon kapsamina dahil edilen

Ortakliklar lehine vermig oldugu TRi'lerin toplam tutari - - - - - - - -
C. Olagan ticari faaliyetlerinin yuratulmesi amaciyla

diger 3. kisilerin borcunu temin amaciyla vermis oldugu TRi'lerin

toplam tutari - - - - - - - -
D. Diger verilen TRI'lerin toplam tutari
i. Ana ortak lehine vermis oldugu TRI'lerin toplam tutar - - - - - - - -
ii. B ve C maddeleri kapsamina girmeyen diger grup sirketleri lehine vermis

oldugu TRI'lerin toplam tutar - - - - - - - -
ii. C maddesi kapsamina girmeyen 3. kisiler lehine vermis oldugu - - - - - - - -

TRI'lerin toplam tutari 27.140 239 28.099 55.478 22.699 23.551 21.312 67.562
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

16. Calisanlara saglanan faydalar

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Kidem tazminati karsiligi 16.756 16.744
Kidem tazminati karsiliklarr:

Sirket, Tiirk is Kanunu'na gére, en az bir yillik hizmeti tamamlayarak 25 yillik calisma hayati ardindan
emekliye ayrilan (kadinlar icin 58 erkekler icin 60 yas), is iligkisi kesilen, askerlik hizmetleri icin ¢agrilan
veya vefat eden her ¢alisanina kidem tazminati 6demek mecburiyetindedir.

Odenecek tazminat, her hizmet yili icin bir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2011 tarihi
itibariyle, tam 2.731,85 TL (31 Aralik 2010: tam 2.517,01 TL) ile sinirlandiriimistir.

Kidem tazminati karsihgr herhangi bir fonlamaya tabi degildir ve herhangi bir fonlama sarti
bulunmamaktadir.

Kidem tazminati karsiligi, Grup’'un, Tiirk is Kanunu uyarinca personelin emekliye ayriimasindan dogacak
gelecekteki olasi yukumlaliklerinin tahmini toplam karsiliginin bugiinkii degerini ifade eder. Tanimlanmig
sosyal yardim yukimluliginin bugiinkii degeri ile ilgili ayrilan karsihk éngorilen yukimlulik yontemi
kullanilarak hesaplanir. Tim aktiieryal karlar ve zararlar konsolide gelir tablosunda muhasebelestirilir.

UFRS, belirli fayda planlari dahilinde muhtemel tazminat yikimlilugunin tahmin edilebilmesi icin aktler
degerleme 6ngorulerinin gelistiriimesini gerektirir. Konsolide mali tablolarda, Grup éngdrilen yikimlilik
yontemini uygulayarak ve gecmis yillardaki deneyimlerine dayanarak, hizmet siresini sonlandirdidi tarih
itibariyle kidem tazminati almaya hak kazananlari temel alarak bir yikiimliliik hesaplamaktadir. Bu karsilik,
gelecekte caligsanlarin emekliliklerinden dogacak muhtemel yikimliklerin bugiinkii degerinin tahmin
edilmesiyle bulunmaktadir.

Buna gore toplam karsiligin hesaplanmasina yonelik asagidaki finansal ve demografik aktiier varsayimlar
yapilmigtir:

2011 2010
Net iskonto orani (%) 4,63 - 4,68 4,66
Emekli olma olasilhigina iligkin devir hizi (%) 91,35-97,86 92 — 97,96

Temel varsayim, her yillik hizmet igin belirlenen tavan karsihginin enflasyon ile orantili olarak artmasidir.
Bdylece uygulanan iskonto orani, enflasyonun beklenen etkilerinden arindirilmis gergek orani gosterir.

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sone eren donemler i¢in kidem tazminati karsiliginin hareket
tablosu asagidaki gibidir:
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)

16. Calisanlara saglanan faydalar (devami)

Kidem tazminati karsihd hareket tablosu:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak itibariyle karsilik 16.744 14.931

Donem gideri 5.183 4.402

Aktieryal kayip 55 936
Satis amaciyla elde tutulan varhga iliskin siniflamalar ve

konsolidasyon kapsam degisikliginin etkileri - (603)

Odenen kidem tazminatlari (5.226) (2.922)

31 Aralik itibariyle karsilk 16.756 16.744

17. Diger varlik ve yukamlultikler

Diger donen varliklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Gelecek aylara ait giderler 25.930 23.386
Devreden KDV 5.170 91
Verilen siparis avanslari 3.438 544
Gelir tahakkuklari 912 56
Pesin 6denen vergiler 561 26
indirilecek vergi ve fonlar 126 1.611
Diger donen varliklar 4.082 1.387
Toplam diger ddnen varliklar 40.219 27.101

Diger duran varliklar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Pesin 6denen giderler 49.440 51.044
Maddi duran varlik alimi igin verilen avanslar 571 1.214
Toplam diger duran varliklar 50.011 52.258

Diger kisa vadeli yukiamlultkler

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Odenecek vergi ve fonlar 103.930 77.932
Maliyet gider karsiliklar 45.458 33.988
Odenecek sosyal guvenlik kesintileri 3.590 1.907
Diger yukamlultkler 5.174 3.189
Toplam diger kisa vadeli yakiamlilukler 158.152 117.016
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18.  Ozkaynaklar

Sirketin 31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde ddenmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Sahiplik 31 Aralik Sahiplik 31 Aralk
Ortaklar orani 2011 orani 2010
Kog Holding A.S. %40,68 122.054 %40,68 122.054
Liquid Petroleum Gas Development
Company %24,52 73.546 %24,52 73.546
Temel Ticaret ve Yatirim A.S. %5,29 15.884 %5,29 15.884
Kog Ailesi %5,24 15.705 %5,24 15.705
Halka agik %24,27 72.811 %24,27 72.811
Nominal sermaye %100,00 300.000 %2100,00 300.000
Enflasyon diizeltmesi 71.504 71.504
Diizeltilmig sermaye 371.504 371.504

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler

Tark Ticaret Kanunu'na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye
ayrilir. TUrk Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin
%20’sine ulagincaya kadar, kanuni net karin %5'i olarak ayrilir. ikinci tertip yasal yedekler ise
6denmis sermayenin %5'ini asan dagitilan karin %210’udur. Tirk Ticaret Kanunu’'na gore, yasal
yedekler ddenmis sermayenin %50'sini gegcmedigi strece sadece zararlari netlestirmek igin
kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullaniimasi mimkiin degildir.

Kardan kisitlanmis yedekler asagidaki gibidir:

31 Arahik 2011 31 Aralik 2010

Yasal yedekler 84.159 73.159
Sermayeye eklenecek istirak hisseleri kazanclari 300.071 300.071
384.230 373.230
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18.  Ozkaynaklar (devami)

Kar dagitimi

Halka acik sirketler, temettt dagitimlarini SPK’'nin 6ngérdigu sekilde asagidaki gibi yaparlar:

SPK'nin Seri: IV, No: 27 Tebligi’nin 5’inci maddesinde ve cesitli SPK kararlariyla belirtildigi Gzere
hisse senetleri borsada islem goren ortakliklarda birinci temettli orani ve temettii dagitimi varsa
gecmis yil zararlari duslldikten sonra kalan dagitilabilir karin %20’sinden az olamaz. Hisse senetleri
borsada islem géren anonim ortakliklar, genel kurullarinin alacagdi karara bagh olarak temettly;
tamamen nakden dagitma, tamamen hisse senedi olarak dagitma, belli oranda nakit belli oranda
hisse senedi olarak dagitilarak kalanini ortaklik binyesinde birakma, nakit ya da hisse senedi olarak
dagitmadan ortaklik biinyesinde birakma konusunda serbesttir.

25 Subat 2005 tarih 7/242 sayili SPK karari uyarinca; SPK diizenlemelerine gére bulunan net
dagitilabilir kar tGizerinden SPK’nin asgari kar dagitim zorunluluguna iliskin diizenlemeleri uyarinca
hesaplanan kar dagitim tutarinin, tamaminin yasal kayitlarda yer alan dagitilabilir kardan
karsilanabilmesi durumunda, bu tutarin tamaminin, karsilanmamasi durumunda ise yasal kayitlarda
yer alan net dagitilabilir karin tamami dagitilacaktir. SPK diizenlemelerine gére hazirlanan finansal
tablolarda veya yasal kayitlarin herhangi birinde dénem zarari olmasi durumunda ise kar dagitimi
yapiimayacaktir.

SPK'nin 27 Ocak 2010 tarihli karari ile paylari borsada islem goéren halka a¢ik anonim ortakliklar icin
yapilacak temettli dagitimi konusunda herhangi bir asgari kar dagitim zorunlulugu getiriimemesine
karar verilmistir.

9 Ocak 2010 tarih, 1/6 sayili SPK karari uyarinca; halka agik anonim ortakliklarin 2008 yili
faaliyetlerinden elde ettikleri karlarin dagitim esaslarinin belirlenmesi ile ilgili karar uyarinca,
konsolide finansal tablo diizenleme yukumliligu bulunan isletmelerce dagitilabilir karin
hesaplanmasinda konsolide finansal tablolarda yer alan kar i¢inde gértinen; bagl ortaklik, musterek
yobnetime tabi tesebbls ve istiraklerden ana ortakhdin konsolide finansal tablolarina intikal eden kar
tutarlarinin, sirketlerin yasal kayitlarinda bulunan kaynaklarindan karsilanabildigi stirece, genel
kurullarinca kar dagitim karari alinmis olmasina bakilmaksizin, dagitacaklari kar tutarini SPK’nin
Seri:Xl, No:29 sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar Tebligi cercevesinde
hazirlayip kamuya ilan edecekleri finansal tablolarinda yer alan net donem karlarini dikkate alarak
hesaplamalarina imkan taninmasina karar verilmistir.

Kar dagitimina konu edilebilecek kaynaklar:

Ozsermaye enflasyon diizeltmesi farklari ile olaganustii yedeklerin kayith degerleri, bedelsiz sermaye
artinmi; nakit kar dagitimi ya da zarar mahsubunda kullanilabilecektir. Ancak 6zsermaye enflasyon
dizeltme farklari, nakit kar dagitiminda kullaniimasi durumunda kurumlar vergisine tabi olacaktir.

Sirketin karina katihm konusunda herhangi bir imtiyaz yoktur. Kar dagitimi yasal mevzuata uygun ve
mevzuatta belirtilen surelerde gerceklestiriimektedir. Sirket; uzun vadeli stratejileri, yatinm,
finansman planlari ve karhlik durumunu da dikkate alarak, SPK teblig ve diizenlemelerine istinaden
hesaplanan dagitilabilir kardan, SPK tarafindan belirlenen asgari kar dagitim oranindan az olmamak
Uzere bir oranda temettliyli nakit veya bedelsiz pay vermek veya belli oranda nakit ve belli oranda
bedelsiz pay vermek suretiyle dagitilabilir.

Sirketin, yasal kayitlarinda bulunan ge¢mis yil zararlarinin diistilmesinden sonra kalan dénem kari ve

kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutari 31 Aralik 2011 itibariyle 1.248.455
bin TL'dir.
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18.  Ozkaynaklar (devam)

Odenen temettii

30 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul sonucu Sirket, 2010 yili net dagitilabilir karindan
11.000 bin TL tutarinda Il.Tertip yasal yedek akce ayirmaya ve toplam 125.000 bin TL tutarinda brut
temettd

- Tam mukellef kurumlar ile Turkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi araciligi ile kar payi elde
eden dar mukellef kurum ortaklarina %41,6667 nispetinde 1 Kr nominal dederde bir adet hisse
senedine 0,41667 Kr brut=net nakit temettd,

- Diger hissedarlara briit 0,41667 Kr, net 0,35396 Kr nakit temettt

dagitmaya karar vermistir. Bu karar dogrultusunda temettii 6demelerine 6 Nisan 2011 tarihinde
bagslanmistir.

Deger artis fonu:

Deger artis fonu finansal varliklardan kaynaklanmakta olup detayi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ko¢ Finansal Hizmetler A.S. 144.407 223.010

Toplam deger artig fonu 144.407 223.010

Finansal riskten korunma fonu:

Enerji Yatinmlari A.S.’nin 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle TUPRAS hisselerinin %51’inin satin alimi igin
kullanilmig oldugu krediye istinaden faiz haddi degisimi riskinden korunmak amaciyla yapilmig olan
faiz haddi takas anlagsmalarina iliskin gercege uygun deger zararlari, konsolide finansal tablolarda
0zkaynak hesaplari icerisinde bulunan “Finansal Riskten Korunma Fonu” olarak gosterilmektedir.

Azinlik paylari:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Aclilis bakiyesi 35.866 43.159
Satis amaciyla elde tutulan varhga iliskin siniflamalar (not 25) - (3.837)
Doénem faaliyet sonuclarindan azinlik payina ayrilan tutar (1.541) 692
Konsolidasyon kapsam degisikligi (not 3) (33.873) -
Ana ortaklik disi paylara 6denen temettiler - (4.148)
Kapanis bakiyesi 452 35.866
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19. Satiglar ve satiglarin maliyeti

1 Ocak- 1 Ocak-
Satiglar 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Yurtici satislar 5.136.487 4.457.965
Yurtdigi satiglar 513.922 357.806
Satis iadeleri (-) (6.303) (13.324)
Satis iskontolari (-) (188.436) (144.759)
Toplam satiglar, net 5.455.670 4.657.688

1 Ocak- 1 Ocak-

Satiglarin maliyeti:

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

ilk madde ve malzeme giderleri 4.230.931 3.584.378
Genel Uretim giderleri 78.893 70.504
Amortisman giderleri 71.671 76.025
Personel giderleri 32.390 35.950
Yari mamul stoklarindaki degisim 38 (76)
Mamul stoklarindaki degisim (1.454) (3.478)

4.412.469 3.763.303
Satilan ticari mallar maliyeti 537.094 381.837
Verilen hizmet maliyeti (*) 28.533 11.133
Toplam satiglarin maliyeti 4.978.096 4.156.273

* Sirket, binyesinde bulunan gemi isletme faaliyetlerini tiizel kisilikler altinda yapilandirarak,
2010 yih Temmuz ay1 icerisinde, Anadoluhisari, Kandilli, Kuleli ve Kuzguncuk sirketlerini
kurmus ve Aralik 2010’dan itibaren tankercilik sirketlerinin verdigi hizmet maliyetini “Verilen

hizmet maliyeti” altinda gostermistir.

20. Arastirmave gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri

1 Ocak-
31 Aralik 2011

1 Ocak-
31 Aralik 2010

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri 195.468 154.513
Genel yonetim giderleri 131.345 128.180
Arastirma ve gelistirme giderleri 1.948 1.806
Toplam 328.761 284.499
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20. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri (devami)

a) Pazarlama, satig ve dagitim giderleri detayi

1 Ocak-
31 Aralik 2011

1 Ocak-
31 Aralik 2010

Nakliye, dagitim ve depolama giderleri 82.674 59.000
Satis giderleri 40.059 31.329
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri 31.355 26.883
Personel giderleri 24.952 23.183
Ulasim ve servis vasita gideri 5.573 4.839
Amortisman ve itfa paylari 3.682 3.263
Lisans giderleri 3.791 2.873
Tamir, bakim ve onarim giderleri 722 816
Sigorta giderleri 651 765
PTT giderleri 385 366
Kira giderleri 383 364
Dava takip, danismanlik ve denetim giderleri 289 388
Vergi, resim ve harclar 221 259
Diger pazarlama, satis ve dagitim giderleri 731 185
Toplam pazarlama, satig ve dagitim giderleri 195.468 154.513
b) Genel yonetim giderleri detayi

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2011

31 Aralik 2010

Personel giderleri 68.575 67.983
Amortisman ve itfa paylari 9.109 9.113
Bilgi teknolojileri giderleri 7.334 4,952
Ulasim servis vasita gideri 5.989 5.628
Bagis ve yardimlar 5.686 4.755
Vergi, resim ve harglar 4.116 5.547
Danigsmanlik giderleri 3.834 4.015
Dava takip, danismanlik ve denetim giderleri 3.445 3.896
Tamir, bakim ve onarim giderleri 3.376 1.789
iletisim giderleri 2.849 2.301
Sigorta giderleri 2.135 2.772
PTT Gideri 1.658 1.614
Kira giderleri 1.367 1.371
Halkla iliskiler etkinlikleri gideri 2.152 1.289
Diger yonetim giderleri 9.720 11.155
Toplam genel yénetim giderleri 131.345 128.180
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20. Arastirma ve gelistirme giderleri, pazarlama, satig ve dagitim giderleri, genel yénetim

giderleri (devami)

c) Arastirma ve gelistirme giderleri detayi

1 Ocak-
31 Aralik 2011

1 Ocak-
31 Aralik 2010

Disaridan saglanan ARGE giderleri 1.948 1.806
Toplam arastirma ve gelistirme giderleri 1.948 1.806
21. Niteliklerine gbére giderler

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Arahik 2011

31 Aralik 2010

Personel giderleri 93.527 91.166
Nakliye, dagitim ve depolama giderleri 82.674 59.000
Satis giderleri 40.059 31.329
Reklam, tanitim ve promosyon giderleri 31.355 26.883
Amortisman ve itfa paylari 12.791 12.376
Ulasim ve servis vasita gideri 11.562 10.467
Bilgi teknolojileri giderleri 7.334 4.952
Bagis ve yardimlar 5.686 4.755
Vergi, resim ve harclar 4.337 5.806
Tamir, bakim ve onarim giderleri 4.098 2.605
Danismanlik giderleri 3.834 4.015
Lisans giderleri 3.791 2.873
Dava takip, danismanlik ve denetim giderleri 3.734 4.284
Sigorta giderleri 2.786 3.537
iletisim giderleri 2.849 2.667
Disaridan saglanan ARGE giderleri 1.948 1.806
Kira giderleri 1.750 1.735
Halkla iligkiler etkinlikleri gideri 2.152 1.289
Diger 12.494 12.954
Toplam 328.761 284.499
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22. Diger faaliyet gelirleri/giderleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren hesap yillara ait diger faaliyetlerden gelir ve karlar
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Finansal varlik satis geliri 204.561 -
Gemi hizmet geliri 3.325 4.323
Maddi duran varlik satis karlari 3.126 3.902
Liman hizmet gelirleri 2.716 2.611
Kira gelirleri 1.861 1.489
Komisyon gelirleri 1.146 4.251
LPG boru gegcis gelirleri 1.142 1.444
Konusu kalmayan karsiliklar 1.072 1.476
Temettl geliri 64 56
Diger gelir ve karlar 12.014 7.794
Toplam diger faaliyet gelirleri 231.027 27.346

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait diger faaliyetlerden gider ve zararlar
asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Gemi hizmet gideri 3.397 6.534
Karsilik giderleri 2.434 2.836
Liman hizmet giderleri 617 563
istasyonlara édenen pestemaliye giderleri 361 325
Komisyon giderleri 254 248
Demuraj giderleri 228 1.355
Maddi duran varlik satis zararlari 76 56
Diger gider ve zararlar 1.572 1.299
Toplam diger faaliyet giderleri 8.939 13.216

23.  Finansal gelirler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal gelirler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kur farki geliri 68.533 78.870
Kredili satiglar vade farki gelirleri 23.572 12.901
Faiz gelirleri 19.897 17.111
Forward islemleri rayi¢ deger farki 2.650 -
Toplam finansal gelirler 114.652 108.882
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24.  Finansal giderler

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihlerinde sona eren yillara ait finansal giderler asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Kur farki gideri 97.364 77.688
Kredili alig vade farki gideri 16.923 10.965
Forward islemleri rayi¢ deger farki 1.612 444
Banka faiz giderleri 873 6.766
Kredi komisyon gideri - 2.654
Diger finansman giderleri 625 517
Toplam finansal giderler 117.397 99.034

25. Satig amaciyla elde tutulan varliklar ve durdurulan faaliyetler

Satis amaciyla elde tutulan varliklar

Grup, 30 Kasim 2010 tarihli yonetim kurulu karari uyarinca Entek sermayesinde sahibi oldugu %49,62
oraninda toplam 49.079 bin TL nominal degerde hissenin, hisse devir islemlerinin tamamlandigi
tarihte nakden ve pesin olarak 6denmek lizere 136.455 bin ABD Dolari bedel karsiiginda AES Mont
Blanc Holdings B.V.'ye satilmasina karar vermistir. 31 Aralik 2010 tarihi itibariyle satisi diginilen
bagli ortakhigin varlik ve yiktmlultklerinin tamami UFRS 5 uyarinca satis amaciyla elde tutulan
varlik ve yikimlulukler olarak siniflanmistir. Not 3'te detayli olarak anlatildigi Gzere 2011 yili
icerisindeki hisse satislariyla Grup’'un AES Entek Uzerindeki etkin kontrolii %24,81'e diismis ve AES
Entek 6zkaynaktan pay alma yontemine gore konsolide edilmistir.

Satig amacl elde tutulan varlik gruplari 2011 2010
Nakit ve nakit benzerleri - 100.458
Ticari alacaklar - 39.039
Diger donen varliklar - 3.238
Maddi duran varliklar - 220.346
Maddi olmayan duran varliklar - 349
Diger duran varliklar - 8.848

- 372.278
Satig amach elde tutulan yukumlalik gruplari 2011 2010
Kisa vadeli finansal borglar - 44.197
Uzun vadeli finansal borglar - 20.098
Ticari borglar - 34.856
Diger borglar - 1.916
Diger kisa vadeli yukumlultkler - 3.484
Kidem tazminati karsihgi - 609
Ertelenmis vergi yukumlalagu - 12.587

- 117.747
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25.  Satig amaciyla elde tutulan varliklar ve durdurulan faaliyetler (devami)

Satig amaciyla elde tutulan varliklara iligkin gelir tablosu Gecgmis Dénem
1 Ocak-
31 Aralik 2010

Satis gelirleri 400.986
Satiglarin maliyeti (389.031)
Brit esas faaliyet kari 11.955
Genel yonetim giderleri (12.928)
Diger faaliyet gelirleri 4.051
Diger faaliyet giderleri (817)
Faaliyet kari 2.261

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin
kar/zararlarindaki paylar -
Finansal gelirler 24.440

Finansal giderler (22.124)
Vergi 6ncesi dénem kari 4.577

Vergi geliri/gideri

- Dénem vergi gideri (1.274)

- Ertelenmis vergi geliri 1.318

Dbénem kari 4.621

Donem karinin dagihmi:

Azinlk paylan 643

Ana ortaklik paylari 3.978
4.621

26. Vergi varlik ve yakimlalukleri

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Cari vergi yuokumlulaga;

Cari kurumlar vergisi karsihgi 44.088 46.348
Eksi: Pesin ddenen vergi ve fonlar (*) (38.262) (34.177)
5.826 12.171
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26.  Vergi varlik ve yuokumlaltkleri (devami)

Gelir tablosundaki verqi gideri:

1 Ocak- 1 Ocak-
Devam eden faaliyetlerden 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Cari vergi yukumlulagi
Cari kurumlar vergi gideri (44.088) (47.622)
Ertelenmis vergi geliri 1.253 4.437
Konsolidasyon kapsam degisikligi (not 3) 2.316 -
- Cari kurumlar vergisi karsiligi (966) -
- Ertelenmig vergi kazanci / (kaybr) 3.282 -

(40.519) (43.185)

Kurumlar vergisi

Grup, Tarkiye'de gecerli olan kurumlar vergisine tabidir. Grup’un cari donem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yuktumldlUkleri icin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayriimistir.

Vergiye tabi kurum kazanci tzerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanclar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa gecmis yil zararlari ve tercih edildigi
takdirde kullanilan yatirim indirimleri) dustldikten sonra kalan matrah izerinden hesaplanmaktadir.

2011 yilinda uygulanan efektif kurumlar vergisi orani %20'dir (2010: %20).

Tarkiye'de gecici vergi Ucer aylik dénemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2011
yil kurum kazanclarinin gegici vergi dénemleri itibariyle vergilendirilmesi asamasinda kurum
kazanclari tGizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20'dir (2010: %20). Zararlar gelecek
yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan dislimek Gizere, maksimum 5 yil taginabilir. Ancak olusan
zararlar geriye donik olarak dnceki yillarda olusan karlardan diistilemez.

Tarkiye'de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar 5 yil icerisinde incelenerek degistirilebilir.

Grup, vergiye esas yasal finansal tablolar ile UFRS'ye gore hazirlanmis finansal tablolari arasindaki
farkhliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklari icin ertelenmis vergi varligi ve yakamlaluga
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas tutarlari ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli dénemlerde yer almasindan
kaynaklanmakta olup asagida aciklanmaktadir.

Gelir vergisi stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar payi elde eden ve bu kar paylarini kurum
kazancina dahil ederek beyan eden tam mukellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Turkiye'deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak Uizere kar paylari Uzerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitiimayip
sermayeye ilave edilen kar paylari gelir vergisi stopajina tabi degildir.
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26.  Vergi varlik ve yuokumlaltkleri (devami)

24 Nisan 2003 tarihinden 6nce alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutan Gzerinden %19,8 vergi tevkifati yapiimasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirirm harcamalarindan sirketlerin Gretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40'i
vergilendirilebilir kazanctan disllebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirnm harcamalarindan vergi
tevkifati yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gecerli olmak tzere ydrirlikten kaldinimistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanclarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyle yararlanamadigi yatirim indirimi tutarinin 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan
indirilmesine imkan taninmig ve 2008 yili kurum kazancindan indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin
sonraki dénemlere devri mimkun olmadigi belirtiimistir. Ancak, Anayasa Mahkemesi, 15 Ekim 2009
tarihli toplantisinda, kazanilmig haklari ortadan kaldiran bu yasal diizenlemeyi, Anayasaya aykiri
bularak iptal etmis ve bdylece yatirim indirimiyle ilgili stire sinirlamasi da raporlama tarihi itibariyle
ortadan kalkmistir. S6z konusu karar ise 8 Ocak 2010 tarihli Resmi Gazete'de yayimlanmistir.

1 Agustos 2010 tarihli ve 27659 Sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yurirlige giren 6009 Sayil
Kanun'un 5. maddesi ile yatirm indirimi uygulamasina iliskin olarak yeni diizenleme getirilmistir. Yeni
dizenleme ile Anayasa Mahkemesi karari dogrultusunda 2005 yilindan devreden yatirim indirimi
tutarinin kullanilmasina iliskin olarak herhangi bir siire sinirlamasina yer verilmemekle beraber
yatirim indiriminin kullanimi kazancin %25'i ile sinirlandiriimaktadir. Buna gére mikelleflerin yatinm
indirimi istisnasi sonrasi kalan %75'lik kazanglari Gzerinden %20 oraninda kurumlar vergisi 6demesi
gerekmektedir.

Ertelenmis vergi

Grup ertelenen gelir vergisi varlik ve yukimlliklerini, bilango kalemlerinde Teblig ve Vergi Usul
Kanunu arasindaki farkli degerlendirmelerin sonucunda ortaya ¢ikan gecici farklarin etkilerini dikkate
alarak hesaplamaktadir. Grup, ertelenen vergi varlik ve yukiumldlklerini, varhk ve yakimlaluklerin
bilangodaki kayitl degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gegici farklar Gizerinden bilanco tarihi
itibariyle yasalasmis vergi oranlarini kullanarak hesaplamaktadir. ileriki dsnemlerde gerceklesecek
gecici farklar Gzerinden yukimlalik metoduna gére hesaplanan ertelenen vergi varliklari ve
yukdmlalikleri icin uygulanan oran %20'dir (31 Aralik 2010 - %20).

Ertelenmis vergi (varhiklari) / yukimlalukleri: 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Yeniden degerleme ve maddi varliklarin amortisman / diger
maddi olmayan varliklarin itfa farklari 31.945 31.246
Finansal varliklar deger artis fonu etkisi 7.600 11.737
Stok degerleme farklari 369 1.491
Etkin faiz yontemi diizeltmesi (90) (80)
Kidem tazminati karsiliklar (3.322) (3.347)
Kullanilmamis birikmis zararlar (384) -
Diger (1.577) (1.116)
34.541 39.931
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26.  Vergi varlik ve yuokumlaltkleri (devami)
Tarkiye'de igletmelerin konsolide vergi iadesi beyan edememeleri sebebiyle, ertelenmis vergi

varliklari olan bagli ortakliklar, ertelenmis vergi yikimlulikleri olan bagli ortakliklar ile netlestiriimez
ve ayri olarak gosterilir.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Ertelenen vergi Ertelenen vergi
Varliklari  Yuakumlulukleri Net Varliklari  Yukdmlultkleri Net
Aygaz.A.S. (4.357) 33.819 29.462 (4.024) 38.720 34.696
Mogaz Petrol Gazlari A.S. (2.690) 6.455 3.765 (2.482) 6.425 3.943
Akpa A.S. (298) 220 (78) (249) 140 (109)
Aygaz Dogal Gaz (498) 1.890 1.392 (22) 1.423 1.401
(7.843) 42.384 34.541 (6.777) 46.708 39.931

Devam eden faaliyetlerden ertelenmis vergi hareket tablosu asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

Ertelenmis vergi (varhgi) / yukimlilugi hareketleri: 31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

1 Ocak itibariyle acihg bakiyesi 39.931 48.359

Ertelenmis vergi gideri / (geliri) (1.253) (4.437)

Finansal varlklar deger artis fonu ile iligkilendirilen kisim (4.137) 6.501
Satis amaciyla elde tutulan varhida iligkin siniflamalar ve

konsolidasyon kapsam degisikliginin etkileri - (10.492)

31 Aralik itibariyle kapanig bakiyesi 34.541 39.931
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26.  Vergi varlik ve yuokumlaltkleri (devami)

Vergi karsihdinin mutabakati:

1 Ocak-
31 Aralik 2011

1 Ocak-
31 Aralik 2010

Devam eden faaliyetlerden elde edilen kar 418.675 283.342
Gelir vergisi orani %20 %20
Beklenen vergi gideri 83.735 56.669
Vergi etkisi:
- vergiye tabi olmayan gelirler (43.477) (26.294)
- kanunen kabul edilmeyen gelirler 1.307 3.237
- vergi etkisi olmayan konsolidasyon diizeltmeleri (3.869) 14.666
- 6bnceden muhasebelestirilemeyen yatinnm indirimlerinin
kullaniimasi - (4.522)
Diger 2.823 (571)
Gelir tablosundaki vergi karsihgi gideri 40.519 43.185
27. Hisse basina kazang
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 2011 31 Aralik 2010
Donem boyunca mevcut hisselerin ortalama sayisi (bin adet) 300.000 300.000
Ana sirket hissedarlarina ait net dénem kari 379.697 239.465
Bin adet hisse bagsina kar (TL) 1,265657 0,798217
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
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(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
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28. lligkili taraf aciklamalari

Bir sirketin iliskili sirket olarak tanimlanmasi, sirketlerden birinin digeri zerinde kontrol gliciine sahip
olmasi veya ilgili sirketin finansal ve idari kararlarini olugturmasinda 6nemli bir etkisi olmasina bagli
olarak belirlenmektedir. Sirket, ana ortagi Ko¢ Holding A.S., Kog ailesi ve Kog ailesinin sahip oldugu
sirketler tarafindan kontrol edilmektedir. Finansal tablolar i¢in hissedar sirketleri, hissedarlar ve
finansal yatinmlar ile diger Grup sirketlerinin bakiyeleri ayri kalemler olarak gdsterilmis ve bu sirketler,
iligkili sirketler olarak adlandiriimistir.

31 Aralik 2011

Alacaklar Borglar
ilikili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Grup sirketleri (*)

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 8.484 - 34.451 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 3.775 - 0 -
Arcelik A.S. 3.023 - 18.560 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (**) 2.284 - 5.578 -
Demir Export A.S. 2.195 - - -
Otokar Otobls Karoseri Sanayi A.$. 674 - 6 -
Turk Traktor ve Ziraat Makinalari A.S. 587 - - -
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. 582 - 40 -
R.M.K ve Mahdumlari Mad. ins.Tur.Yat. ve Tic. A.S. 256 - - -
Opet Petrolciliik A.S. 134 - 21.819 -
Vehbi Kog Vakfi Kog Universitesi 127 - - -
Koctas Yapi Marketleri Ticaret A.$.. 90 - 44 -
Harranova Besi ve Tarim Uriinleri A.S. 86 - - -
Altinyunus Cesme Turistik Tesisler. A.S. 85 - - -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 76 - 692 -
Setur Servis Turistik A.S. 63 - 196 -
Palmira Turizm Ticaret A.S. 45 - 138 -
Argelik LG Klima San. ve Tic. A.S. 42 - - -
Yapi Kredi Bankasi A.S. 38 - 15 -
Yapi Kredi Kultir Sanat Yayincilik Tic.ve San. A.$. 21 - - -
Tat Konserve Sanayi A.S. 19 - 6 -
RMK Marine Gemi Yapim San. ve Deniz Tas. Isl. A.S. 18 - 170 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 8 - 1.938 -
Beldesan Otomotiv Yan Sanayii ve Tic. A.S. 6 - - -
Kusel Ltd.$ti. 6 - - -
Duizey Tuketim Mallari Pazarlama A.S. 3 - 92 -
THY Opet Havacilik Yakitlart A.$. 3 - - -
Yapi Kredi Sigorta A.$. 2 - 1 -
Vehbi Kog Vakfi Amerikan Hastanesi 2 - - -
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$.(***) 2 - 209 -
Callus Bilgi ve letisim Hizmetleri A.S. 1 - 105 -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. 1 - - -
Tani Pazarlama ve iletisim Hizmetleri A.S. 1 - 738 -
Kanel Kangal Elektrik A.S. 1 - - -
Kog Tiketici Finansmani A.$. 1 - - -
Promena Elektronik Ticaret A.S. - - 31 -
Ark insaat A.S. - - 267 -
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. - - 4 -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve ilet. Hizm. A.S. - - 4 -
Opet-Fuchs Madeni Yaglar - - 40 -
Oriente Klassik Giyim San. ve Tic.A.S. - - 14 -
Ram Dig Ticaret A.S. - - 1.098 -
Setair Hava Tasimacihigi ve Hizm. A.$. - - 58 -
Ortaklar
Kog Holding A.S. - - 652
Ozkaynak yéntemine gére muhasebelestirilen yatirnmlar
Zinerji Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 628 -
AES Entek Elektrik Uretimi A.S. 1 - 73 -
23.370 - 87.039 R
*) Grup sirketleri Ko¢ Grubu sirketlerini igermektedir.
(**) Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.$. (“Zer”) Grup'a gesitli kalemlerde (duran varlik, hammadde, cesitli hizmet alimlari) satin alma hizmeti

vermektedir. Bilango tarihi itibariyle ticari borglar kalemi Grup’un aracilik hizmeti gercevesinde tedarikgi sirketlerine 6demekle ytukimli oldugu tutar
ve Zer'e aracllik faaliyetleri ile ilgili 6denecek komisyon tutarindan olugsmaktadir.

(***) Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$ (“Ram Sigorta”) Grup’a sigorta aracilik hizmeti vermektedir. Bilango tarihi itibariyle ticari borglar kalemi Grup’un
aracilik hizmeti cergevesinde sigorta sirketlerine 6demekle yukumli oldugu tutar ve Ram Sigorta'ya aracilik faaliyetleri ile ilgili 6denecek komisyon
tutarindan olusmaktadir.

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle konsolide bilancoda kisa vadeli yukumlultkler altinda diger borglar igerisinde 336 bin TL (31 Aralik 2010 — 267 bin TL) ortaklara
temetti borcu bulunmaktadir.
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28. lligkili taraf aciklamalari (devami)

31 Aralik 2010

Alacaklar(***+)

Borclar(****)

lliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan
Grup sirketleri (*)
Tirkiye Petrol Rafinerileri A.S. 9.119 - 19.625 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 6.200 - - -
Yapi Kredi Bankasi A.S. 1.755 - 90 -
Tofas Tlrk Otomobil Fabrikasi A.S. 1.156 - - -
Arcelik A.S. 828 - 13.382 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.$. (**) 827 - 8.241 -
Tirk Traktor ve Ziraat Makinalari A.S. 817 - 7 -
Kogtas Yapi Marketleri Ticaret A.S. 629 - 221 -
Demir Export A.S. 498 - - -
Opet Petrolcillik A.S. 498 - 54.305 -
Otokar Otobus Karoseri Sanayi A.S. 482 - - -
Tat Konserve Sanayi A.S. 361 - - -
Vehbi Kog Vakfi Kog Universitesi 357 - - -
Vehbi Kog Vakfi Amerikan Hastanesi 298 - 2 -
RMK Marine Gemi Yapim San. ve Deniz Tas. Isl. A.S. 180 - 49 -
Palmira Turizm Ticaret A.$. 150 - 78 -
Kog Sistem Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. 116 - 4.977 -
Harranova Besi ve Tarim Uriinleri A.S. 111 - - -
Tek-Art Kalamis ve Fenerbahge Mar. Tur. Tes. A.S. 100 - - -
Vehbi Kog Vakfi 76 - 100 -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. 72 - 5 -
Kanel Kangal Elektrik A.S. 69 - - -
Setur Servis Turistik A.S. 48 - 245 -
Arcelik LG Klima San. ve Tic. A.S. 40 - - -
Duzey Tiketim Mallari Pazarlama A.S. 38 - 117 -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 36 - 313 -
Yapi Kredi Kultir Sanat Yayincilik Tic.ve San. A.S. 30 - - -
Altinyunus Cesme Turistik Tesisler. A.S. 19 - - -
THY Opet Havacilik Yakitlari A.S. 17 - - -
Ayvalik Marina ve Yat isl. San. ve Tic. A.S. 13 - - -
Beldesan Otomotiv Yan Sanayii ve Tic. A.S. 5 - - -
Kisel Ltd.S$ti. 2 - - -
Ark ingaat A.S. - - 1.323 -
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. - - 1 -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve llet. Hizm. A.S. - - 183 -
Kog Yapi Malzemeleri Ticaret A.S. - - 3 -
Opet-Fuchs Madeni Yaglar - - 91 -
Promena Elektronik Ticaret A.S. - - 21 -
Ram Dis Ticaret A.S. - - 6.031 -
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S.(***) - - 116 -
Setair Hava Tasimaciligi ve Hizm. A.S. - - 189 -
Tani Pazarlama ve Iletisim Hizmetleri A.S. - - 830 -
Oriente Klassik Giyim San. ve Tic.A.S. - - 11 -
litur Gemicilik - - 9 -
Callus Bilgi ve lletisim Hizmetleri A.S. - - 57 -
Ortaklar
Kog Holding A.S. - - 9 -
Ozkaynak yontemine gére muhasebelestirilen yatirimlar
Zinerji Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. 325 - - -
25.272 - 110.631 -

*) Grup sirketleri Kog Grubu sirketlerini icermektedir.

*% Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. (“Zer") Grup’a gesitli kalemlerde (duran varlik, hammadde, ¢esitli hizmet alimlari) satin alma hizmeti
vermektedir. Bilango tarihi itibariyle ticari borglar kalemi Grup’un aracilik hizmeti cergevesinde tedarikgi sirketlerine ddemekle yiukumla
oldugu tutar ve Zer’e aracilik faaliyetleri ile ilgili 6denecek komisyon tutarindan olusmaktadir.

(**%) Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.$ (“Ram Sigorta”) Grup’a sigorta aracilik hizmeti vermektedir. Bilango tarihi itibariyle ticari borglar
kalemi Grup’un aracilik hizmeti ¢ergevesinde sigorta sirketlerine ddemekle yukimli oldudu tutar ve Ram Sigorta'ya aracilik faaliyetleri ile

ilgili 6denecek komisyon tutarindan olusmaktadir.

(****)  Not 25'da belirtildidi gibi Entek satis amagli elde tutulan varlik ve yikiumldlik grubu olarak konsolide bilangoya yansitilmistir. Entek’in Grup
icine olan ticari borg ve ticari alacak kalemleri iligkili taraf dipnotlarinda gésterilmistir.
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28. lligkili taraf aciklamalari (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2011

Ahmlar Satiglar Almlar Satiglar
iligkili taraflarla olan iglemler (Mal) (Mal) (Hizmet) (Hizmet)
Grup sirketleri (*)

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 541.118 276.476 1.316 535
Opet Petrolcilik A.S.(**) 153.248 1.724 708 137
Arcelik A.S. 76.177 14.928 106 -
Ram Dig Ticaret A.S. 18.042 - 320 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 14.037 572 24.179 -
Opet-Fuchs Madeni Yaglar 371 - - -
Kogtas Yapi Marketleri Ticaret A.S. 361 225 52 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 308 14 6.108 -
Palmira Turizm Ticaret A.S. 16 167 287 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 13 30.016 - -
Otokar Otobiis Karoseri Sanayi A.S. 10 4.143 87 -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 6 2.542 3.974 -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve ilet. Hizm. A.S. 5 - 907 -
Arcelik LG Klima San. ve Tic. A.S. 5 - - -
East Marine Denizcilik ve Turizm A.S. 4 - - -
Oriente Klassik Giyim San. ve Tic.A.S. 3 - - -
Diizey Tuketim Mallari Pazarlama A.S. 1 4 504 -
Vehbi Kog Vakfi Kog Universitesi 1 200 - -
Altinyunus Cesme Turistik Tesisler. A.S. - 488 - 7
Bilkom Biligsim Hizmetleri A.S. - 1 - -
Callus Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. - 4 - -
Demir Export A.S. - 15.527 - -
Harranova Besi ve Tarim Uriinleri A.S. - 1.607 - -
Kog Tuketici Hizmetleri A.S. - 2 - -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. - 333 5 -
Ram Sigorta Aracilik Hizmetleri A.S. - - 27 -
RMK Marine Gemi Yapim San. ve Deniz Tas. isl. A.S. - 1.090 350 -
Setair Hava Tasimacihigi ve Hizm. A.S. - - - -
Setur Servis Turistik A.S. - 32 8.027 -
Tani Pazarlama ve iletisim Hizmetleri A.S. - 1 1.866 -
Tat Konserve Sanayi A.S. - 1.123 6 -
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. - 6.396 34 -
Turk Traktor ve Ziraat Makinalari A.S. - 4.721 - -
Vehbi Kog Vakfi - 6 - -
Vehbi Kog Vakfi Amerikan Hastanesi - 2 - -
Yapi Kredi Bankasi A.S. - 224 12 -
Yapi Kredi Faktoring A.S. - - 3 -
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. - - 19 -
Tek-Art Kalamis ve Fenerbahce Mar. Tur. Tes. A.S. - 1 - -
THY Opet Havacilik Yakitlari A.S. - 30 - -
Ortaklar
Kog¢ Holding A.$. - 5 3.551 -
803.726 362.604 52.448 679

* Grup sirketleri Kog Grubu sirketlerini icermektedir.

**) Opet istasyonlarinda satilan gaza iliskin Opet’e 6denen komisyon giderleri 31 Aralik 2011 tarihi itibari ile 87.236 bin TL'dir (31 Aralik
2010: 82.201 bin TL). S6z konusu komisyon giderleri satislarin bir parcasi olarak degerlendirilerek, gelir tablosu igerisinde satis
indirimleri olarak gosterilmistir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

28. lligkili taraf aciklamalari (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2010

Alimlar Satiglar Alimlar Satiglar
iliskili taraflarla olan islemler (Mal) (Mal) (Hizmet) (Hizmet)
Grup sirketleri (*)

Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 358.501 205.477 1.242 -
Opet Petrolculik A.S. 99.070 1.572 2.062 409
Arcelik A.S. 62.628 10.570 91 -
Ram Dig Ticaret A.S. 24.883 - 248 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. 14.813 3.562 26.734 -
Kogtas Yapi Marketleri Ticaret A.S. 1.030 2.534 44 -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 645 2.359 2.935 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. 642 550 3.232 -
Ark ingaat A.S. 472 - 883 -
Opet-Fuchs Madeni Yaglar 415 - - -
Arcelik LG Klima San. ve Tic. A.S. 133 463 1 -
Palmira Turizm Ticaret A.S. 133 845 8 -
Tani Pazarlama ve iletisim Hizmetleri A.S. 117 - 1.707 -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 48 34.624 - -
Oriente Klassik Giyim San. ve Tic. A.S. 16 - - -
East Marine 5 - - -
Diizey Tuketim Mallari Pazarlama A.S. 3 25 639 -
Beldeyama Motorlu Vasitalar San. A.S. 1 1 - -
Harranova Besi ve Tarim Uriinleri A.S. 1 2.162 - -
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. 1 - 4 -
Ayvalik Marina ve Yat Isl. San. ve Tic. A.S. - 34 - -
Beldesan Otomotiv Yan Sanayii ve Tic. A.S. - 18 - -
Demir Export A.S. - 14.751 - -
Kog Fiat Kredi Tuketici Finansmani A.$. - 3 - -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve ilet. Hizm. A.S. - 1 1.291 -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. - 549 4 -
Otokar Otobis Karoseri Sanayi A.S. - 2.283 163 -
RMK Marine Gemi Yapim San. ve Deniz Tas. isl. A.S. - 809 275 -
Setur Servis Turistik A.S. - 234 3.040 -
Tat Konserve Sanayi A.S. - 3.664 - -
Tek-Art Kalamis ve Fenerbahce Mar. Tur. Tes. A.S. - 304 34 -
Tofas Turk Otomobil Fabrikasi A.S. - 9.600 120
Turk Traktor ve Ziraat Makinalari A.S. - 4.140 6 -
Vehbi Kog Vakfi - 1 - -
Vehbi Kog Vakfi Amerikan Hastanesi - 1.434 17 -
Vehbi Kog Vakfi Kog Universitesi - 2.548 114 -
Yapi Kredi Bankasi A.S. - 6.847 128 -
Yapi Kredi Finansal Kiralama A.O. - 91 - -
THY Opet Havacilik Yakitlari A.S. - 29 - -
Altinyunus Cesme Turistik Tesisler. A.S. - 336 - 12
VKV Kog Ozel ilkégretim Okulu - 44 4 -
Promena Elektronik Ticaret A.S. - - 135 -
Setair Hava Tasimacihigi ve Hizm. A.S. - - 3.218 -
Yapi Kredi Kilttr Sanat Yayincilik Tic. ve San. A.S. - - 7 -
Yapi Kredi Sigorta A.S. - - 3 -
Yapi Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. - - 18 -
iltur Gemicilik - - 7 -
Callus Bilgi ve iletisim Hizmetleri A.S. - - 722 -
Kog Yonder - - 2 -
Rahmi Ko¢ Miizecilik - - 1 -
Yapi Kredi Spor Klibl Dernegi - - 29 -
Ortaklar
Kog¢ Holding A.$. - - 4.018 -
563.557 312.464 53.186 421

* Grup sirketleri Kog Grubu sirketlerini icermektedir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

28. lligkili taraf aciklamalari (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2011
Maddi ve maddi

iligkili taraflarla olan kira ve maddi duran varlik olmayan duran Maddi duran
islemleri Kira geliri Kira gideri varlik alimi varlik satisi
Grup sirketleri (*)
Opet Petrolcllik A.S. 432 16 - -
Yapi Kredi Bankasi A.S. - 175 - -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. - 105 777 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. - - 2.294 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. - - 334 2.787
Ark insaat A.S. - - 267 -
Kognet Haberlesme Teknolgji ve llet. Hizm. A.S. - - 23 -
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. - - 12 -
Koctas Yapi Marketleri Ticaret A.S. - - 2 -
Ortaklar
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. - 55 - -
432 351 3.709 2.787
1 Ocak - 31 Aralik 2010
Maddi ve maddi
iligkili taraflarla olan kira ve maddi duran varlik olmayan duran Maddi duran
islemleri Kira geliri Kira gideri varlik alimi varlik satisi
Grup sirketleri (¥)
Opet Petrolcllik A.S. 400 15 - -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. - 88 173 -
Yapi Kredi Bankasi A.S. - 82 - -
Arcelik A.S. - - 28 -
Bilkom Bilisim Hizmetleri A.S. - - 6 -
Kog Sistem Bilgi ve Iletisim Hizmetleri A.S. - - 6.081 -
Kognet Haberlesme Teknolgji ve llet. Hizm. A.S. - - 91 12
Koctas Yapi Marketleri Ticaret A.S. - - 79 -
Tat Konserve Sanayi A.S. - - 5 -
Turkiye Petrol Rafinerileri A.$. - - 45 -
Zer Merkezi Hizmetler ve Ticaret A.S. - - 43 1.798
THY Opet Havacilik Yakitlar A.S. - - - 161
Ortaklar
Temel Ticaret ve Yatinm A.S. - 52 - -
Kog Ailesi Uyeleri - 65 - -
400 302 6.551 1971

*) Grup sirketleri Kog Grubu sirketlerini icermektedir.
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)

28. lligkili taraf aciklamalari (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2011

. Finansal Finansal Diger Diger
lligkili taraflarla olan finansal ve diger iglemler gelir gider gelir gider
Grup sirketleri (*)
Yapi Kredi Bankasi A.S. 19.135 10.643 - -
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 847 - - -
Arcelik A.S. 9 - - -
Otokog Otomotiv Tic. ve San. A.S. 5 - - -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve llet. Hizm. A.S. - - 8 -
Ortaklar
Kog Holding A.S. - - 9.933 -
19.996 10.643 9.941 -
1 Ocak - 31 Aralik 2010
) Finansal Finansal Diger Diger
lligkili taraflarla olan finansal ve diger islemler gelir gider gelir gider
Grup sirketleri (*)
Yapi Kredi Bankasi A.S. 10.569 324 - -
Turkiye Petrol Rafinerileri A.S. 560 - - -
Kognet Haberlesme Teknoloji ve llet. Hizm. A.S. 14 - - -
Arcelik A.S. 13 - - -
Ford Otomotiv Sanayi A.S. 5 - - -
R.M.K ve Mahdumlari Mad. ins.Tur.Yat. ve Tic. A.S. 2 - - -
Marmaris Altinyunus Turistik Tesisleri A.S. 1 - - -
Turk Traktor ve Ziraat Makineleri A.S. 1 - - -
Opet Petrolcllik A.S. - - 300 -
Ortaklar
Kog Holding A.S. - 547 - -
11.165 871 300 -

*) Grup sirketleri Ko¢ Grubu sirketlerini icermektedir.

Bankadaki mevduatlar

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Grup sirketleri (*)
Yapi Kredi Bankasi A.S.

184.396

262.013

Kredi karti alacaklari

31 Aralik 2011

31 Aralik 2010

Grup sirketleri (*)
Yapi Kredi Bankasi A.S.

*) Grup sirketleri Ko¢ Grubu sirketlerini icermektedir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar:

14.144

5.333

Grup, Ust dizey yonetim kadrosunu yonetim kurulu tiyeleri, genel midir ve genel midir yardimcilar

olarak belirlemistir.

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar tutari, maas, primler, SGK igveren primi, igsizlik igsveren

primi ile yonetim kurulu Gyelerine 6denen huzur haklarini igermektedir.

Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle tst dizey yoneticilerine sagladigi faydalar toplami 23.659 bin

TL'dir (31 Aralik 2010: 19.104 bin TL).
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Aygaz Anonim Sirketi ve Bagh Ortakliklari

31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

29. Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve duzeyi
a) Sermaye riski yénetimi

Sermayeyi yonetirken Grup’un hedefleri, ortaklarina getiri ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyla
en uygun sermaye yapisini sirdirmek ve Grup’un faaliyetlerinin devamini saglayabilmektir. Sermaye
yapisini korumak veya yeniden diizenlemek icin Sirket sermayeyi hissedarlara iade edebilir, yeni
hisseler ¢ikarabilir ve bor¢clanmayi azaltmak igin varliklarini satabilir.

Sektordeki diger sirketlere paralel olarak Grup sermayeyi net finansal borg/6zkaynak oranini
kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam 6zkaynaga boélinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit
benzeri degerlerin toplam finansal bor¢ tutarindan distilmesiyle hesaplanir.

Risk yonetimi, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan politikalar dogrultusunda merkezi bir hazine
bélimu tarafindan yiritilmektedir. Risk politikalarina iliskin olarak ise Grup’un hazine bolimi
tarafindan finansal risk tanimlanir, degerlendirilir ve Grup’un operasyon Uniteleri ile birlikte ¢alismak
suretiyle riskin azaltiimasina yonelik araclar kullanilir. Yonetim Kurulu tarafindan risk yonetimine
iliskin olarak gerek yazili genel bir mevzuat gerekse doviz kuru riski, faiz riski, kredi riski, tlirev
ardnlerinin ve diger turevsel olmayan finansal araclarin kullanimi ve likidite fazlaliginin nasil
degerlendirilecegi gibi cesitli risk tirlerini kapsayan yazili prosedirler olusturulur.

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Toplam finansal borclar - 111.207
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (254.302) (262.429)
Net borg¢ - -
Toplam 6zkaynaklar 2.154.631 2.013.908

Finansal bor¢ 6zkaynak orani - -

b) Finansal risk faktorleri

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz
orani riski ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine maruz kalmaktadir. Grubun risk yonetimi
programi genel olarak mali piyasalardaki belirsizligin, Grup finansal performansi Gizerindeki potansiyel
olumsuz etkilerinin minimize edilmesi lizerine odaklanmaktadir. Grup, cesitli finansal risklerden
korunmak amaci ile tirev trtnleri kullanmaktadir.

b.1) Kredi riski ydnetimi

Finansal aracin taraflarindan birinin sdzlesmeye bagl yukimlaligini yerine getirememesi nedeniyle
Grup’a finansal bir kayip olusturmasi riski, kredi riski olarak tanimlanir. Grup, islemlerini yalnizca
kredi guvenilirligi olan taraflarla gerceklestirme ve mimkiin oldugu durumlarda, yeterli teminat elde
etme yoluyla kredi riskini azaltmaya c¢alismaktadir. Grup’un maruz kaldigi kredi riskleri ve musterilerin
kredi durumlari devamli olarak izlenmektedir. Kredi riski, musteriler i¢in belirlenen ve risk yonetimi
kurulu tarafindan her yil incelenen ve onaylanan sinirlar araciligiyla kontrol edilmektedir.

Ticari alacaklar, ¢esitli sektdr ve cografi alanlara dagiimis, ¢cok sayidaki bayi ve musteriyi
kapsamaktadir ve Grup yonetimi tarafindan sirekli kredi degerlendirmeleri yapilmaktadir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden belirtilmistir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalman kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Kredi karti
31 Aralik 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat alacaklari
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 23.370 277.853 - 3.865 234.922 18.922
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - 270.489 - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 23.370 246.529 - 3.865 234.922 18.922
B. Kosullar yeniden gérisulmus bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deger dusukligine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi ge¢gmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - 31.324 - - - -
- teminat, vs. ile giivence altina alinmig kismi - 18.804 - - - -
D. Deger dusukligine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brut defter degeri) - 15.220 - - - -
- Deger dusuklagu (-) - (15.220) - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango disi kredi riski igceren unsurlar - - - - - -
*) Elde bulundurulan teminatlar ve kredi givenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini gésteren tutarlardir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden belirtilmistir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Finansal arag tirleri itibariyle maruz kalman kredi riskleri

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
iligkili Diger lligkili Diger Bankalardaki Kredi karti
31 Aralik 2010 taraf taraf taraf taraf mevduat alacaklar
Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riski (*) 16.051 250.074 - 2.142 256.061 6.218
- Azami riskin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - 167.720 - - - -
A. Vadesi gegcmemis ya da deger dusikligine ugramamis finansal varliklarin net defter degeri 16.051 232.830 - 2.142 256.061 6.218
B. Kosullar yeniden gérisulmis bulunan, aksi takdirde vadesi gegmis veya deder dusukligiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - - -
C. Vadesi gegmis ancak deger dusukligine ugramamis varliklarin net defter degeri - 17.244 - - - -
- teminat, vs. ile givence altina alinmig kismi - 1.525 - - - -
D. Deger dusuklugune ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (brit defter degeri) - 13.957 - - - -
- Deger dusuklugu (-) - (13.957) - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -
* Elde bulundurulan teminatlar ve kredi giivenilirliginde artis saglayan diger unsurlar dikkate alinmaksizin, bilango tarihi itibariyle maruz kalinan azami kredi riskini gosteren tutarlardir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden belirtilmistir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ticari Diger Bankalardaki Tilrev
31 Aralik 2011 alacaklar alacaklar mevduat araglar Diger Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 16.468 - - - - 16.468
Vadesi Uzerinden 1-3 ay gecmis 7.189 - - - - 7.189
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis 2.133 - - - - 2.133
Vadesi Uzerinden 1-5 yil gecmis - - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - - - - - -
Toplam vadesi gecen alacaklar 25.790 - - - - 25.790
Teminat, vs ile givence altina alinmig kisim 9.339 - - - - 9.339

Ticari Diger Bankalardaki
31 Aralik 2010 alacaklar alacaklar mevduat  Tlrev araclar Diger Toplam
Vadesi Uzerinden 1-30 giin gegmis 13.982 - - - - 13.982
Vadesi Uizerinden 1-3 ay gecmis 3.262 - - - - 3.262
Vadesi Uzerinden 3-12 ay ge¢cmis - - - - - -
Vadesi Uizerinden 1-5 yil ge¢cmis - - - - - -
Vadesini 5 yildan fazla ge¢cmis - - - - - -
Toplam vadesi gecen alacaklar 17.244 - - - - 17.244
Teminat, vs ile givence altina alinmig kisim 1.525 - - - - 1.525
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

b.2) Likidite risk ydnetimi

Likidite riski yonetimi ile ilgili esas sorumluluk, yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, Grup
Yonetiminin kisa, orta ve uzun vadeli fonlama ve likidite gereklilikleri i¢cin, uygun bir likidite riski
yonetimi olusturmustur. Grup, likidite riskini tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip etmek
ve finansal varlik ve yikamlaluklerin vadelerinin eslestiriimesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglamak suretiyle, yonetir.

Asagidaki tablo, Grup’un finansal yuktumldliklerinin vade dagihmini géstermektedir. Tlrev olmayan
finansal yakamlaltkler iskonto edilmeden ve ddemesi gereken en erken tarihler esas alinarak
hazirlanmistir. S6z konusu yikimlultkler Gizerinden 6denecek faizler asagidaki tabloya dahil
edilmistir. Turev finansal yikiamlalikler ise iskonto edilmemis net nakit giris ve ¢ikiglarina gére
dizenlenmistir. Vadeli islem araclari brit 6denmesi gereken vadeli islemler icin net olarak 6denir ve
iskonto edilmemis, brit nakit giris ve c¢ikiglari Gzerinden realize edilir. Alacaklar veya borclar sabit
olmadigi zaman aciklanan tutar, rapor tarihindeki getiri egrilerinden elde edilen faiz orani kullanilarak
belirlenir.

31 Aralik 2011

Sozlegsme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5yil 5yildan
Sbdzlegsme uyarinca vadeler degeri (I+1+11+1V) kisa () arasi () arasi () uzun (IV)
Tilrev olmayan finansal
yukumlalikler
Banka kredileri 1.764 1.764 1.764 - - -
Ticari borglar 163.468 163.468 163.468 - - -
iligkili taraflara borclar 87.039 87.039 87.039 - - -
Diger borglar 86.460 86.460 19.469 - - 66.991
Diger yukumlultkler 745 745 745 - - -
Toplam yukimlaluk 339.476 339.476 272.485 - - 66.991
Sozlegsme
Kayith uyarinca 3aydan 3-12 ay 1yl - S5yil
Tirev finansal araclar (*) degeri nakit akisi kisa arasit _ 5yil arasi ve lzeri
Tirev nakit girigleri - 3.778 3.778 - - -
Turev nakit ¢ikislar - (3.715) (3.715) - - -
Tirev finansal araclar, net (27) 63 63 - - -
*) Belirtilen tutarlar kontrata bagl iskonto edilmemis nakit akiglaridir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

31 Aralik 2010

Sdzlesme
uyarinca nakit
Defter cikiglar toplami 3 aydan 3-12 ay 1-5 yil 5 yildan
Sdézlesme uyarinca vadeler degeri (I+1+11+1V) kisa (1) arasi (1) arasi (Il uzun (IV)
Tirev olmayan finansal yukumlulukler
Banka kredileri 111.207 110.402 1.800 - 108.602 -
Ticari borglar 189.820 189.820 189.820 - - -
iligkili taraflara borclar 110.458 110.458 110.458 - - -
Diger borglar 71.456 71.456 18.157 - - 53.299
Diger yukiimliiliikler 117 117 117 - - -
Toplam yiikiimliiliik 483.058 482.253  320.352 - 108.602 53.299
Sdzlesme
Kayith uyarinca 3 aydan 3-12 ay 1wl- S5yl
Tirev finansal araclar (*) degeri nakit akisi kisa arasi 5yl arasi ve Uzeri
Tirev nakit girigleri - 28.502 17.200 11.302 - -
Tirev nakit gikislari - (28.341)  (17.132)  (11.209) - -
Tirev finansal araclar, net (444) 161 68 93 - -
b.3) Piyasa riski yonetimi
Grup'un faaliyetleri 6ncelikle, asagida ayrintilarina yer verildigi Uzere, doviz kurundaki ve faiz
oranindaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir. Déviz kuru ve faiz oraniyla
iliskilendirilen riskleri kontrol altinda tutabilmek icin Grup, asagidakilerin de dahil oldugu tirev
niteliginde olan ¢esitli finansal aracglar kullanmaktadir:
1. yabanci para cinsinden olan bor¢lardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek igin
yapilan vadeli doviz alim sézlesmeleri
2. yabanci para cinsinden olan bor¢lardan dogan déviz kuru riskini kontrol altinda tutabilmek igin
yapilan déviz opsiyon anlasmalari
3. yabanci para cinsinden borclardan dogan déviz ve faiz riskini kontrol altinda tutabilmek icin

yapilan anapara ve faiz takas anlagmalari

Piyasa riskleri ayrica, duyarlilik analizleri ve stres senaryolari ile de degerlendirilmektedir.

Cari yilda Grup’un maruz kaldidi piyasa riskinde veya maruz kalinan riskleri yénetim ve 6l¢iim

yontemlerinde, 6nceki yila gore bir degisiklik olmamistir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

29.

b.3.1) Kur riski ydnetimi

Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Yabanci para cinsinden iglemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Kur riski, onaylanmig
politikalara dayali olarak yapilan vadeli déviz alim/satim sézlesmeleri ile ydnetilmektedir.

Grup’un yabanci para cinsinden parasal ve parasal olmayan varliklarinin ve parasal ve parasal

olmayan yikimltltklerinin bilanco tarihi itibariyle dagihimi asagidaki gibidir:

Toplam ABD Dolari Euro

31 Aralik 2011 TL kargihg TL kargihg TL kargihg Diger
1. Ticari alacaklar 18.552 17.018 1.534 -
2a Parasal finansal varliklar 17.183 8.238 8.794 151
2.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Donen varliklar 35.735 25.256 10.328 151
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar - - - -
9. Toplam varliklar 35.735 25.256 10.328 151
10. Ticari borclar (92.860) (92.758) 97) (5)
11. Finansal yukumlaltkler - - - -
12.a Parasal olan diger yukimldlukler - - - -
12.b  Parasal olmayan diger yukimldlukler - - - -
13. Kisa vadeli yukumlulukler (92.860) (92.758) 97) 5)
14. Ticari borclar (*) - - - -
15. Finansal yukumlaltkler - - - -
16.a Parasal olan diger yukumlulukler - - - -
16.b  Parasal olmayan diger yukimldlukler - - - -
17. Uzun vadeli yukumlilikler - - - -
18. Toplam yukumlulukler (92.860) (92.758) (97) (5)
19. Bilanco dig! tlirev araglarin net varlk /

yuktmltluk pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19.b Hedge edilen toplam yukimlilik tutari - - - -
20. Net yabanci para varhk yikimluluk pozisyonu (57.125) (67.502) 10.231 146
21. Parasal kalemlerin net yabanci para varlik /

yukumlilik pozisyonu

(1+2a+6a+10+11+12a+14+15+16a) (57.125) (67.502) 10.231 146
22. Do6viz hedge'i icin kullanilan finansal araglarin

toplam gercege uygun degeri - - - -
23. ihracat 515.402 485.735 29.667 -
24, ithalat 2.233.334 2.227.120 5.741 473

Grup, net yabanci para finansal yukimldliklerden 6tirl ortaya ¢ikan kur riskini, Griin satis fiyatlarina

doviz kuru degisimlerini yansitmak suretiyle sinirlandirmaktadir. 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

Grup’un sahip oldugu toplam LPG stoklari tutari 91.932 bin TL (31 Aralik 2010 - 77.060 bin TL)'dir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Toplam ABD Dolari Euro

31 Aralik 2010 TL karsihgi TL karsihgi TL karsihgi Diger
1. Ticari alacaklar 44.813 18.128 26.685 -
2a Parasal finansal varliklar 114.123 58.135 55.852 136
2.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
3. Diger - - - -
4. Ddnen varliklar 158.936 76.263 82.537 136
5. Ticari alacaklar - - - -
6.a Parasal finansal varliklar - - - -
6.b Parasal olmayan finansal varliklar - - - -
7. Diger - - - -
8. Duran varliklar - - - -
9. Toplam varliklar 158.936 76.263 82.537 136
10. Ticari borglar (147.191) (147.051) (140) -
11. Finansal yukamlaltkler (109.407) - (109.407) -
12.a  Parasal olan diger yukumlulikler - - - -
12.b  Parasal olmayan diger yukiumldlukler - - - -
13. Kisa vadeli yukumlultkler (256.598) (147.051) (109.547) -
14. Ticari borglar - - - -
15. Finansal yukamlaltkler - - - -
16.a  Parasal olan diger yukumlulikler - - - -
16.b  Parasal olmayan diger yukiumldlukler - - - -
17. Uzun vadeli yukimldlukler - - - -
18. Toplam yukumldltkler (256.598) (147.051) (109.547) -

Bilango dig! tuirev araglarin net varlik / yukamlalik
19. pozisyonu (19a-19b) - - - -
19.a  Hedge edilen toplam varlik tutari - - - -
19.b  Hedge edilen toplam yukimlilik tutari - - - -
20. Net yabanci para varlik yukimlilik pozisyonu (97.662) (70.788) (27.010) 136

Parasal kalemlerin net yabanci para varlik / yukimldluk
21. pozisyon (1+2a+6a+10+11+12a+14+15+16a) (97.662) (70.788) (27.010) 136

Déviz hedge'i i¢in kullanilan finansal araglarin toplam
22. gercege uygun degeri - - - -
23. ihracat 357.806 348.548 9.255 3
24, ithalat 1.230.276 1.225.536 3.829 911

Vadeli déviz alim/satim sdzlesmeleri

31 Aralik 2011 ve 2010 tarihleri itibariyle vadeli alim/satim s6zlesmeleri asagidaki tabloda

gosterilmistir.

31 Aralik 2011

Vade araligi Parite araligi Kontrat tipi islemler Toplam tutar  Para birimi

lile3ay 1,8577 - 1,8300 Forward  TL Satar ABD Dolari 2.000 ABD Dolari
Alir

31 Aralik 2010

Vade araligi Parite araligi Kontrat tipi islemler Toplam tutar Para birimi

lile3ay 1,3235 Forward EUR Satar ABD Dolari 8.350 ABD Dolari
Alir

lile3ay 2,0581 Forward EUR Satar TL Alir 4.291 TL

3ile 6 ay 2,0581 Forward EUR Satar TL Alir 8.814 TL

6ile 9 ay 2,0581 Forward EUR Satar TL Alir 2.488 TL
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Kur riskine duyarlilik:

Grup, baglica ABD Dolari ve EURO cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Grup’un ABD Dolari ve EURO kurlarindaki %10’luk artisa ve azaliga olan duyarhligini
gostermektedir. %10’luk oran, st diizey yoneticilere Grup icinde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran yonetimin doviz kurlarinda bekledigi olasi degisikligi ifade
etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve stz konusu kalemlerin yil sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir. Bu analiz,
dis kaynakli krediler ile birlikte Grup icindeki yurt disi faaliyetler icin kullanilan, krediyi alan ve de
kullanan taraflarin fonksiyonel para birimi disindaki kredilerini kapsamaktadir.

Pozitif deger, kar/zararda ve diger 6zkaynak kalemlerindeki artisi ifade eder.

31 Aralik 2011

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/ytkimlulagu (6.750) 6.750 (6.750) 6.750
ABD Dolari riskinden korunan kisim - -

ABD Dolari net etki (6.750) 6.750 (6.750) 6.750

Euro kurunun %10 degismesi halinde
Euro net varlik/yakimlalagu 1.023 (1.023) 1.023 (1.023)
Euro riskinden korunan kisim - - - -

Euro net etki 1.023 (1.023) 1.023 (1.023)

Toplam (5.727) 5.727 (5.727) 5.727

31 Aralik 2010

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari kurunun %10 degismesi halinde
ABD Dolari net varlik/yukimlulagu (7.079) 7.079 (7.079) 7.079
ABD Dolari riskinden korunan kisim - - - -

ABD Dolari net etki (7.079) 7.079 (7.079) 7.079

Euro kurunun %10 degismesi halinde
Euro net varlik/yakimlalagu (2.701) 2.701 (2.701) 2.701
Euro riskinden korunan kisim - -

Euro net etki (2.701) 2.701 (2.701) 2.701

Toplam (9.780) 9.780 (9.780) 9.780
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

b.3.2) Faiz orani riski yonetimi

Faiz oranlarindaki degismelerin faiz getiren varhik ve yikimltltkler Gizerindeki etkisi, Grup'u faiz
orani riskine maruz birakmaktadir. S6z konusu risk, Grup tarafindan, faiz orani takas sozlesmeleri ve
vadeli faiz orani s6zlesmeleri yoluyla sabit ve degisken oranl borglar arasinda uygun bir dagilhim
yapiimak suretiyle, yonetilmektedir. Riskten korunma stratejileri, faiz orani beklentisi ve tanimli olan
risk ile uyumlu olmasi i¢in diizenli olarak degderlendiriimektedir. Boylece optimal riskten korunma
stratejisinin olusturulmasi, gerek bilango pozisyonunun gozden gecirilmesi gerekse faiz
harcamalarinin farkl faiz oranlarinda kontrol altinda tutulmasi amaclanmaktadir.

Grup’un faiz oranina duyarli finansal araclarinin dagihmi asagidaki gibidir:

Faiz pozisyonu tablosu

31 Aralik 2011 31 Aralik 2010

Sabit faizli aracglar
Vadeli mevduatlar 203.230 198.943

Degisken faizli finansal araglar
Finansal yukiumlalikler - 108.602

Grup’un kullandigi Euro cinsinden kredileri Euribor'a, Amerikan Dolari cinsinden kredileri Libor'a
endekslidir ve Euribor oranindaki degisim kadar ihracat kredilerinin faiz oranlarinda disus/yikselis
olabilir. Not 7°de belirtildigi izere Grup degisken faizli finansal yikimltliuklerini 28 Ocak 2011
tarihinde 6dedigi icin raporlama tarihinde herhangi bir faiz riski 6ngérmemistir (31 Aralik 2010:
yoktur).
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden belirtilmistir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve dizeyi (devami)

Finansal araglarin kategorileri ve makul degerleri

itfa edilmis degerinden

itfa edilmis degerinden

gosterilen finansal Krediler ve Satilmaya hazir Alim satim amach gosterilen finansal
31 Aralik 2011 varliklar alacaklar finansal varhiklar finansal yatinmlar yuakamlalukler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 254.302 - - - - 254.302 5
Ticari alacaklar - 277.853 - - - 277.853 9
iliskili taraflardan alacaklar - 23.370 - - - 23.370 28
Diger finansal varliklar - - 243.868 - - 243.868 6
Finansal yukumltltkler
Finansal borclar - - - - 1.764 1.764 7
Ticari borglar - - - - 163.468 163.468 9
iliskili taraflara borclar - - - - 87.039 87.039 28
Diger finansal yukumltlukler - - - 27 - 27 8
itfa edilmis degerinden itfa edilmis degerinden
gOsterilen finansal Krediler ve Satilmaya hazir Alim satim amacli gOsterilen finansal
31 Aralik 2010 varliklar alacaklar finansal varliklar finansal yatirimlar yukumlulukler Defter degeri Not
Finansal varliklar
Nakit ve nakit benzerleri 262.429 - - - - 262.429 5
Ticari alacaklar - 250.074 - - - 250.074 9
iliskili taraflardan alacaklar - 16.051 - - - 16.051 28
Diger finansal varliklar - - 326.448 - - 326.448 6
Finansal yukumlultkler
Finansal borclar - - - - 111.207 111.207 7
Ticari borglar - - - - 189.820 189.820 9
iliskili taraflara borclar - - - - 110.458 110.458 28
Diger finansal yukumlulukler - - - 444 - 444 8
™ Grup, finansal araclarin kayith degerlerinin makul degerlerini yansittigini disiinmektedir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle

konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)
(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden

belirtilmigtir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Rayic deger 6lcimleri hiyerarsi tablosu

Finansal varliklarin ve yukimluliklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

. Birinci seviye: Finansal varlik ve yukamlaltkler, birbirinin ayni varlik ve yukumltlikler igin aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.
. Ikinci seviye: Finansal varlik ve yukamlalukler, ilgili varlik ya da yakimlilugin birinci seviyede

belirtilen borsa fiyatindan baska direkt ya da indirekt olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

) Uclincii seviye: Finansal varlik ve yukimlilikler, varlik ya da yikiamlilugiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden

degerlenmistir.

Gercgege uygun degerleriyle gosterilen finansal varlik ve yiukimldliklerin seviye siniflamalari

asagidaki gibidir:

Finansal varliklar / yukimlalikler

Raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3
Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 243.304 25 243.279 -
Forward islemleri 27) - 27) -

Finansal varliklar / yikiamlulukler

Raporlama tarihi itibariyle gercege uygun deger seviyesi

31 Aralik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3

Satilmaya hazir finansal varliklar (*) 325.884 59 325.825 -

Forward islemleri (444) - (444) -
*) Grup’un 31 Aralik 2011 tarihi itibariyle 564 bin TL (31 Aralik 2010: 564 bin TL) tutarinda aktif bir piyasada islem gérmeyen

ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflanan 6zkaynak araglari bulunmakta ve gercege
uygun degerleri gtivenilir olarak dl¢ulemedidi icin finansal tablolarda maliyet degerleriyle gdsterilmektedir.

Finansal varlik ve yiktumlaluklerin rayi¢c degeri ile gosterilmesine iligkin agiklamalar:

Gergege uygun degder, bir finansal aracin zorunlu bir satis veya tasfiye islemi disinda istekli taraflar
arasindaki bir cari islemde, el degistirebilecegi tutar olup, eder varsa olusan bir piyasa fiyati ile en iyi
sekilde belirlenir.

Finansal araclarin tahmini gercege uygun degerleri, Grup tarafindan mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemleri kullanilarak tespit olunmustur. Ancak, gercege uygun degeri belirlemek icin
piyasa verilerinin yorumlanmasinda tahminler gereklidir. Buna gore, burada sunulan tahminler,
Grup’un bir giincel piyasa isleminde elde edebilecegi tutarlari gostermeyebilir.

Asagidaki yontem ve varsayimlar, finansal
kullaniimistir:

araglarin gercege uygun degerinin tahmininde

Parasal varliklar

Donem sonu kurlariyla ¢evrilen yabanci para cinsinden olan bakiyelerin gercege uygun degerlerinin,
kayitli degerlerine yakin oldugu 6ngorilmektedir.

Nakit ve nakit benzeri degerler dahil maliyet degerinden gosterilen finansal varliklarin kayitli
degerlerinin, kisa vadeli olmalari nedeniyle gercege uygun degerlerine esit oldugu 6ngoériilmektedir.
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31 Aralik 2011 tarihi itibariyle
konsolide finansal tablolara iligkin dipnotlar (devami)

(Para birimi - Aksi belirtiimedikce bin Turk Lirasi (TL), diger butlin para birimleri de aksi belirtilmedikge binlik degerlerden
belirtilmigtir)

29. Finansal araclardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi (devami)

Ticari alacaklarin kayitli degerlerinin, ilgili deger disuklik karsiliklariyla beraber gergege uygun
degeri yansittigi 6ngorilmektedir.

Parasal borg¢lar

Kisa vadeli banka kredileri ve diger parasal borglarin gercege uygun degerlerinin, kisa vadeli olmalari
nedeniyle kayitl degerlerine yakin oldugu éngorilmektedir.

30. Bilancgo tarihinden sonraki olaylar

Yoktur.

31. Finansal tablolari 6nemli dl¢tide etkileyen ya da finansal tablolarin acik, yorumlanabilir

ve anlasilabilir olmasi agisindan aciklanmasi gereken diger hususlar

Yoktur.
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