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- Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani

sorumlu degildir.
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1 ®ne Cikan Konular

4. Ceyrek 2019

« Otogaz satiglarinda %13 ile kuvvetli ceyreksel buyume

* YUkselen emtia fiyatlari ile gceyrek bazda pozitif stok etkisi
« Finansal borglarda yeniden yapilandirma

12 Aylik 2019

« Toplamda 2 milyon tonun uzerinde satis hacmi ile yillik %3 artis

« 2019 yili satig gelirleri %7 buyume ile 10,2 milyar TL

» Ozellikle tiipgazda artan karlilik ve yiiksek temin avantaji ile diizeltilmis* brut
karda %32 artis (*fAygaz Dogal Gaz (ADG) karsilik tutari ve stok etkisinden
arindirilarak)

« Pazar pay! liderliginde sureklilik (Tupgaz %42 / Otogaz %22 / Toplam %26)
(EPDK Kasim Raporu)
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Operasyonel - Ceyreksel

2018 4. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 25 7

Bin ton

Yurtdigi ve toptan
LPG satiglari 2 6 2

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi

® Tiipgaz satislari 70 bin ton ile gecen yilin %2 gerisinde;
B Otogaz satiglari 179 bin ton ile gegen yilin %13 Gzerindedir.

M Yurtici satislarimiz, piyasadaki olumlu havanin ve uygulanan satig artirici politikalarin 6zellikle

otogaz satislarina yansimasi ile ivme kazanmis, yurt disi satiglarin katkisiyla toplam satiglar
yukselmigtir.




. Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel) @in ton)
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2019 dorduncu ceyrek satis hacimleri (2018 4. ceyregine gore)

m Otogaz % 13 artisla 179 bin ton
m Tupgaz % 2 azalisla 70 bin ton

EPDK, Aygaz
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Operasyonel — 12 aylik

2018 ilk 12 aya gore;
-0
Yurtici LPG satiglari 1.0/5 -%2

azall
Bin ton $

N\

Yurtdisi ve toptan 0
LPG satislari 993 /10 artis /‘\

Bin ton

@ Toplam LPG satig 2 . 068

%3
hacmi Bin ton artlg /‘\

B TUpgaz satislari 302 bin ton ile gegen yilin %4 gerisinde;
® Otogaz satislari 734 bin ton ile gegen yilin %0,6 Uzerindedir.
B Yogun rekabete ragmen karlilik odakli satis politikalari son ¢eyrege kadar yurtigi

satiglari baskilamis, yurtdisi satislardaki %17’lik artisin destegiyle toplam satis
hacmi 2 milyon tonun uzerine ¢ikmigtir.




Pazar Paylari ToPGAz Jorocaz

wdl, 7 EPDK 2019 Kasim kiimiile verilerine
gore tupgaz ve otogaz pazar

%42,1 . paylarimiz sirasiyla %41,7 ve %21,9

. olmustur.
%

KASIM 2018

KASIM 2019 Kasim 2018: %42,1 ve %22,4

EPDK verilerine gére 2019 Kasim 674.585 AN

sonu itibariyla Turkiye LPG o,
pazarinda tupgazda 674.585 ton ve e
otogazda 3.088.059 ton satis hacmi 3.088.059 /]
gerceklesmistir. 3.032.512 %1,8
2018/11 aylik: KASIM 2018 KASIM 2019
Tupgaz 694.483 ton _

Otogaz 3.032.512 ton TR SATIS HACMI (Ton)

EPDK, Aygaz
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® PG - Brent dinya fiyati
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Sonatrach bazli Aralik LPG fiyati 437 USD ile 2018 Aralik ayina gore %15 yukaridadir.
3.Ceyrek sonrasi Ekim, Kasim ve Aralik aylarinda yukselmeyi surduren LPG fiyatlarinin
etkisiyle yurtici perakende satis fiyatlari yuksek seyretmistir.

Yukselen fiyatlarin stok tarafinda pozitif etkisi olmustur.
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Ceyreksel Finansallar

(Gecgen yil ayni doneme gore)

Satis gelirleri 2 ) 566 Milyon TL %9 /|\

Faaliyet kari 114 wiyon e %189 A %046*

VAFOK 14 7 viyontL %239 4\ %45*

VAFOK 1 57 Milyon TL %251 A\

(diger gelir ve gider harig)

Net kar 75 Milyon TL %186 /\

* Karsilik, stok ve kur etkisi arindirilmis olarak




Yillik Finansallar

(Gecgen yil ayni doneme gore)

Satis gelirleri [N O W23 N YR %7 /\

Faaliyet kari 365 Milyon TL %417 /|\0/051*

VAFOK 492 Milyon TL %207 Y049

VAFOK -
Milyon TL 0
(diger gelir ve gider harig) 4 7 6 yon /0129 /\

Net kar 2 [ 3 wmilyon 1L %20 /|\

* Karslilik, stok ve kur etkisi arindirilmis olarak

mYurtici satis karliliklarindaki yukselmeye paralel tim finansal gostergelerde onceki

yila gore iyilesme gozlemlenirken, ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan
gelen katkidaki azalma sebebiyle net kara yansimasi limitli kalmistir.




9 Duzeltilmis Brut kar ve Faaliyet kari (mtu)

Duizeltilmis Brit Kar

=

%45

259

179

4C 18 4C 19

B Brit kar ®m ADG karsilik etkisi ~ m Stok etkisi

» Gecmis yillar fiyat revizyonlari ile
iligskilendirilen kisim olan 80,8 milyon TL
ise Esas Faaliyetlerden Diger Giderlerde
dizeltilmistir.

« Stok etkisinin arindiriimasina paralel esas
faaliyetlerle iligskilendirilen kur farki
gelir/gideri duzeltmesi de yapildiginda
faaliyet kari artis1 %46 olmaktadir.

QR Kog

2018 yilinda 2017 ve 2018 yillari i¢in 178,6
milyon TL ADG fiyat revizyon karsihgi
ayrilmistir.

Tek seferlik bu islemin 2018 ile ilgili olan 97,8
milyon TL'lik kismi brut karda yer aldigi igin
duzeltilmistir.

Brut karda sapmaya neden olan bir diger

konu ise 2018 yili son geyrekte -80,5 milyon
TL, 2019 son ¢eyrekte +21 milyon pozitif deger
yaratan stok degerleme etkisidir.

Diizeltilmis Faaliyet Kari

=

%46

99
68

4C 18 4C 19

B Faaliyet kari m ADG karsilik etkisi ® Stok etkisi © Kur etkisi
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10 Net satis gelirleri m Ty

2.745

2.549 2.566

) )
55> o>

“ Konsolide satis gelirleri, gerek artis gosteren satis hacimleri gerek
yukselen emtia fiyatlarinin etkisiyle 2018 dorduncu ¢eyreginin %9
uzerinde, 2 milyar 566 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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4 Brit kar e===Briit kar mariji
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Brat kar, gerek tupgaz gerek otogaz tarafinda korunan karliliklarla igtincu ¢eyregin de Uzerine

cikarak 280 milyon TL olmustur.
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L4 Faaliyet kari

e Faaliyet kar marji

- %6
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% 0
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- %2
- %3
- %4
- %5
- %6

lyilesen ekonomik goriinimle artis gdsteren yurtici talep ve karliliga yonelik politikalarla faaliyet kari

gecen yilin 4. ceyregine gore artis gostermistir.
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13 EYAS ve Entek’den gelen katki (m 1)

179

-17
. -40

29 17

M EYAS M ENTEK

4C 19°da EYAS™ ve Entek™ den gelen toplam katki 22 milyon TL olmustur.
(4C 18 icin 86 milyon TL idi)
2019 yili toplaminda ise 136 milyon TL katki gelmistir. (2018 yili igin 277 milyon TL idi)

*EYAS: Enerji Yatinmlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.
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14 Entek

2019 yilinin tim ceyreklerinde net kar uzerinde pozitif katki yaratan Entek;

« Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin'’de yer alan 265 MW’lik sekiz
adet hidroelektrik santrali (HES) ve Kocaeli'nde bulunan 97 MW’lik dogal gaz
cevrim santrali ile toplamda 362 MW kurulu guce sahiptir.

(mTL) 12A 2019 12A 2018
Gelirler 1.196 498
Faaliyet kan* 377 106
VAFOK 422 144

*Ticari islemlere iliskin kur farki ve vade farki gelir/gideri harigtir.
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15 Net Kar (m TL)
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Karhliklardaki iyilesmeye karsin ozkaynak yontemiyle degerlenen
yatirimlarimizdan gelen katkinin limitli kalmasi net kari etkilemistir.
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16 VAFOK mTy
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2019 dordiincu ceyrek VAFOK tutari 147 milyon TL ve VAFOK mariji

%6 olarak gerceklesmistir.

QR Kog
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17 Nakit Pozisyonu mTw)

I I -582
-643 -627
-753
-818

“ Disen faiz ortamina paralel krediler yeniden yapilandirilarak, finansman maliyetleri diistriimds,

diger yandan olugan likidite net borcun azaltilmasi icin degerlendirilmistir.

' Nakit ve nakit benzerleri; kisa vadeli krediler, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarini
ve faiz ddemelerini karsilamaktadir.
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18 isletme Sermayesi ()

299
348
251
661
440
228

203
579
(709) H H
Aralk 18 Mart 19 Haziran 19 Eylul 19 Aralk 19
mmm Ticari Alacaklar == Stoklar == Ticari Borglar =———isletme Sermayesi

m [sletme sermayesinin yapi ve buyUkligi dizenli olarak takip edilip ydnetilmektedir.
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13 Borclanma Yapisi

(m TL) 12A 2019 | 12A 2018
K.V Borglanma 65 79
U.V Borc¢lanmalarin K.V. Kisimlari 418 492
U.V Borglanmalar 764 830
Toplam Borg 1.247 1.401
Nakit ve nakit benzerleri (-) 665 648
= Net Borg 582 753

31/12/2019 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;
23%
TL KFEdi; *yYp Kredi;
63% 14%

*Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve tiirev
islemler de dahil ybnetilmektedir.

2019 icerisinde, toplam tutari 800 milyon TL olmak Uzere, bazi krediler faiz avantaji saglamak
amacilyla vade gununden once kapanarak, yerine toplami 600 milyon TL olan, daha duguk oranli
yeni krediler kullaniimistir. Bu sayede faiz oranlari iyilestirilmis ve vadeler uzatiimistir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S
tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin
incelenmesi neticesinde, 21 Haziran 2019°da uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)
A1+ olarak derecelendirilmis, gorunimu ise stabil olarak teyit edilmistir.

QR Kog
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20 Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

Satis gelirleri
Brat kar
Faaliyet kari
Vergi oncesi kar
Net kar

VAFOK

Brat kar mariji
Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar marjl
Net kar marji

VAFOK mariji

CVRLr

2.566 2.549 %1 2.566 2.363 %9
280 277 %1 280 1 -
114 129 -%11 114 -129 %189

89 80 %12 89 -9 %192

75 68 %10 75 -87 %186

147 160 -%8 147 -106 %244

MARJLAR

%11 %11 - %11 %0 +11

%4 %5 -1 %4 -%5 +9

%3 %3 - %3 -%4 +7

%3 %3 - %3 -%4 +7

%6 %6 - %6 -%4 +10
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21 Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 665 648
Ticari alacaklar 566 440
Stoklar 263 348
Maddi duran varliklar 713 687
Ozkaynak yont.deg. varliklar 2.059 2.305
Toplam varliklar 4.955 5.013
Finansal borglar 1.247 1.401
Ticari borglar 579 260
Ozkaynaklar 2.478 2.502
Toplam kaynaklar 4.955 5.013
Net nakit (Borg) -582 -753
Isletme sermayesi 251 228
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22 7020 vilina iliskin beklentiler

\
. e TUpllgaz: 290 - 305 bin ton araliginda
Sat|§ tOnajI e Otogaz: 740 - 780 bin ton araliginda
w
N
e Tupllgaz: %41,5 - %43,5 araliginda
Pazar Pay e Otogaz: %21,4 - %22,6 araliginda
w
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23 Aygaz hisse degeri

BIST Kodu: AYGAZ
Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
Reuters Kodu: AYGAZ.IS
Halka Arz Tarihi:  13.01.1988

== Aygaz Piyasa Degeri (mTL) === BIST-30 (endekslenmis)
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 Aygaz sirket degeri 31.12.2019 itibariyla

yilbagina gore %29 artig gostererek 3,9
milyar TL olmustur.

* Ayni donemde BIST 30 %25, BIST 100 ise
%29 deger kazanmigtir.

QR Kog

Halka aciklik orani:  %24,3

450 m TL 460 m TL

315mTL

2014 2015 2016 2017 2018

I temettll =temettl orani
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lletisim
yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr
iN00 ferda.erginog| com.t
‘ Ferda Erginoglu, CFO +es;oaz irzggnsc;glu%jygaz com.tr

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ sebnem Yucel, Finansman Muduru +90 212 354 1510

. TP T IPR RV selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o P B e
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