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« Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini  yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamliari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagli
olarak farkllik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yoneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.
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1 ®ne Cikan Konular

Operasyonel

« EPDK Mayis 2021 raporuna gore yilin ilk 5 ayinda Turkiye tipgaz talebi yillik %3 gerilerken
otogaz tuketimi ise gecen yila yakin seviyede kalmistir. Aygaz tlipgaz ve otogaz pazar paylari
2020’nin ayni donemine gore iyilesmis ve pazardaki lider konumumuz devam etmistir.

o 2C icin gegen yilin ayni donemine gore sirketimizin;
* tUpgaz satislari genel piyasa trendine paralel olarak, pandemi baslangi¢c doneminde artan
tiketim kaynakli yliksek baz etkisi sebebiyle %5 gerilerken,
e otogaz satislari Haziran basinda baslayan kademeli normallesme ve 2020 ayni doneminde
yasanan tam kapanma sirecinin olusturdugu dusuk baz etkisi ile %16 yukselmistir.

* Aygaz 2C toplam yurtici satis tonaji %9 buyurken, toplam satis tonaji ise ihracat ve tradingdeki
dususle onceki yilin %16 gerisinde gerceklesmigtir.

Finansal
e 2C'de brut kar 226 milyon TL, FAVOK ise 113 milyon TL olarak gergeklesmis olup, 13
milyon TL stok kari olusmustur.

* Net kar, 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin da olumlu etkisi ile yukselmistir.

QP Kog AYGAZ



Pazar Paylari

wd1,1

%40,6

207

MAYIS 2020

MAYIS 2021

Turkiye LPG Talebi (000) ton

Toplam 1.400
1.079
Otogaz 1.082
:
Tupgaz 284

B Oca-May 2021 Oca-May 2020

G Ko

TUPGAZ C}{]OTOGAZ

EPDK 2021 Mayis verilerine gore
tUpgaz ve otogaz pazar paylarimiz
sirasiyla %41,1 ve %21,4 olmustur.

Mayis 2020: %40,6 ve %20,7

EPDK 2021 Mayis verilerine gore
Turkiye LPG pazarinda;

o TUpgaz tuketimi %3 gerilemis,

» Otogaz ve toplam LPG talebi ise
gecen yilin ilk 5 ayina yakin
seviyede gerceklesmistir.

EPDK, Aygaz
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Operasyonel - Ceyreksel

2020 2. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 235

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(*) 206

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi (*)

® Tupgaz satislari 76 bin ton ile gecen yilin - %5 gerisinde;
B Otogaz satiglart 151 bin ton ile gegen yilin %16 Uzerindedir.

m ikinci ceyrekte otogaz satislarindaki baz etkisi ile toplam satislarda %9 artis géralmustir.

(*) Aygaz UK'in 2. ¢eyrekte tclnci taraflarla trading islem hacmi bulunmamaktadir. (1C 2021 :139 bin ton
2C 2020: 94 bin ton)




Operasyonel — 6 Aylik

2020 ilk 6 aya gore;

Yurtici LPG satiglan 45 1

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(*) 526

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi (*)

® Tupgaz satislari 140 bin ton ile gecen yiin - %1 gerisinde;
B Otogaz satiglari 293 bin ton ile gegen yilin - %3 Uzerindedir.

m Kademeli normallesmenin piyasalarda yarattigi hareketlilik ve yikselen talep ile toplam
satislar artmigtir.

(*) Aygaz UK’in 6 aylik islem hacmi olan 139 bin ton dahildir. (6 aylik 2020: 94 bin ton.)




> Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel) @in ton)

619*
x 602* 535*
527 441*
311
360
311 320 206
216
130 162 142 151
*1541'0 3@7‘0 u&qp x@q‘x q&q'x
M tiipgaz Edokme Eioto & yurtdisi, toptan ve trading
2021 ikinci ceyrek satis hacimleri (2020 2. ceyregine gore)
¥ Otogaz % 16 artisla 151 bin ton
B Tlpgaz % 5 azalisla 76 bin ton
m Toplam Satislar %16 azalisla 441 bin ton
*Aygaz UK’den gelen katki: 2020 2C’de 94 bin ton, 3C’de 47 bin ton, 4C’de 138 bin ton,
2021 1C’de 139 bin ton olmustur. EPDK, Aygaz
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° PG - Brent dinya fiyati
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Sonatrach bazli Haziran LPG fiyati 493 USD/ton ile 2020 Haziran ayinin 2 kati seviyesine
ulagsmis olup, 2021 Mart'a gére %8 geridedir.

2021 yili ikinci ceyrek ortalama LPG fiyati ise 487 USD/ton ile 2020 yili ayni donem
ortalamasinin %145 tzerindedir.
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Ceyreksel Finansallar — 2C 2021

CEYREKSEL (Gecen yil ayni doneme gore)

Satis gelirleri 2 ) 52 1 Milyon TL %30 /l\
Brit kar 226 Milyon TL %1 /I\

Faaliyet kari 08 wiyon TL %19 J

=\V/0] 4 : -
11.3 wmilyon 1L %13 \|/

(diger gelir ve gider dahil)

Net kar 196 Milyon TL %382

Yukselen LPG fiyatlari nedeniyle limitli tutulan marj artiglari, normallesme etkisiyle artan
faaliyet giderleri ve temin avantajinda azalma hem brtt kar hem de faaliyet kari tizerinde
etkili olmustur.




6 Aylik Finansallar — 6A 2021

6 AYLIK (Gecen yil ayni doneme gore)
Satis gelirleri 5 402 Milyon TL 0630

Briat kar 497 Milyon TL %57

Faaliyet kari 1. 86 wilyon 1L %583

FAVOK D[ 2 Milyon TL %163

(diger gelir ve gider dahil)

Net kar 184 Milyon TL 9199




Net satis gelirleri m L)

1.944

oL o

“ Konsolide satis gelirleri, yikselen LPG fiyati ve kur etkisiyle gegen yilin ayni
donemine gore %30 artisla 2 milyar 521 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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10 Brut kar (v
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=4 Brit kar e===Br(t kar marji

Brat kar artan LPG fiyatlar sebebiyle limitli kalan marj artigi, yikselen temin maliyeti ve
toptan ve transitteki tonaj dusuklugunden etki alirken, yilin ikinci ¢geyreginde stok etkisi
13 milyon TL olmustur.
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Faaliyet kari (m v
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LdFaaliyet kari e===Faaliyet kar mariji

Brut kar ile paralel faaliyet kari, yeni yatirirmlar kaynakli faaliyet giderlerindeki
artis ile gecen yilin %19 gerisinde 68 milyon TL olmustur.
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L2 FAVOK ger et aeraomn (T
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FAVOK, faaliyet kari ile paralel gecen yil ayni déneme gore %13
asagida 113 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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13 EYAS.ve Entek. 'ten gelen katkim )

Yilin ikinci geyreginde 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmlardan gelen katki, EYAS'In artan

katkisi ile toplamda 198 m TL olmustur. 172
29 29 29 19 25
G i < -18 <
-22 -42
-82

HEYAS HENTEK

*EYAS: Enerji Yatinmlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.

Entek, Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin'de yer alan 264 MW’lik sekiz adet
hidroelektrik santrali, Edirne ilinde bulunan 60 MW’lik elektriksel kurulu glice sahip rtizgar
enerji santrali ve Kocaeli’'nde bulunan 112 MW’lik dogal gaz gevrim santrali ile toplamda

436 MW’a ulagmistir.
QP Kog AYGAZ



14 Net Kar (m TL)
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L—dNet kar e===Net kar marji

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirrmimiz EYAS’tan gelen yiiksek kar
lle net kar yukselmis ve net kar marji %8 olmustur.
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1> Net Borc mw)

-832
-938

-1.066

Net bor¢/FAVOK 2,03 1,28 1,36 1,49 1,74

“ Net finansal borg, temelde Nisan ayinda gergeklesen temettli 6demesinin de etkisiyle
birinci ceyrege gore %14 artis gostermistir.
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16 Borclanma Yapisi

(m TL) 6A 2021 | 3A 2021 |12A 2020
K.V Borglanma 94 240 221
U.V Borglanmalarin K.V. Kisimlari 862 432 346
U.V Borglanmalar 845 1.079 997
Toplam Bor¢' 1.801 1.751 1.564
Nakit ve nakit benzerleri (-) 734 813 961
= Net Bor¢ 1.066 938 604

30/06/21 itibariyla borg yapisi
TL Tahvil;
5%

TL Kredi;
95%

Toplam Finansal Borglar ilk gceyrege gore 50 milyon TL artarken, temettti 6demeleri, yeni yatirimlar kaynakli
nakit ihtiyacglari ve isletme sermayesi ihtiyaci ¢cergcevesinde azalan likiditenin de etkisi ile Net Bor¢ 128

milyon TL artmistir.

Aygaz guclu nakit yapisini korumaya devam etmektedir.

14 Haziran 2021 tarihinde Sirketimizin JCR Avrasya Derecelendirme A.$. tarafindan gergeklestirilen
kredi derecelendirme streci tamamlanmis olup, Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Notu "AA+(Trk) /
(Stabil Gorunum)", Kisa Vadeli Ulusal Notu "A-1+(Trk) / (Stabil Goértnim) ", Uzun Vadeli
Uluslararasi Notu (yerel ve yabanci para cinsinden) "BB / (Stabil Goérinim)" ve Kisa Vadel
Uluslararasi Notu (yerel ve yabanci para cinsinden) "B / (Stabil Gortinim)" olarak belirlenmistir.
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17 isletme Sermayesi )

2
>8 485

197

Haziran 20 Sep-20 Dec-20 Mart 21 Haziran 21

B Ticari Alacaklar ~ mmmm Stoklar  mmmm Ticari Borglar  ====isletme Sermayesi

™ Ticari alacaklar 1C’deki gecici artis sonrasi normallesmis, stoklar ise yaz donemi yiuksek talep
donemine hazirlik amaciyla yukselmigtir.

. Basta alacak riskleri olmak dzere, igletme sermayesinin yapi ve buyukligu dizenli olarak takip edilip
yonetilmektedir.
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18 5021 vilina iliskin beklentiler

~
. e TuplUgaz: 285 - 295 bin ton araliginda
Sat|§ tOnajI * Otogaz: 690 - 720 bin ton araliginda
(Onceki:700-730 bin ton *)
4
~
p e Tupligaz: %41,0 - %43,0 araliginda
szl [l e Otogaz: %21,5-%22,5 araliginda
/4

*Covid-19 siirecinde kismi de olsa 2.ceyrekte kisitlamalarin devam etmesi nedeniyle otogaz satis
tonajlarimiz giincellenmistir.
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19" Bga nglades Yatirrm — United-Aygaz LPG

e Hisse Devir Sozlesmesi’'nin imzalanmasindan sonra United-Aygaz ()
LPG yo6netim kadrosu (Gn. Mudur & CFO) atamalari yapilmis olup ——
ekibimiz Subat ayi itibariyla Banglades’te ¢calismalarina baglamistir. 006006
e Olusturulan ilk is modeline uygun olarak, pazara yayilim Chittagong,
Dhaka and Mongla bolgeleri tizerinden planlanmaktadir. Ik tesisin )
kurulacagl Banglades’in en buyik liman sehri olan Chittagong’da a8
ingsaata Mayis’ta baglanmistir. Sazar

= Bangladesh

faz yatirrmi icin sahada hazirlik galismalarina baslanmigtir. Tupler

e Kire, silindir tank, tip dolum ekipmanlari ve techizati kapsayan ilk i
icin 6n siparis verilmistir. )

4

e 1 Temmuz 2021 tarihinde sirket sermayesinin artirilmasina karar
verilmis ve sirketimiz payina isabet eden yaklasik 6 milyon USD
yine Temmuz basinda 6denmistir.

Chittagong ilk faz yatirm UnitedlAy gazlchittagarg
harcamasi — 25 m USD Tesis Arazisi

Organizasyonel yapi, bayii
aginin kurulmasi, pazar
arastirmasi ve marka
yonetim stratejisi

insaat sureci ik tiip satigl

QP Kog AYGAZ



20 Aygaz Aykargo Dagitim Hizmetleri A.S. Avavkargo

I Aykargo’'nun %45 payi yaklagik 16 milyon TL bedelle Kog¢ Holding’e satiimig ve 2021 yih icerisinde en
o= fazla 110 milyon TL'ye kadar yapilacak sermaye artirrmlarina pay sahiplikleri oraninda istirak :
~ 1 edilmesine karar verilmistir |

Istanbul operasyonlari Mayis ayi basinda baglamistir. Giinde ortalama 1,250 paket teslimi

erceklesmigtir.
L O
.‘?‘ Aykargo oncelikle B2C segment musterileri hedeflemektedir. istanbul’da iki transfer merkezi ve iki
i dagitim merkezi icin kiralama sureci tamamlanmigtir. 1.400 Aygaz noktasi ile “Alternatif Teslimat :
@ PUD O} Noktasi (PUDO)” sézlesmesi imzalanmistir. i

8 Biiyiiksehir ve 8 Komsu 81 ilde Operasyon

Sehir Operasyonlari

Mayis 2021 Ocak 2022

v

* 3 biyiik sehir (istanbul, izmir,
Kocaeli, Bursa, Antalya, Adana,
Samsun, Ankara)

* 2 dagitim merkezi

Eyliil 2021
* 2 transfer merkezi i

____________________________________
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Satis gelirleri
Brit kar
Faaliyet kari
Vergi dncesi kar
Net kar

FAVOK

Brat kar mariji
Faaliyet kar marji

Vergi oncesi kar
mariji

Net kar marji
FAVOK marj

G Koc

Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

2.521 2.881 -%13 2.921 1.944 %30
226 271 -%17 226 223 %1
68 117  -%42 68 84 -%19
217 6 %3244 217 50 %335
196 -11 %1823 196 41 %382
113 159  -%29 113 129 -%13
MARJLAR

%9 %9 - %9 %11 -2

%3 %4 -1 %3 %4 -1

%9 %0,2 +8,8 %9 %3 +6

%8 -%00,4 +8,4 %8 %2 +6

%4 %6 -2 %4 %7 -3
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Bilanco-Ozet

Milyon TL

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Stoklar

Maddi duran varliklar
Ozkaynak yont.deg. varliklar
Toplam varliklar

Finansal borclar
Ticari borclar
Ozkaynaklar
Toplam kaynaklar

Net nakit (Borc)
Isletme sermayesi

G Koc

734 961
679 671
617 400
719 696
1.97/8 1.847
5.545 5.395
1.801 1.564
811 824
2.220 2.317
5.545 5.395
-1.066 -604
485 247

AYGAZ



23 Aygaz hisse degeri

——AYGAZ Mcap (mTL)  ——BIST-30 indexed (miTL)
el BIST Kodu: AYGAZ
ey Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
gggg Reuters Kodu: AYGAZ.IS
e Halka Arz Tarihi: 13.01.1988
o Halka aciklik orani;  %24,3
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0°3¥$\"30 Ve \\W‘ m‘a(\ @\\\) @ tf\?’(
450 mTL 460mTL
- & C ‘e 386 m TL
« Aygaz sirket degeri 30.06.2021 itibariyla yil
sonuna gore %9 deger kaybederek

4 milyar TL olmustur. 150mTL 150 mTL

* Ayni donemde BIST 30 ve BIST 100 ise I I
sirasiyla %11 ve %8 deger kaybetmigtir. 2016 2017 2018 2019 2020

B temettl
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lletisim
yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr
y : khan.di com.t
Gokhan Dizemen, CFO o0 a1 ;iml‘;%?aygaz com.tr

. : : : .. .. Sebnem.yucel@aygaz.com.tr
sebnem Yucel, Finans ve Risk Direktorll g0 515354 1510

selin.sanver@aygaz.com.tr
+90 212 354 1659

Selin Sanver, Yatirimci Iliskileri Yoneticisi
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