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L Cekince

Bu sunumda ileriye donutk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma
iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli
varsayimlari icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere
dayanmaktaysa da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki
gelismelere bagl olarak farklilik gosterebilecektir.

Bu sunumun iceriginin kullanimindan dogan zararlardan
Aygaz ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yoneticisi
veya calisani sorumlu degildir.
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One Cikan Konular

Operasyonel

2016 1. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 253 %2 azalis |

Bin ton

Yurtdisi ve toptan 274
LPG satiglari

Bin ton

Toplam LPG satig
hacmi 58i§0n7 %12 artis /‘\




One Cikan Konular roporz qoroonz
0wl 2

Y. .
25

SUBAT 2016 SUBAT 2017

EPDK 2017 Subat kiimtile
verilerine gore tupgaz ve otogaz
pazar paylarimiz sirasiyla %42 ve
%25 olmustur.

Subat 2016: %42 ve %25

EPDK verilerine gére 2017 Subat 118.692 N,

sonu itibariyla Turkiye LPG
pazarinda tupgazda 118.692 ton
ve otogazda 420.452 ton satis
hacmi gerceklesmistir.

(2016/2 aylik () : tupgaz 121.812
ve otogaz 448.300 ton).

(*)EPDK 2017 raporu

G Ko

121.812

448.300

420.452 l’

SUBAT 2016 SUBAT 2017

SATIS HACMI (Ton)

EPDK, Aygaz
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One Cikan Konular

Finansallar

Satis gelirleri
Faaliyet kari
VAFOK

Net kar

(Gecgen yil ayni doneme gore)

2.065 vion.
86 wiyon TL
107 wivon e
157 wiyon 1t

%35 artis /|\

%30 artis  /\.

%22 artis /|\

%141artis /|\




Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel)

(Bin ton)
626
500 514 527
469 283
211 208 241 274
171 195 243 183 166
xQ\’G 15)6 '5(4'\6 b&\’e’ xQO

M tiipgaz M dokme Lioto Lidiger

2017 birinci ceyrek satis hacimleri (2016 1. gceyregine gore)

m Otogaz %3,1 azalisla 166 bin ton
®m Tupgaz %0,2 artisla 79 bin ton

EPDK, Aygaz
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4 LPG - Brent dunya fiyat
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——SP (Cezayir) ——Ham Petrol (Brent)

Mart ayinda Sonatrach bazl LPG fiyati 465 USD ile 2016 Mart
ayina gore %73 yukaridadir.
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LPG-flyat ve vergi*
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*Donemsel aritmetik ortalamalar

QR Kog

Musteri satis fiyatlari,
2016’nIn birinci ¢ceyregine
gore tuplu gazda %22 ve
otogazda %29 artmistir.

2016'nIn ayni donemi ile
Kiyaslandiginda; otogaz
icin; rafineri satis fiyatlari
%87 yukaridadir. Toplam
vergi tutar tuplu gazda
%9 artarken; otogazda
OTV’'deki artisin etkisi ile
%17 yukselmistir.
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Net satis gelirleri m

“ Konsolide satis gelirleri, 2016 birinci ceyrege gore %35 artis
gostererek 2 milyar 65 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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/ Brut kar (m TL)
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l4Briit kar ==Briit kar marji

Brat kar 189 milyon TL olarak gerceklesmistir.
(2016 birinci geyrege gore %8 artis)
Brut kar marji %9 olmustur.
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. Faaliyet karl m )
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...4Faaliyet kari =—=Faaliyet kar marji

Faaliyet kari 86 milyon TL olarak gerceklesmistir.
(2016 birinci ceyrege gore %30 artis)
Faaliyet kar marji %4tur.
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QR Kog

Net Kar (m TL)
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l..dNet kar ===Net kar marji

Net kar 157 milyon TL olmustur.
(2016 birinci ¢geyrege gore %141 artis gostermistir.)
Net kar marji %8'dir.
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10 vAFOK (m TL)
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L.4Vafok ===Vafék mariji
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2017 birinci geyrek VAFOK tutart 107 milyon TL ve VAFOK marji %5

olarak gerceklesmigtir.
(2016 birinci geyrege gore %22 artis gostermistir.)
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11 Net Nakit ()

“ 31 Mart 2017 itibariyla net borg 40 milyon TL'dir.
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12 jsletme Sermayesi m

168 267 224

271
258

Mar-16 Haz-16 Eyl-16 Ara-16 Mar-17

316

mm Ticari Borglar mmm Ticari Alacaklar Stoklar —isletme Sermayesi

= Isletme sermayesinin yapisi ve biyukligu etkin bir sekilde
yonetilmektedir.
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13 Borclanma Yapisi

(mTL) 2016 3A 2017
K.V Borglanma 1 2
U.V Bor¢lanmalarin K.V. Kisimlari 229 258
U.V Borglanmalar 400 396
Toplam Bor¢g 630 656
Nakit ve nakit benzerleri (-) 568 617
= Net Borg 63 40

31/03/2017 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;
%21
TL Kredi;
%50
*YP Kredi;
%29

* Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve
trev islemler de dahil yonetilmektedir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S
tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin
incelenmesi neticesinde, 1 Temmuz 2016’da uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)
Al+ olarak derecelendirilmis, gorunimu ise stabil olarak belirlenmistir.
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14 Gelir Tablosu - Ozet

Satis gelirleri 2.065 1.844 %12 2.065 1.525 %35

Brat kar 189 201 -%6 189 175 %8

Faaliyet kari 86 75 %14 86 66 %30

Vergi dncesi kar 170 158 %8 170 75 %127

Net kar 157 139 %13 157 65 %141

VAFOK 107 97 %311 107 88 %22
MARJLAR

Brat kar marji %9 %311 -2 %9 %311 -2

Faaliyet kar mariji %4 %4 - %4 %4 -

Vergi 6ncesi kar marji %8 %9 -1 %8 %5 +3

Net kar mariji %8 %8 - %8 %4 +4

VAFOK marijl %5 %5 - %5 %6 -1
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15 Bilango-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 617 568
Ticari alacaklar 486 475
Stoklar 224 267
Maddi duran varliklar 665 658
Ozkaynak yont.deg. varliklar 1.917 1.922
Toplam varliklar 4.437 4.314
Finansal borglar 656 630
Ticari borglar 452 471
Ozkaynaklar 2.439 2.740
Toplam kaynaklar 4.437 4.314
Net nakit (Borg) 40 63
Isletme sermayesi 258 271
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16 Aygaz hisse deger!
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Ana faaliyet alani LPG’de

BIST Kodu: AYGAZ strdirilebilir faaliyet karlihg

Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI Ekonomik dalgalanma ve krizlere

Reuters Kodu: AYGAZ.IS dayaniklilik
Halka Arz Tarihi:  13.01.1988 Yuksek kar payi odemeleri
Halka aciklik orani: 24.3 % Uluslararasi standartlarda kurumsal

yonetim uygulamalari
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letisim

yatirimci@aygaz.com.tr

. . ferda.erginoglu@aygaz.com.tr
‘ Ferda Erginoglu, CFO +90 212 354 1764

. _ o sebnem.yucel@aygaz.com.tr
‘ Sebnem Yucel, Finansman Muduru +90 212 354 1510

: L o selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi  +90 212 354 1659
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