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Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini  yansitmaktadir ve belli varsayimiari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gergeklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.
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One Cikan Konular

Operasyonel - Ceyreksel

2017 1. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 253 _

Bin ton

Yurtdisi ve toptan 236 %14

LPG satiglar S ton azali ‘

Toplam LPG satis 489 %7

- azali
hacmi Bin ton 3 ‘

m TUpgaz satislari 74 bin ton ile gegen yilin %6 gerisinde;
m Otogaz satiglari 166 bin ton ile gegen yil seviyesindedir.

m Gogcmen nufus etkisinin azalmasi ve fiyat bazli rekabetin artisi tipgaz satisini
baskilamistir.

m Ihracat tonaji %2’lik artis kaydederken, toptan satislarimiz gerilemistir.




One Cikan Konular roporz Joroonz

%42 EPDK 2018 Subat kuimule
verilerine gore tupgaz ve otogaz

%42 . pazar paylarimiz sirasiyla %42 ve

%23 olmustur.

$UBAT o SUBAT 2018 Subat 2017: %42 ve %25

EPDK verilerine gore 2018 Subat 114.782 N

sonu itibariyla Turkiye LPG 118.692 ~9,3

pazarinda tupgazda 114.782 ton '

ve otogazda 468.496 ton satis - 468.496 2

hacmi gerceklesmistir. 420.557 0
gerc smig %011

2017/02 ayllk: SUBAT 2017 SUBAT 2018

Tupgaz 118.692 ton _

Otogaz 420.557 ton TR SATIS HACMI (Ton)

EPDK, Aygaz
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One Cikan Konular

Finansallar CEYREKSEL / (Gegen yil ayni doneme gore)

Satis gelirleri 2 ) 063 Milyon TL -

Faaliyet kari 2 3 Milyon TL %74 disus J

VAFOK A5 wilyon 1L %58 diisus J

Net kar 55 wilyon TL %065dusis | ,




G Koc

Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel)

(Bin ton)

527

274

2018 birinci ¢ceyrek satis hacimleri (2017 1. ceyregine gore)

m Otogaz gectigimiz yil ile paralel 166 bin ton
74 bin ton

520

222

204

594

268

221

214

261

M

m Tupgaz %6 azalisla

'59\’1

i dokme Lioto Lidiger

EPDK, Aygaz
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LPG — Brent dunya fiyat
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=GP (Cezayir) ==Ham Petrol (Brent)

Mart ayinda Sonatrach bazl LPG fiyati 437 USD ile 2017 Mart ayina gore %6 asagidadir.
2017 ilk ceyreginde fiyatlarin yukari yonllu hareketi stok degerlemede pozitif etki
yaratirken, 2018 ilk ceyreginde fiyat dususleri stok degerlemeyi negatif etkilemistir.
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. LPG - Flyat ve Vergl

1 Agustos 2017 tarihinden itibaren tiim LPG tirlerinin ayni tutarda OTV'ye tabi
hale getirilmesinin ardindan, otogaz sektorinde beklentilerin Uzerinde bir
buyume gozlenmektedir.

» 2018 birinci geyreginde, yurtdisi ortalama LPG temin fiyatlari gectigimizin
yilin ayni doneminin %6 Uzerinde gerceklesmistir.

7.000 -
6.000 - Musteri satis fiyatlan®;

5.000 -

§ 4,000 - « 2017’nin birinci geyregine gore

tipgazda %9 ve otogazda %7 daha
yukaridayken; 2017’nin dorduncu
geyregine gore ise tupgaz igin

RaS S oS KRS <P degismezken, otogazda %2 asagidadir.

S~

= 3.000 -
2.000 -
1.000 -

i Tiipgaz miisteri satis fiyati i Otogaz miisteri satis fiyati

*Donemsel aritmetik ortalamalar tzerinden
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°  Net satis gelirleri )

2.216

2.065 2.063

“ Konsolide satis gelirleri, 2017 birinci ¢ceyregi ile paralel kalarak,
2 milyar 63 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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QR Kog

%9

189

Brut kar (m TL)

N/

144

% 10

223

% 8

185

NG

133

l—A4Briit kar ====Briit kar marji

1
2G>

Brut kar 133 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Brut kar marji stok etkisiyle %6’ya gerilemistir.
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QR Kog

120 -
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Faaliyet kari 23 milyon TL olarak gerceklesmistir.

Faaliyet kari m
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L4 Faaliyet kari1 e===Faaliyet kar mariji

Faaliyet kari brut kara paralel sekilde gerilemistir.

Faaliyet kar marji %1 olmustur.

%0

AYGAZ



J Net Kar (m TL)

250 - %9 - %10

- %9

0 o,
200 - %8 %8 - %8
- %7

150 - %6
- %5
% 4

100 o - %4
157 168 166 %3 o
- - 002
50 85 %
55 - %1
0 %0
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N N N N N
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l.dNet kar e===Net kar marji

Net kar 55 milyon TL olmustur.

Net kar marji %3 olarak gerceklesmistir.

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirnmlardan gelen katki gecen yilin
altinda kalmistir.
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VAFOK m )

% 6
%35 N
% 3 % 3
107 122 %2
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2018 birinci ceyrek VAFOK tutari 45 milyon TL ve VAFOK marji %2
olarak gerceklesmistir.

le—dVafok e===\/afék marji
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I Net Nakit m o)

‘6t40 |||||||
-380
-456
-502

-529

= 31 Mart 2018 itibariyla net bor¢ 502 milyon TL'dir.
“ Net borg tutari, istirak sermaye artisina katilim ve temettl 6demesi sonrasinda yukselmistir.
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12 Isletme Sermayesi iy

161
486
195 230 196
Mar-17 Haz-17 Eyl-17 Ara-17 Mar-18
B Ticari Alacaklar ~ mmmm Stoklar  mwm Ticari Borglar ——isletme Sermayesi

= |sletme sermayesinin yapi ve biyUklugu etkin bir sekilde yonetiimektedir.
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Borclanma Yapisi

(m TL) 2017 | 3A 2018
K.V Borglanma 85 15
U.V Bor¢lanmalarin K.V. Kisimlari 305 293
U.V Borglanmalar 583 691
Toplam Borg 973 999
Nakit ve nakit benzerleri (-) 593 497
= Net Bor¢ 380 502

» Kredilerin vade yapilari yaygin ve uzun vadelidir.

31/03/2018 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;
%22

TL Kredi; :
%59 *YP Kredi;

%19

« Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve turev islemler de dahil yonetiimektedir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S

tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin

incelenmesi neticesinde, 22 Haziran 2017°de uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)

A1+ olarak derecelendiriimig, gorinimu ise stabil olarak teyit edilmigtir.
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Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

. Y D O T I

Satis gelirleri
Brat kar
Faaliyet kari
Vergi oncesi kar
Net kar

VAFOK

Brat kar mariji
Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar marjl
Net kar marji

VAFOK mariji

G Koc

2.063 2.307 -%11 2.063 2.065

133 185  -%28 133 189 -%30
23 46  -%51 23 86 %74

60 97  -%39 60 170 -%65

55 85  -%35 55 157 -%65
45 68 -%34 45 107 -%058

MARJLAR

%6 %38 -2 %6 %9 ==

%1 %2 -1 %1 %4 -3

%3 %4 -1 %3 %38 -5

%3 %4 -1 %3 %38 -3

%2 %3 = %2 %5 -3




Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 497 593
Ticari alacaklar 548 S77
Stoklar 214 324
Maddi duran varliklar 682 678
Ozkaynak yont.deg. varliklar 2.157 2.273
Toplam varliklar 4.654 4.966
Finansal borglar 999 973
Ticari borglar 565 670
Ozkaynaklar 2.505 2.923
Toplam kaynaklar 4.654 4.966
Net nakit (Borg) -502 -380
Isletme sermayesi 196 230
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16 2018 yilina iliskin beklentiler

e Tlpligaz: 320-335 bin ton araliginda
e Otogaz: 750-785 bin ton araliginda

Satis tonajl

\

/

e Tupllgaz: %41,5-%43,5 araliginda

SeVAS IR OENIRE |« Otogaz:  %23,2-%24,5 araliginda
(6nceki: %24,2-%25,4%)

\

*  EPDK aylik raporlarina gére, 2018 yilinin ilk iki ayinda pazar biiyiimesinin beklentilerin listiinde olmasi nedeni ile otogaz

satis tonajinda degisiklige gidilmeksizin, pazar payi beklentimiz %23,2-%24,5 araliginda degerlendirilmistir.
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Aygaz hisse deger!

e AYGAZ Mcap (mTL)  ===BIST-30 indexed (mTL)

450 m TL 460 m TL

5000 +
4500 -
4000 -
3500 -

o 175mTL T
2500 - 100 m TL
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€ B temettlii =——temettii orani

du: Ana faaliyet alani LPG'de
BIST Kodu: _ieiEie stirdirilebilir faaliyet karlilig

Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI Ekonomik dalgalanma ve krizlere

Reuters Kodu: AYGAZ.IS dayaniklilik
Halka Arz Tarihi:  13.01.1988 Yuksek kar payi odemeleri
Halka aciklik oranit: %243 Uluslararasi standartlarda kurumsal

yonetim uygulamalari
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letisim

yatirimci@aygaz.com.tr

.. ferda.erginoglu@aygaz.com.tr
‘ Ferda Erginoglu, CFO +90 212 354 1764

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ Sebnem Yucel, Finansman Muduru 90 212 354 1510

. TP T IPR RV selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o P B e
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