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28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal
raporlama duzenlemelerine tabi ihragcilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tzere TMS 29 hakimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Ekli kar duyurusu sunumunda yer alan finansal veriler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2023 tarihli Karar’'na
uygun olarak Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimiz tarafindan TMS 29
enflasyon muhasebesi huklimlerine gére hazirlanmistir.

Bu sunumda ileriye donlUk bazi ifade, gérus ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki
duruma iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari igcermektedir. Mevcut kosullar altinda bu
sunugta yansitilan beklentilerin mantikli oldugu duasunulmesine karsin; gergeklesmeler, ileriye donuk gorugsleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farkhlik
gosterebilecektir. Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Aygaz ya da Aygaz'in herhangi bir
yonetim kurulu Uyesi, yoneticisi, galisani veya herhangi diger bir Kisi sorumlu tutulamaz.
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One Cikan Konular AYGAZ

®
c; LPG Pazari & Operasyonlar

* T.C. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Kasim ayi sektdr raporuna gore Ocak-Kasim 2025 doéneminde; onceki yilin ayni dénemine kiyasla Tiirkiye
tiiplligaz ve otogaz pazar %5 azalis gostermistir. Ocak-Kasim donemi toplam LPG pazar payimiz %26,2 olmus ve pazardaki lider konumumuz devam etmistir.

* 2025 Ocak-Aralik doneminde, otogaz, tlpligaz ve dokmegaz satislarindan olusan yurt i¢i perakende satiglari 1.037 bin ton olarak gecen yilin ayni dénemi ile
paralel seviyede gerceklesmigtir.

+ 2025 Ocak-Aralik doneminde toptan ve yurt digi LPG satigslarimiz gecgen yilin %3 Uzerinde, 1.359 bin ton olarak gergeklesmistir.

+ Banglades’te kurulu United Aygaz LPG is ortakligimiz, 2025 yilinda 250 bayi ile toplamda 243 bin ton satisa ulasmigtir.

/ .

2025 Ocak-Aralik doneminde;

+ LPG ve dogal gaz is kolunun FAVOK'(i gegen yilin %4 lizerinde 3.162 milyon TL olarak gercgeklesti. 2024 yilinda Sonatrach (SP) fiyat etkisi kaynakli 40 milyon
TL stok zarari (enflasyon muhasebesi kapsaminda endekslenmis) gerceklesirken, 2025 yilinda ise 295 milyon TL stok zarari bulunmaktadir.

* Haziran 2024 sonu itibariyla Kolay Gelsin sirketi ile birlesme islemleri tamamlanan Sendeo, birlesme sonrasinda 6zkaynak yontemi ile finansal tablolarda konsolide
edildi. 2024 yilinda Kolay Gelsin’nin FAVOK etkisi (-) 750 milyon TL iken, 2025'te FAVOK etkisi s6z konusu olmadi. Bu cercevede konsolide FAVOK gegen yilin
%38 uzerinde gergeklesti.

+ 2024 yili Aralik sonu itibariyla 1,8 milyar TL olan konsolide net nakit pozisyonu, faaliyetlerden yaratilan nakit akig, Ekim ayinda EYAS’tan alinan temetti ve
Genel Mudurlik binasi satiginin etkisiyle Aralik sonunda 5,4 milyar TL olarak gergeklesti.
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Pazar Bilgileri AYGAZ
Aygaz Pazar Paylan
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Operasyonel Gostergeler — 4.Ceyrek AYGAZ
4C 2025 Gegen Yila 12A 2025 Gegen Yila
(‘000 ton) Gore (‘000 ton) Gore

mToptan mYurtdisi Satislar e Toplam

Yurtici perakende 0
LPG Satiglari 256 ol 1.037

358 363

Toptan ve Yurtdigi
LPG Satiglar

Toplam LPG Satiglari

ETupligaz mDokme ®mOtogaz ®Toptanve Yurtdisi @ Toplam

! 1
! 1
: 1
- 617 620 608 619 |
| 604 571 598 |
! 1
! 1
1
363 X
| . S 339 !
: |
! 1
! 1
! 1
| 170 179 169 190 |
! 1
1
: 3 &7 4] 48 |
1
: 1C 24 4G 24 1C 25 4G 25 !



LPG — Brent Fiyatl AYGAZ

| PG - SP (Cezayir)  ==Ham Petrol (Brent)
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SP’nin Ceyreksel Stok Etkisi* (mn TL)

« 2025 yihna artis trendiyle baslayan Sonatrach fiyati (SP), Mart sonunda
dususe gecerek Haziran ayini 438 USD/ton, Uglncu ¢eyrekteki yatay seyir
ve dorduncu ceyrekteki yukselis ile birlikte Aralik ayini 481 USD/ton olarak
kapatmistir.

E 220
- Ocak-Aralik déneminde SP etkisi kaynakli stok zarari (-) 241 mn TL'dir. -64 63

123
58

(Ocak-Aralik 2024: -22 mn TL stok zarari — enflasyon muhasebesi 237

uygulanmamis). -301

1C24 2024 3C24 4C24 1025 2025 3C25 4C25

*Enflasyon muhasebesi uygulanmamis, nominal tutarlardir. 7



Banglades Yatirimi: United Aygaz LPG Ltd.

@ Kumilatif sermaye katilimi: 75 mn USD {Q}
Aygaz payi: 37,5 mn USD
2025 ciro: ~174 mn USD
75 mn USD Toplam 390
sermaye calisan

[
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LPG pazar buyiikliigi 1,8 milyon
tona* ulasan Banglades, son bes
yilda %9 yillik ortalama biiyiime ile
dinyanin en hizh blylyen LPG
pazarlarindan biridir.

United Aygaz’in devam eden marka
yatinmlari, Ekim ayinda baslatilan
kalite  kampanyasi ve  yakinda
baslayacak Ramazan yemek programi
ile hem dijital hem de geleneksel
medyada devam etmektedir.

ilk kurumsal sosyal sorumluluk projesi
olan Teach For Bangladesh de devam
etmektedir.

* World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2024 itibariyla en glincel verileri igeren rapordan alinmistir.

Chittagong tesisi, 16 bin tonluk
depolama kapasitesine sahip 6 adet
kire tank ile Banglades'teki en blyuk
LPG tesisidir. 2026 yili sonuna kadar
eklenmesi planlanan 2 kuresel tank ile
toplam  kapasite 21 bin tona
ulasacaktir.

3 bin ton depolama kapasitesine sahip
Dhaka tesisinin ingaati tamamlanmis
ve Ocak 2026’da faaliyete baglamistir.

2025 yil sonu itibariyla 250 bayi ve
~14.500 satis noktasi ile
calisiilmaktadir.

Sirket, Ocak-Arallk  déneminde
toplamda 243 bin ton satisa
ulasmis ve gecen yilla goére %92
artis gostermistir.

AYGAZ

Chittagong Tesisi







LPG ve Dogal Gaz - Finansallar — 4.ceyrek

AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma gict esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Gostergeler (M TL) 4C 2025 Gegen YilaGore | 12A2025 | Gegen Yila Gére

Satis Gelirleri 22.069 -16% 89.658 -15%
Brut Kar 2.273 6% 9.353 -
FAVOK (diger faaliyetlerden gelir ve gider harig) 783 1% 3.162 4%
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 496 -6% 2.109 14%

Net Kar 1.503 177% 2.761 84%

« SP stok karn etkisi; 2024 ve 2025 yillarinda sirasiyla, (-) 40 milyon TL ve (-) 295 milyon TL (enflasyon muhasebesi kapsaminda
endekslenmig) olarak gerceklesmistir. Diger taraftan, 2025 yilinda tupliugaz satis tonaji gecen yilin %5 gerisinde, otogaz satis tonaiji

ise %1 Uzerinde gerceklesmigtir.

« Gecgen yila kiyasla stok zararindaki artisin ve satis tonajindaki azalisin karlilik Gzerindeki olumsuz etkisi, daha uygun fiyath LPG
tedarigi, operasyonel giderlerde saglanan verimlilik ve dagitim marj artiglari ile telafi edilmigtir.

« 2024 yilindaki (-) 40 milyon TL, 2025 yilindaki (-) 295 milyon TL'lik stok zarari (enflasyon muhasebesi kapsaminda endekslenmis) haric

tutuldugunda FAVOK'te yillik bazda %12 artis bulunmaktadir.

« Ticari alacak/borglara iligkin net kur farki giderlerindeki azaligin da etkisiyle 2025 yilinda esas faaliyet kari 2.109 milyon TL ile gegen

yihin %14 Gzerindedir.
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LPG ve Dogal Gaz - Finansal Gostergeler AYGAZ

mmmm Briit Kar (M TL) === Briit Kar Marji (%) mmm FAVOK* (M TL)  ===FAVOK Marji (%)
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« Hem 4. ceyrek hem de 2025 yili Briit Kar ve FAVOK marji gecen yilin ayni déneminin tizerinde gerceklesmistir.
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Konsolide - Finansallar — 4.ceyrek

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma gict esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Gostergeler (M TL) 4C 2025 Gegen YilaGore | 12A2025 | Gegen Yila Gére

AYGAZ

Satis Gelirleri 22.069 -16% 89.658 -16%
Brut Kar 2.273 6% 9.353 4%
FAVOK (diger faaliyetlerden gelir ve gider harig) 783 1% 3.162 38%
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 496 -6% 2.109 84%
Net Kar (ana ortakik pay) 2.128 126% 4.997 80%

« Haziran 2024 sonu itibariyla Kolay Gelsin sirketi ile birlesme iglemleri tamamlanan Sendeo, birlesme sonrasinda 6zkaynak yontemi ile
finansal tablolarda konsolide edildi. 2024 yilinda Kolay Gelsin’nin FAVOK etkisi (-) 750 milyon TL iken, 2025’'te FAVOK etkisi s6z konusu

olmadi. Bu gercevede konsolide FAVOK gecen yilin %38 lizerinde gerceklesti.

- Ozkaynak yoéntemi ile konsolide edilen yatirimlarin 2025 yilinda toplam net kar etkisi 2.399 milyon TL'dir (EYAS: (+) 2.520 milyon TL,

Kolay Gelsin: (-) 285 milyon TL, Opet Aygaz Gayrimenkul: (+) 39 milyon TL ve United Aygaz: (+) 125 milyon TL.)

« Ekim ayinda tamamlanan Genel Mudurluk binasi satis igleminin net kar etkisi 991 milyon TL'dir.

G 72Koc
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Konsolide — Net Isletme Sermayesi ve Net Nakit Pozisyonu AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma gict esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

isletme Sermayesi** (mn TL) Net Finansal Bor¢™ (mn TL)

Net nakit pozisyonu**

-1.843

-6.529 -6.224 -6.171 -6.346

Ara-24 Mar.25 Haz-25 Eyl-25 Ara.25
mmm Ticari Borc* mmmm Ticari Alacak mmmm Stok NIS

Ara-24 Mar.25 Haz-25 Eyl-25 Ara.25

+ 31 Aralik 2025 itibariyla net isletme sermayesi ihtiyaci 1,3 milyar TL'dir (31 Aralik 2024: 1,5 milyar TL).

+ 2024 yil Aralik sonu itibariyla 1,8 milyar TL olan konsolide net nakit pozisyonu, faaliyetlerden yaratilan nakit akis, EKim ayinda EYAS’tan alinan temetti ve
Genel Mudurlik binasi satiginin etkisiyle Aralik sonunda 5,4 milyar TL olarak gergeklesti.

* Aralik sonu brit nakit 8,5 milyar TL, toplam finansal borglar ise 3,1 milyar TL'dir. Finansal borglarin yaklasik 2,9 milyar TL'lik kismi bankalardan alinan
yabanci para kredilerden olusmaktadir.

+ Kamuya agiklandigi Uzere, alim bedelinin gogunlugunun 2028 yilinin ikinci ¢geyreginde 6ngoérilen teslimat éncesinde édenmek tzere 93.000 cbm kapasiteli
bir LPG gemisi satin alinmasi igin gemi inga s6zlesmesi imzalanmigtir.

*Ticari borg tutarina, konsolide bilangoda diger kisa vadeli yiikiimliliikler igerisinde raporlanan OTV eklenmistir.

@\@ Km_: **Endekslenmemis nominal tutarlardir. 13



IGeIeceQe Yonelik Degerlendirmeler- 2026
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o Satls

) @

Tupltugaz: 200 - 220 bin ton

LPG
ecd Tonaji Otogaz: 750 - 790 bin ton
e Pazar Tupligaz: 41,5% - 42,5%
v
Payi Otogaz: 23,0% - 24,0%

AYGAZ
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Aygaz Hisse Degeri AYGAZ

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi Temetti-Nominal (mn TL)

400 E E 2.758 :
—BIST-30 —Aygaz = '

0
Ara24 Oca25 Sub25 Mar25 Nis25 May25 Haz25 Tem 25 Agu25 Eyl25 Eki25 Kas?25 Ara25 i Bloomberg Kodu: AYGAZ TI
« Aygaz sirket degeri Aralik 2025 sonu itibariyla son 1 yilda %12 deger kazanarak, 44 milyar Reuters Kodu: AYGAZ.IS
TL (1 milyar USD) olmustur. ' .
«  Ayni dénemde BIST 30 %14, BIST 100 ise %15 deger kazanmistir. Halka Arz Tarihi: 13.01.1988
Halka Aciklik Orani: 24,3%
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Konsolide Gelir Tablosu - Ozet

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma gict esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Gelir Tablosu (mn TL) 2024 2025 Fark (%)*** 2024 4C 2025 4C Fark (%)***
Satis Gelirleri 107.034 89.658 (16) 26.376 22.069 (16)
Brut Kar 8.998 9.353 4 2.152 2.273 6
Briit Kar Marji 8,4% 10,4% 2,0 8,2% 10,3% 2,1
Esas Faaliyet Kari/Zarari 1.146 2.109 84 530 496 (6)
Esas Faaliyet Kar Marji 1,1% 2,4% 1,3 2,0% 2,2% 0,2
Vergi Oncesi Kar 3.462 5.860 69 1.095 2.574 135
VOK Marji 3,2% 6,5% 3,3 4,2% 11,7% 7,6
Net Kar* 2.778 4.997 80 941 2.128 126
Net Kar Marji 2,6% 5,6% 3,0 3,6% 9,6% 6,1
EBITDA** 2.294 3.162 38 705 783 11
EBITDA Marji 2,1% 3,56% 1,4 2,7% 3,5% 0,9

*Ana ortaklik payi
**Diger gelir ve gider hari¢

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.
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Konsolide Bilanco - Ozet

AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2025 tarihi itibariyla satin alma gict esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Bilango (mn TL) 31.12.2024 31.12.2025 Fark Fark (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.032 8.548 3.517 70
Ticari Alacaklar 5.424 4.704 (719) (13)
Stoklar 3.243 2.984 (259) (8)
Maddi Duran Varliklar 10.824 10.800 (23) (0)
Ozkaynak Yont. Deg. Var. 49.978 48.437 (1.540) (3)
Diger 6.457 6.762 305 5

Toplam Varliklar 80.957 82.236 1.279 2
Finansal Borglar 2.619 3.121 503 19
Ticari Borglar 5.945 5.642 (303) (5)
Ozkaynaklar 68.421 69.578 1.158 1,7
Diger 3.973 3.895 (78) (2,0)

Toplam Kaynaklar 80.957 82.236 1.279 2

Net Nakit (Borg) 2413 5.427 3.014 125

G 72Koc
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lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Gokhan Dizemen, CFO

> Kozan Nabi Cift¢i, Kurumsal
Finansman ve Yatirimci Iliskileri MUdurs

> Billur Aslan, Yatirimci lligkileri
Yoneticisi
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gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

kozan.ciftci@aygaz.com.tr
+90 212 354 1667

billur.aslan@aygaz.com.tr
+90 212 354 1653

www.avgaz.com.tr

W
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