


Qekince AYGAZ
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Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma
iliskin su andaki gorUslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere
dayanmaktaysa da gerceklesmeler, ileriye donUk gorUsleri ve tahmini rakamlari olusturan degigkenlerde ve
varsayimlardaki gelismelere bagli olarak farkllik gosterebilecektir.

Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yoneticisi
veya galisani sorumlu degildir.



One Cikan Konular AYGAZ

* T. C. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Mayis ayi sektor raporuna gore; 5 aylik donemde Turkiye otogaz pazari %2
blayurken, tlpgaz pazari %13 daralma gdstermisti. Buna goére toplam LPG talebi onceki yilin ayni dénemine goére %0,6
kUgulmustur. Aygaz, bu donemde de pazar lideri konumunu surdurmasgtdr.

- |kinci ceyrekte, yilikselen fiyatlar ve genel ekonomik kosullar Aygaz tilipgaz satislarini baskilarken, otogazin benzine
gore olan ekonomik avantajinin yukselmesi ve gecgen yil Haziran sonuna kadar devam eden sokaga ¢ikma yasaklarinin dusuk baz
etkisiyle ikinci geyrek otogaz satiglari onceki yilin ayni donemine gore %12 artig gostermistir.

« Banglades’teki yeni yatinrmimiz United Aygaz’'da; ticari lisansin alinmasi ve Chittagong’'da inga edilen iki kirenin faaliyete gegcmesiyle
birlikte, AQustos ayinda tupgaz satiglari baglamigtir.

« Sendeo’da 81 ile yayilim 2022 yili Subat ayinda tamamlanmig olup, Haziran ayinda gunlik bazda en yuksek 45 bin paket Uzerinde
teslimata ulasiimigtir.

D

m Finansal

- [kinci ceyrek karliliklari Gzerinde; pazar daralmasina paralel gergeklesen tiipgaz tonaj diistsleri, ikinci geyrekteki Sonatrach (SP) LPG
fiyat dususu ile olusan stok zararinin yani sira artan faiz ve kur farki giderleri etkili olmustur.

« Ozkaynak yéntemi ile degerlenen EYAS’dan gelen yiiksek katki (1,081 milyon TL) ile 2C 2022 itibariyla net kar rakamindaki ana
ortaklik payi 1,094 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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Pazar Bilgiler

Turkiye LPG Pazari (‘000 ton)
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EPDK Mayis ayi sektor raporuna gore Aygaz;

« Tlpgaz pazarinda, %41,3 pazar pay! ile onceki yila gore pazar

payini 0,2 puan yukseltmistir.

« Otogaz pazarinda, %22,1 pazar payi ile dnceki yila gore pazar

payini 0,7 puan yukseltmistir.

« TUm segmentlerde pazar liderligi devam etmis, toplam LPG pazar

pay! sabit kalarak %25,8 olmustur.
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Operasyonel — Ceyreksel AYGAZ

2G 2022 Gegen Yila 6A 2022 Gegen Yila Toptan, Yurtdisi ve Trading Satiglari (‘000 ton)
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* Sonatrach (SP) bazli Haziran ayi LPG fiyati 797 USD/ton ile 2021 Haziran ayinin %62 Uzerinde, 2022 Mart ayinin ise %6
gerisindedir.

« 2022 yil ikinci geyrek ortalama LPG fiyati 837 USD/ton ile 2021 yili ayni donem ortalamasinin %72 Uzerindedir.
« Temmuz ayinda fiyatlar aylik bazda %17 daha gerileyerek 665 USD/ton seviyesinde gerceklesmistir.

« LPG fiyatlari ABD, Kuzey Avrupa ve Arap Korfezi'nde (CP) sinirh sekilde duserken, Turkiye ve Akdeniz havzasinin fiyat
endeksi olan SP piyasadan keskin sekilde ayrisarak 132 USD/ton dismustar.
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Ceyreksel Finansallar — 2C 2022

AYGAZ

Gostergeler (M TL) 2C 2022 Gecen Yila Gore 6A 2022 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 9,557 279 % 15,970 196 %
Brut Kar 442 96 % 908 83 %
Faaliyet Kari (63) -213 % (44) -131 %
FAVOK (diger gelir ve gider haric) 60 18 % 243 17 %
Net Kar (ana ortakiik pay) 1,094 459% 1,295 602%

» Gegen yil ile karsilastirildiginda, Sirket’in brut karindaki artisa karsin, yukselen faaliyet giderleri ve diger gelir gider altinda siniflanan
kur farki giderleri nedeniyle faaliyet kari seviyesinde dusus gerceklesmistir.

» Ceyreksel faaliyet giderleri; artan nakliye giderleri, personel giderleri ve yeni yatirimlarin etkisiyle gecen yilin %126 tUzerindedir.

« Faaliyet karindaki azalig ve net finansman giderlerindeki artisin olumsuz etkileri, 6zkaynak yontemiyle degerlenen Eyas ve
Entek'den gelen katkilar (+1,2 milyar TL) sayesinde net kar seviyesinde pozitife donmus ve 1.1 milyar TL net kar rakami

gerceklesmistir.
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Finansal Gostergeler

Net Satis Gelirleri (M TL)

1

1

| Yillik
X Degisim:
1 %279
1

1

|

1

1

X 6.413

1 5.723

. 4.768

1

1

. 2.521

| .

1

1

1

1

! 2C 21 3G 21 4G 21 1G 22 2C 22
L

* Net satiglar, artan LPG ticaret hacmi ile ylUkselen toplam tonaj
ve kur etkisi ile gegen yilin ayni donemi ve bir dnceki gceyrege
gore artis gostererek 9,6 milyar TL olarak gerceklesmistir.
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Brut Kar ve & Brut Kar Marji
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 Brut kar; azalan tipgaz satislari ve dusen LPG fiyatlari
kaynakli olusan stok zarar etkisine ragmen, bir dnceki yilin ayni
donemine kiyasla %96 artisla enflasyonun tUzerinde bluylume
gerceklestirmistir.



Finansal Gostergeler AYGAZ
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*diger faaliyetlerden gelir/gider harig
- Ikinci geyrekte artan faaliyet giderleri ve diger faaliyetlerden  Faaliyet karindan, diger faaliyetlerden gelir/giderler ve
gelir/gider olarak siniflanan kur farki giderleri etkisiyle 63 amortisman etkisi arindirildiginda FAVOK 60 milyon TL olarak
milyon TL faaliyet zarari gerceklesmistir. hesaplanmaktadir.
+ Faaliyet giderleri; artan nakliye, personel giderleri ile yeni * Henlz buyume asamasindaki Sendeo faaliyet zarari (-110
yatirrmlar sebebiyle artis gostermistir. milyon TL) ve ikinci ceyrekteki SP fiyat dususu ile olusan stok
zarari (-190 milyon TL) hari¢ bakildigindan FAVOK 360 milyon
TL'ye yukselmektedir.
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Finansal Gostergeler AYGAZ

EEYAS mEntek m Net Kar* (M TL)
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- Ozkaynak yéntemiyle degerlenen Eyas ve Entek'den gelen * Net kar tutari 6zellikle EYAS'dan gelen yuksek katki ile 1.094

katki ikinci ceyrekte toplam 1.175 milyon TL olmustur. milyon TL olarak gerceklesmistir.
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Finansal Gostergeler AYGAZ
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» Mart sonuna gore ticari alacaklar, ticari borglar ve stoklar sirasiyla %5, %8 ve %41 yukaridadir.
* Haziran sonu itibariyla yoldaki mallar dahil olarak 177 bin ton LPG stogu bulunmaktadir. (Mart sonu:103 bin ton)

- Ortalama net isletme sermayesi tutarlari Gizerinden hesaplanan NiS/Satislar orani énceki ¢eyrekler ile tutarldir.

G Koc
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Finansal Gostergeler

G Koc

BTLKredi mTLTahvili m*YP Kredi

|

¥ :
1 ! :
1 ! : 1
1 : | 1
1
. 2.244 ' :
1 Y 1
1 L 1
1 L 1
1 Y 1
1 Y 1
1 : | 1
1 1
! 1251 ' 3,718 M TL -
| 1.066 1! - |
! 859 i !

1

! 589 ! !
1 1 : 1
1 Y 1
1 Y 1
1 Y 1
1 L 1
! 2¢21 3¢21 ac21 1¢ 22 2¢ 22 i !
1 ! : 1

* Net borg¢ tutari; artan igletme sermayesi ihtiyaci ve Sendeo ve United LPG Ltd. dahil yeni yatirnmlarimiza yapilan
sermaye enjeksiyonlari sebebiyle Mart sonuna gore 973 milyon TL artis gostermistir.

* Uzun vadeli kredilerin toplam krediler i¢cindeki pay1 %48'dir.
« Toplam borcun %14'U yabanci para cinsindendir.
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Gelecege Yonelik Degerlendirmeler- 2022

G Koc

Tuplugaz: 250 - 260 bin ton *

Otogaz: 670 - 700 bin ton **

o
8
D @

Tupligaz: 41.0% - 43.0%

Otogaz: 21.5% - 22.5%

* onceki 280-290 bin ton

** onceki 690-720 bin ton

(*), (**) Uc fiyattaki artiglarin talebe etkisi cercevesinde tlipgaz ve otogaz satis tonajlarimiz
revize edilmistir.

AYGAZ
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Banglades Yatirimi: United Aygaz

Sirket'in yatirim programiyla 2020 yilinda %28 buyuyerek 1,2
= uyumlu olarak, sermayesi 3 milyon ton’a ulasan Banglades
[0] Temmuz 2022 itibaryla yaklasik o, LPG pazari, son 5 yilda
12 milyon USD seviyesindeki bir ortalama %52 senelik biiyiime
artis ile 37 milyon USD orani ile dunyanin en hizh
(3,26 milyar BDT) olmustur. buyayen LPG pazaridir.
BERC (Banglades Enerji

Duzenleme Komisyonu)
tarafindan verilen ticari
. lisans ile Agustos ayindan
- itibaren tiipgaz satiglarina
baslanmistir.

Toplam 6 bin ton kapasiteli iki
kire tank devreye alinmig olup
gemiyle LPG teminine hazir hale
getirilmistir.

Halihazirda 40 bayi ile
sdzlesme imzalanmis olup,
yillsonuna kadar 60 bayiye

ulasilmasi hedeflenmektedir.

37 M USD Toplam 57
sermaye calisan

...............................................................

AYGAZ
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Sendeo Dagitim Hizmetleri A.S. = sendeo AYGAZ
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Sirket’in yatirim programi ile _2021 yili Mayis’ta baslayan 2021 yil sonunda 82 olan
P uyumlu olarak, 2022 yili Subat Istanbul operasyonu ve Eylul dagitim noktasi sayisi
@ ay!i igerisinde sirket sermayesi /,)l ayinda baglayan 16 il faaliyeti m Haziran’da 441’e ulasmistir.
143,5 milyon TL'den, 423,5 sonrasinda, 2022 yili Subat Aktif 1.200 adet teslimat
milyon TL’ye yukseltilmistir. ayinda 81 sehirde operasyonel noktasi bulunmaktadir.

hale gelinmigtir.

Haziran ayinda gunlik maksimum
45 bin paketin Uzerinde teslimata
000 “ ulasilmistir. 81 il lansman reklam filmi
[LQ\] .’ E) Nisan ayinda dijital kanallarda

Bu sayede, 2022 yilbasindan
yayinlanmigtir.

itibaren toplam dagitilan paket
sayisi 3,2 milyon adede ulagsmistir.
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Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

Gelir Tablosu (M TL) 2G'22 2C'21

G2 Koc

1G'22

6A'22 6A'21

Satis Gelirleri 9.557 2.521 279 6.413 49 15.969 5.402 196
Brut Kar 442 226 96 465 (5) 908 497 83
Brat Kar Mariji 5% 9% (4) 7% (2) 6% 9% (4)
Faaliyet Kar (63) 56 (213) 19 (428) (44) 139 (131)
Faaliyet Kar Marji -1% 2% (3) 0,3% (1) -0,3% 3% (3)
Vergi Oncesi Kar 1.011 217 366 215 370 1.226 224 448
VOK Mariji 11% 9% 2 3% 8 8% 4% 4
Net Kar* 1.094 196 458 201 444 1.295 184 602
Net Kar Mariji 11% 8% 4 3% 8 8% 3% 5
EBITDA** 60 74  (18) 183 (67) 243 208 17
EBITDA Mariji 1% 3% (2) 3% (2) 2% 4% (2)
Stok Kar/Zarari -190 -25 660 26 (831) -164 41 (500)

*Ana ortaklik payi
**Diger gelir ve gider hari¢

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.

AYGAZ
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Bilanco - Ozet

G2 Koc

Bilango (M TL) 6A'22 12 A'21

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.475 1.693 (219) (13)
Ticari Alacaklar 1.802 1.065 737 69
Stoklar 2.321 1.433 888 62
Maddi Duran Varliklar 828 772 56 7
Ozkaynak Yoént. Deg. Var. 3.625 2.161 1.464 68
Toplam Varliklar 5.403 3.696 1.707 46
Finansal Borclar 3.718 2.552 1.166 46
Ticari Borclar 2.973 2.122 851 40
Ozkaynaklar 3.912 2.719 1.193 44
Toplam Kaynaklar 5.403 3.696 1.707 46
Net Nakit (Borc) (2.244) (859) (1.385) 161
Net isletme Sermayesi 1.150 376 774 206

AYGAZ
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Aygaz Hisse Degeri AYGAZ

Aygaz Piyasa Degeri Geligimi Temettu (M TL)

’ ——AYGAZ Mcap (MTL)  =—BIST-30 indexed (mTL)

« Ayni donemde hem BIST 30 hem BIST 100 ise %29 deger kazanmistir. Halka Arz Tarihi: 13.01.1998

i . 460
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| o® @%’ﬁ\ e @ e N e W ot ™ W@ oot ™ W oot 5 BIST Kodu: AYGAZ
e i Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI

* Aygaz sirket degeri 30 Haziran 2022 itibariyla 2021 yil sonuna gore %69 deger kazanarak Reuters Kodu: AYGAZ.IS

11,4 milyar TL (637 m USD) olmustur.

Halka Agliklik Orant: 24,3 %
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lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Gokhan Dizemen, CFO

> Ali Sencer Turun¢, Kurumsal Finans
ve Strateji Direktoru

> Selin Sanver Nasuhoglu, Yatirmci
lliskileri YOneticisi
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gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

sencer.turunc@aygaz.com.tr
+90 212 354 1723

selin.sanver@aygaz.com.tr
+90 212 354 1659

R www.aygaz.com.tr
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