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28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal
raporlama duzenlemelerine tabi ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

2023 yili finansal sonuglarina iliskin olarak hazirlanan bu sunumda, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 28/12/2023 tarihli
Karar’'na uygun olarak Tuarkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimizin TMS 29
hukumlerine gore enflasyon muhasebesi uygulanmis ve bagimsiz denetimden gecmis finansal verileri esas alinmistir.

Bu sunumda ileriye donuk bazi ifade, gorus ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki
duruma iligkin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari igermektedir. Mevcut kosullar altinda bu
sunusta yansitilan beklentilerin mantikl oldugu dusunulmesine karsin; gergeklesmeler, ileriye donuk gorugleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farklilik
gosterebilecektir. Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Aygaz ya da Aygaz'in herhangi bir
yonetim kurulu Uyesi, yoneticisi, galisani veya herhangi diger bir kisi sorumlu tutulamaz.
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One Cikan Konular AYGAZ

'
o LPG Pazan & Operasyonlar

* T.C. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) Subat ayi sektér raporuna goére Ocak-Subat 2024 déneminde; dnceki yilin ayni dénemine kiyasla Tiirkiye

tiiplligaz pazarn %3 daralmig, otogaz pazan ise %4 artig gostermistir. Ocak-Subat donemi toplam LPG pazar payimiz %25,1 olmus ve pazardaki lider
konumumuz devam etmistir.

+ 2024 Ocak-Mart déoneminde, Aygaz otogaz ve tiipliigaz satis tonaji gecen yilin ayni dénemi ile paraleldir. Dokmegaz satislari gegen yila gére %78 dusis
gostermistir. Bu durumun temel sebebi gectigimiz yilin ilk ceyreginde etkisi gorulen LPG’nin dogal gaza kargi fiyat avantajinin sonlanmis olmasidir. Dokmegazdaki
kayba bagli olarak, yihn ilk ceyreginde toplam yurt ici perakende satiglar 238 bin ton olarak gecen yilin %14 altindadir.

+ 2024 Ocak-Mart doneminde toptan ve yurt digi LPG satiglarimiz gegen yilin %18 altinda, 288 bin ton olarak gergeklesmistir.

« Banglades’te kurulu United Aygaz LPG is ortakligimiz, 2024 yilinin ilk geyreginde 140 bayi ile toplamda 25 bin ton satigsa ulasmigtir.

— )

m Finansal

2024 Ocak-Mart doneminde;

+ LPG ve dogal gaz is kolunda, dagitim marjlarindaki artisin ve stok karinin olumlu etkisi goriildii. Bu cergevede ilk geyrek LPG ve dogal gaz segmentinin FAVOK'(i
gecgen yilin %25 Uzerinde 464 milyon TL olarak gerceklesti.

+ Kargo tasima ve dagitim is kolunda, buylime dénemi kapsaminda Sendeo’nun faaliyet zarari devam etti.

* LPG ve dogal gaz is kolunda artan operasyonel karlilik ile Mart sonu itibariyla 1,1 milyar TL net nakit pozisyonu gergeklesti.
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Pazar Bilgiler AYGAZ
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» Aygaz tupligaz pazar payi %41,7, otogaz pazar payl ise %21,8
olarak gerceklesmistir. Toplam Subat’23 Subat’24
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Operasyonel gostergeler — 1.ceyrek AYGAZ

162024 || GegenYila || 4G 2023 Onceki Toptan ve Yurtdisi Satislar* (‘000 ton)
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@@Kll[_: *Ayni bazda karsilastirma yapabilmek adina 2023 Q1’de 142 bin ton olarak gergeklesen Aygaz UK trading hacmi toptan ve yurt disi satislarindan dizeltilmistir. 6



LPG — Brent Fiyati AYGAZ
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SP’nin Ceyreksel Stok Etkisi* (mn TL)

* Sonatrach (SP) bazli Mart ayi LPG fiyati 568 USD/ton ile 2023 Mart

ayinin %16 gerisindedir. 2024 yili 3 aylik ortalama LPG fiyati 544 USD/ton | 293 |
olarak gergeklesmistir. ! i

« 2024 yilinda ham petroldeki yukari yonla seyir LPG fiyatlarinda kisith bir i 47 58 E
artisi tetiklemistir. i |

* Ocak-Mart doneminde SP fiyati etkisi kaynakli stok kar1 58 mn TL olarak i 90 i
gerceklesmistir (Ocak-Mart 2023: -92 mn TL stok zarari). ! -144 !

! 1G 23 2G 23 3G 23 4G 23 1G 24 !

@@K(I[_: *Enflasyon muhasebesi uygulanmamis, nominal tutarlardir. 7



Banglades Yatirimi: United Aygaz LPG Ltd. AYGAZ

Chittagong Tesisi

i m Kumiilatif sermaye katilimi: 61 mn USD

Aygaz payi: ~30,5 mn USD

| 61 mn USD Toplam 217
sermaye calisan

Chittagong’da toplam 11.000 ton
kapasiteli 4 kureye ilave olarak
toplam 5.000 ton kapasiteli 2 yeni
kirenin kurulum sdreci devam
etmektedir.

LPG pazar buyukluga 1,4
milyon tona* ulasan Banglades,
M son bes yida %22 yillhk
ortalama bliyiime ile dinyanin

en hizli buyuyen LPG
pazarlarindan biridir.

Dhaka tesisi igin gerekli olan
yasal izinler alinmis olup insaat
calismalari baglamigtir.

2024 yil ilk ceyregi itibariyla 140
Aygaz marka bilinirligine yonelik bayi ve ~9.000 satis noktasi ile
iletisim, reklam ve sponsorluk calisiimaktadir. Dokmegaz ve
faaliyetleri surdurtlmektedir. Ayrica, otogaz satis faaliyetlerine de
regulatdor yenileme kampanyasiyla, baslanmigtir.
guvenlik ve kalite konusunda
misteri farkindah@inin  artiriimasi Siket, yilin ilk geyreginde toplam
hedeflenmistir. 25 bin ton satisa ulasmistir.

U AYOAZ

{ Ag—@g:%u:a 7 AYG

:
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@@KO[_: * World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2022 itibariyla en guncel verileri iceren rapordan alinmistir. 8



2,2 milyar TL kimulatif 1.555’1 saha olmak Toplam 4.448 paket
sermaye* katilhimi lizere toplam 1.871 veren miisteri

(Aygaz payi:~1,2 milyar TL) calisan

Mart ayinda gunluk maksimum 143

" o 11 Ocak 2024 tarihinde Sendeo ve Kolay
“ bin paket satisa ulasiimistir. Mart —sonu itibariyla — dagitim Gelsin faaliyetlerinin, taraflarin ilkesel
toplam

noktasi sayisi 415’dir.11 transfer
2024 yilbagindan itibaren merkezi, 23 dagitim merkezi ile
dagitilan paket sayisi 5.9 milyon aktif 1.344 adet teslimat noktasi
adet olarak gerceklesmistir. bulunmaktadir.

olarak esit ortakligr altinda yurutulmesine
yonelik baglayici olmayan "Niyet Mektubu
imzalanmistir. Birlesme surecine yonelik
calismalar devam etmektedir.

Paket ve Miisteri Sayisi Gelisimi
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*Enflasyon muhasebesi uygulanmamis, nominal tutarlardir.
@@Km_} Gulncel sermaye katihm tutaridir. 17 Mayis 2024 tarihinde gergeklesen Olaganisti Genel Kurul karari ile sirket sermayesinin 1.988,5 mn TL’den 2.238,5 mn TL'ye 9
yukseltiimesine karar verilmistir. 250 mn TL'lik toplam tutar pay sahipleri tarafindan 20 Mayis 2024 tarihinde édenmistir.






LPG ve Dogal Gaz — Segment Finansallari

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

AYGAZ

Gostergeler (mn TL) 2023 1C 2024 1C « Artan dagitim marijlari ve stok kari kaynakli olarak

Satis Gelirleri 21.238 15.435 (27)
Brat Kar 1.254 1.447 15
Faaliyet Karr* 155 254 64
FAVOK* 370 464 25
Esas Faaliyet Kari 190 190 -
Yatirnrm Faaliyetlerinden Gelirler** 110 136 24
Finansman Geliri/(Gideri) (161) 52 132
Parasal Kazanc/(Kayip) 311 (57) (118)
VOK 450 321 (29)
Net Kar 361 155 (57)

* Esas faaliyetlerden diger gelir / (gider) hari¢ raporlanmistir.

** Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar dahildir.

G Koc

ana operasyonel karlihlk gostergeleri gecen yilin
uzerindedir.

Net nakit pozisyonu sebebiyle finansman
giderlerinde olusan iyilesme, enflasyon muhasebesi
kapsaminda olusan parasal kayip ile erozyona
ugramaktadir.

Bu gercevede, LPG ve Dogal Gaz segmenti VOK'{i
gecen yilin %29 altindadir.

m 2023 1C m2024 1C

9,4%
5,9%
[0)
I 1,7% 3.0% 2,1% 2,1%
m .
Briit Kar FAVOK VOK

___________________________________________________
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Konsolide Finansallar AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Gostergeler (mn TL) 2023 1C 2024 1C

Satis Gelirleri 21.470 15.791 (26) * LPG ve, Dogal _Gaz segmentir!in olumlu katkisi ve
Sendeo’nun faaliyet zararindaki azalma sonucu yilin
Briit Kar 1.085 1.329 22 ilk ceyreginde konsolide FAVOK gegen yilin 4 Kati
seviyesindedir.
Faaliyet Kan (191) (31) £ « Ozkaynak yontemi ile degerlenen vyatirimlardan
= EYAS'In katkisindaki azalig (2024 1. geyrek: + 3 mn
FAVOK* 22 2
O 53 > 326 TL // 2023 1. geyrek: +274 mn TL) ve enflasyon
Esas Faaliyet Kari (157) (71) 55 muhasebesi kapsaminda olusan parasal kayip VOK
ve net kari gecen yila kiyasla olumsuz etkilemigtir.
Yatirnrm Faaliyetlerinden Gelirler** 395 138 (65)
Finansman Gelir(Gideri) (163 |17
Parasal Kazanc/(Kayip) 304 (56) (119) i "20231C m20241C
— : 8,4% :
VOK 379 56 (85) | |
! 5,1% !
* Esas faaliyetlerden diger gelir / (gider) hari¢ raporlanmistir. E 0.2% [ ] - ﬂ) X
* Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarin karlarindan / (zararlarindan) paylar dahildir. i Brit Kar FAVOK VOK i

___________________________________________________

*** Ana ortaklik payi
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Konsolide Finansal Gostergeler AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

isletme Sermayesi (mn TL) Net Finansal Bor¢ (mn TL) Finansal Borg Yapisi

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
| 6.538 5.684 |
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1

— 31/03/2024

mTL Kredi mYP Kredi

Net nakit pozisyonu

Ara.23 Mar.24

m Ticari Borg* m Ticari Alacak mStok

+ 31 Mart 2024 itibariyla net igletme sermayesi ihtiyaci 856 mn TL'dir (31 Aralik 2023: 383 mn TL).

« Artan net isletme sermayesi etkisi ile Aralik sonu itibariyla 1,5 milyar TL olan net nakit pozisyonu, Mart sonunda 1,1 milyar TL olarak
gergeklesti.

*Ticari borg tutarina, konsolide bilangoda diger kisa vadeli yikimlilikler igerisinde raporlanan OTV eklenmistir.
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IGelecege Yonelik Degerlendirmeler- 2024

G Koc

o Satls

) @

Tuplugaz: 240 - 250 bin ton

pG ¥
Tonaji Otogaz: 770 - 800 bin ton
o
! Pazar Tuplugaz: 41,0% - 43,0%
Payi Otogaz: 21,5% - 22,5%

AYGAZ
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Aygaz Hisse Degeri

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi

—Aygaz =—BIST-30
i 300

E 250
é 200
E 150
; 100

50

0
Mar.23 Nis.23 May.23 Haz.23 Tem.23 AJu.23 Eyl.23 Eki.23 Kas.23 Ara.23 Oca.24 Sub.24 Mar.24

* Aygaz sirket degeri Mart 2024 sonu itibariyla son 1 yilda %127 deger kazanarak 32 milyar
TL (1 milyar USD) olmustur.

* Ayni dénemde BIST 30 %86, BIST 100 ise %90 deger kazanmistir.

G Koc

AYGAZ

Temetti (mn TL)

1.506

150 150 150 220

== == == |

2019 2020 2021 2022 2023 §
BIST Kodu: AYGAZ

Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
Reuters Kodu: AYGAZ.IS

Halka Arz Tarihi: 13.01.1988

Halka Aciklik Orant: 24,3 %
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Konsolide Gelir Tablosu - Ozet AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Gelir Tablosu (mn TL) 2023 1C 2024 1C Fark (%)***
Satis Gelirleri 21.470 15.791 (26)
Brut Kar 1.085 1.329 22
Brut Kar Marji 5,1% 8,4% 3,3
Esas Faaliyet Kari/Zarari (157) (71) 55
Esas Faaliyet Kar Marji -0,7% -0,4% 0,3
Vergi Oncesi Kar 379 56 (85)
VOK Marji 1,8% 0,4% (1,4)
Net Kar* 444 (4) (101)
Net Kar Marji 2,1% 0,0% (2,1)
EBITDA** 53 225 326
EBITDA Mariji 0,2% 1,4% 1,2

*Ana ortaklik payi
**Diger gelir ve gider harig

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.
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Konsolide Bilanco - Ozet

AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Mart 2024 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

G2 Koc

Bilango (mn TL) 31.12.2023  31.03.2024 Fark Fark (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.052 2.853 (1.199) (142)
Ticari Alacaklar 4.637 3.592 (1.045) (129)
Stoklar 2.284 2.948 664 (77)
Maddi Duran Varliklar 5.043 5.074 31 (99)
Ozkaynak Yont. Deg. Var. 32.136 31.931 (205) (101)

Toplam Varlklar 53.146 51.982 (1.165) (102)
Finansal Borglar 2.555 1.717 (838) (149)
Ticari Borglar 6.022 5.247 (775) (115)
Ozkaynaklar 42.025 42.415 390 (99)

Toplam Kaynaklar 53.146 51.982 (1.165) (102)

Net Nakit (Borg) (1.497) (1.136) 361 132

17



lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Gokhan Dizemen, CFO

> Ali Sencer Turung, Finans, Yatirmci
lliskileri ve Strateji Direktori

> Kozan Nabi Cift¢i, Kurumsal
Finansman Muduru

G2 Koc

AYGAZ

gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

sencer.turunc@aygaz.com.tr
+90 212 354 1753

kozan.ciftci@aygaz.com.tr
+90 212 354 1667

R www.aygaz.com.tr
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