


Qekince AYGAZ

G2 Koc

Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma
iliskin su andaki gorUslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere
dayanmaktaysa da gerceklesmeler, ileriye donuUk gorUsleri ve tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve
varsayimlardaki gelismelere bagli olarak farkllik gosterebilecektir.

Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz Grubu ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi,
yoneticisi veya ¢aligsani sorumlu degildir.



One Cikan Konular AYGAZ

* T.C. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Temmuz ayi sektor raporuna gore Ocak-Temmuz 2023 doneminde; onceki yilin ayni donemine kiyasla
Tiirkiye tliplligaz pazarn %6, otogaz pazari ise %20 artig gostermistir. Ocak-Temmuz donemi toplam LPG pazar payimiz %26,1 olmus ve pazardaki
lider konumumuz devam etmigtir.

+ 2023 Ocak-Eylul doneminde, Aygaz otogaz satiglari, LPG’nin ekonomik avantajindaki artigin da olumlu etkisiyle gegen yilin ayni déneminin %14
Uzerindedir. Dokmegaz satig buyumesi ile birlikte toplam yurt igi perakende satiglar dnceki yilin ayni donemine gore %19 buyume ile 874 bin tona
ulasmistir.

+ 2023 yilinin ilk 9 ayinda toptan ve yurt digi LPG satiglarimiz gecen yilin %36 tizerinde gerceklesmis ve s6z konusu satiglarin toplam tonaji 1.240 bin tona
ulasmistir.

* Banglades’te kurulu United Aygaz LPG is ortakhigimiz, Agustos 2022’de Chittagong’da bagslayan tuplligaz satis faaliyetlerine farkli bolgelere genisleyerek
devam etmektedir. Yilin Ocak-Eylil doneminde 104 bayi ile toplamda 40 bin ton satis yapilmigtir.

4 .
m Finansal

2023 3. geyreginde;

+ LPG ve dogal gaz is kolunda, sezonsalligin da etkisiyle artis gésteren LPG satig hacmi, marjlarin ve stok karinin olumlu etkisi goraldu.
+ Kargo tasima ve dagitim is kolunda, buyime donemi devam eden yeni yatirrmimiz Sendeo’da 192 milyon TL faaliyet zarari gergeklesti.
« Konsolide net kar (ana ortaklik), 6zkaynak yontemi ile degerlenen EYAS’tan gelen katki ile 2.422 milyon TL olarak gerceklesti.

+ 3. ceyrekteki artan operasyonel karllik ve nakit yaratiminin etkisiyle Eylul sonu itibariyla net finansal borg tutari 29 milyon TL’ye gerilemistir.
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Pazar Bilgiler AYGAZ
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Operasyonel gostergeler — 3.ceyrek

Yurtici perakende
LPG Satiglan
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Banglades Yatirimi: United Aygaz LPG Ltd. AYGAZ

Kumulatif sermaye katilimi: 49 milyon USD

Aygaz payi: ~24,5 milyon USD

49 M USD Toplam 193
sermaye calisan

Chittagong’da toplam 6.000 ton
kapasiteli 2 klreye ilave olarak
toplam 10.000 ton kapasiteli 4
yeni klUrenin kurulum sdreci
, devam etmektedir.

2021 yilinda %13 biliyuyerek

‘ 1,4 milyon tona* ulasan
/l’ Banglades LPG pazari, son bes
yilda %32 bliyume ile dinyanin \ V

en hizl buaylyen LPG

pazarlarindan biridir. Dhaka tesisi igin calismalar ve
izin suregleri devam etmektedir.

2023 Eylul sonu itibariyla 104

e e veen . bayi ve 3.600 satis noktasi ile
Marka bilinirligini artirmaya — calisiimaktadir.

donuk iletigim, reklam ve
sponsorluk faaliyetleri  hizla Agustos 2022 itibariyla baslayan

devam etmektedir. =  satis  operasyonlar  sonrasinda
2023 yilinin Eylul ayr sonunda
40 bin ton satis
gerceklestirilmistir.

* WLPGA tarafindan yayinlanan, 2021 itibariyla en giincel verileri igeren rapordan alinmistir.



LPG — Brent Fiyati AYGAZ
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SP’nin Ceyreksel Stok Etkisi (M TL)

* Sonatrach (SP) bazli Eylul ay1 LPG fiyati 544 USD/ton ile 2022 Eylul
ayinin %12, 2022 Aralik ayinin ise %8 gerisindedir. 2023 yili 9 ayhk
ortalama LPG fiyatl 520 USD/ton olarak gerceklesmistir.

293

* LPG fiyatlari, 2023 yilinin ilk yarisinda kuresel arz fazlasi ve tiketimin E
yavaglamasi ile Temmuz ayinda 355 USD/tona inmigti. EKim ayinda |
fiyatlar 567 USD/tona yiikselmistir. ;

* Ocak-Eylul déneminde SP fiyati etkisi kaynakli stok kari 57 milyon TL
olarak gergeklesmistir (Ocak-Eylul 2022: 164 milyon TL stok zarart).
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LPG ve Dogal Gaz - Finansallar — 3.ceyrek AYGAZ

Gostergeler (M TL) 3C 2023 Gecen Yila Gore 9A 2023 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 14.051 %34 35.919 %36
Brut Kar 1.634 %108 3.525 %2100
Esas Faaliyet Kari 811 %88 1.228 %126
FAVOK (diger gelir ve gider haric) 810 %111 1.523 %96
Net Kar 532 %129 802 %234

« 2023 yili 3. geyreginde, temelde Urln fiyatindaki artisin etkisiyle satis gelirleri dnceki yilin %34 Uzerinde gerceklesmistir. Brut kar ise
dagitim marjlarindaki iyilesmenin de katkisi ile %108 yukaridadir.

 Faaliyet giderlerindeki enflasyon kaynakl artisin ve ticari alacak/borglara iliskin net kur farki giderlerinin faaliyet kari ve FAVOK
uzerinde olumsuz etkisi bulunmaktadir. Brut kardaki iyilesmenin olumlu etkisi sonucu gecgen yilin yaklasik 2 kati seviyesinde, 810
milyon TL FAVOK elde edilmistir.
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LPG ve Dogal Gaz - Finansal Gostergeler — 1/2 AYGAZ

Net Satis Gelirleri (M TL)
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« 3C net satig gelirleri, gegen yilin ayni donemi ve bir onceki
geyregin sirasiyla %34 ve %47 Uzerinde yaklagik 14 milyar TL
olarak gerceklesmistir.

G Koc

Brut Kar ve & Brut Kar Marji

mmmm Briit Kar (M TL)  ==Brit Kar Marji (%)

1.634

» Brut kar; SP fiyat artigi kaynakli olugan stok kari, artan hacim
ve dagitim marjlari sayesinde gegen yilin ayni geyregine gore
%108 yukaridadir.

« Brut kar marji %12 olmustur.

10



LPG ve Dogal Gaz - Finansal Gostergeler — 2/2 AYGAZ

mmm FAVOK* (M TL)  ===FAVOK Marji (%) mmmm Net Kar (M TL) === Net Kar Marji

810 532

Fmmmmmmmm e e e e e e e e e e —— = -

3G 22 4G 22 1G 23 2¢ 23 3¢ 23 3¢ 22 4G 22 1¢ 23 26 23 3¢ 23
*diger faaliyetlerden gelir/gider hari¢
___________________________________________________________ U
« 3C FAVOK, faaliyet giderlerindeki enflasyon kaynakli artislarin * 3C net kar rakami, net finansman giderlerindeki azaligin da
olumsuz etkisine ragmen, brut karda saglanan artis sayesinde etkisiyle gecen yilin ayni doneminin Uzerinde gerceklesmistir.

gecen yilin ayni doneminin Uzerinde 810 milyon TL olmustur.
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1.183,5M TL 1.593’li saha olmak Toplam 4.792 paket
sermaye katilhmi tizere toplam 1.920 veren musteri
calisan
Ey|U| ayinda gunluk maksimum 131 Eylal  sonu itibariyla  dagitim
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Kargo Tasima ve Dagitim - Finansallar — 3.ceyrek AYGAZ

Gostergeler (M TL) 3C 2023 Gecen Yila Gore 9A 2023 Gecen Yila Gore
513

Satis Gelirleri 229 %379 %507
Brat Kar (95) -%21 (299) -%98
Esas Faaliyet Kari (192) -%64 (561) -%105
FAVOK (diger gelir ve gider haric) (183) -%59 (531) -%101
Net Kéar (161) -%43 1 (443) %71

2022 yili Mayis ayinda 81 ilde faaliyet gosterir hale gelen Sendeo’nun bluyume donemi devam etmektedir. Bu kapsamda Ocak-Eylul
2023 donemi satig gelirleri, gecen yilin ayni doneminin 6 kati seviyesine ulagsmigtir,

2023’Un 3. ceyreginde satig gelirleri, hacimdeki artisin etkisiyle bir dnceki ¢ceyregin Uzerinde, 229 milyon TL olarak gergceklesmistir.
« 2023 ilk 9 aylik doneminde yatirim ve blylime dénemi kapsaminda olusan FAVOK -531 milyon TL'dir.
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Konsolide Finansallar — 3.ceyrek AYGAZ

Gostergeler (M TL) 3C 2023 Gecen Yila Gore 9A 2023 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 14.280 %36 36.429 %38
Brut Kar 1.539 %118 3.226 %100
Esas Faaliyet Kari 619 %97 666 %147
FAVOK (diger gelir ve gider haric) 627 %133 991 %94
Net Kar (ana ortakiik payi) 2.422 %58 3.834 %34

» LPG faaliyetlerinden gelen olumlu performans ile, blyime donemi devam eden Sendeo’nun faaliyet zararina ragmen, yilin ilk 9 ayinda
991 milyon TL FAVOK elde edilmistir.

+ EYAS'’tan gelen katki ile 9 aylik net kar rakami 3,8 milyar TL olmustur.
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Konsolide Finansal Gostergeler — 1/3 AYGAZ

mmm Net Kar™* (M TL)  ===Net Kar Marj
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« 3C 2023 net kar tutari, 6zkaynak yontemiyle degerlenen EYAS’tan gelen katki (1.979 milyon TL) ile 2.422 milyon TL olmustur.

* Aygaz finansal sonuglarina 4C 2022’den itibaren, kismi bolinme iglemiyle Tuprag’a devredilen Entek’ten katki gelmemektedir.
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Konsolide Finansal Gostergeler — 2/3

G Koc

isletme
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* Net isletme sermayesi, 2. ceyregin %6 gerisinde yaklasik 1,4 milyar TL olarak gerceklesmistir.
+ Ortalama net igletme sermayesinin, satiglara orani ise dnceki donemler ile uyumlu %2,5 seviyesindedir.

 EylUl sonu itibariyla yoldaki mallar dahil olarak 156 bin ton LPG stogu bulunmaktadir.

(1) Son 3 aylik ortalama
(2) Son 12 aylik kiimiile satiglar
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Konsolide Finansal Gostergeler — 3/3 AYGAZ

Borg¢ Yapisi - 30/09/2023
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« 3. geyrekteki operasyonel karlilik ve nakit yaratimi etkisiyle Eylul sonu itibariyla net finansal borg tutari 29 milyon TL’ye
gerilemigtir.

-« D6nem sonu NFB/FAVOK carpani 0,03x olarak gerceklesmistir.

G Koc
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Gelecege Yonelik Degerlendirmeler- 2023 AYGAZ

G Koc

Tuplugaz: 245 - 255 bin ton

Otogaz: 760 - 790 bin ton*

D @

Tuplugaz: 41,0% - 43,0%

Otogaz: 21,5% - 22,5%**

*Otogaz pazarindaki genel talep biyiimesi ¢ergevesinde revize edilmistir.
Onceki: 750-780 bin ton

**Qtogaz pazarindaki pazar blylimesi ve glincel pazar paylari gergevesinde
revize edilmigtir. Onceki: 22,0%-23,0%
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Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

G2 Koc

AYGAZ

Ceyreklik Yillik
Gelir Tablosu (M TL) 3G'23 3C'22 Yillik(%)*** 2G'23 (%0)*** 9A'23 9A'22 (%0)***
Satis Gelirleri 14.280 10.522 36 9.715 47 36.429 26.491 38
Brut Kar 1.539 706 118 986 56 3.226 1.614 100
Brut Kar Marij 11% 7% 4 10% (3) 9% 6% 3
Faaliyet Kari/Zarari 619 314 97 35 1.678 666 270 147
Faaliyet Kar Marji 4% 3% 1 0,4% 2,6 1,8% 1,0% 0,8
Vergi Oncesi Kar 2.492 1.553 60 676 269 3.788 2.779 36
VOK Marj 17% 15% 2 7% 8 10% 10% -
Net Kar* 2.422 1.538 57 724 234 3.834 2.833 35
Net Kar Mariji 17% 15% 2 7% 8 11% 11% -
EBITDA** 627 269 133 326 92 991 512 94
EBITDA Mariji 4% 3% 1 3% - 3% 2% 1
Stok Etkisi 293 (4) MD**** (144) MD 57 (164) MD

*Ana ortaklik payi

**Diger gelir ve gider harig

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.

****Manali degil
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Bilanco - Ozet AYGAZ

Bilango (M TL) 12 A'22 Fark Fark %
Nakit ve Nakit Benzerleri 2.674 1.827 848 46
Ticari Alacaklar 3.457 2.459 998 41
Stoklar 2.852 2.336 517 22
Maddi Duran Varliklar 1.199 984 216 22
Ozkaynak Yont. Deg. Var. 8.259 6.262 1.997 32
Toplam Varliklar 21.850 16.648 5.202 31
Finansal Borglar 2.703 3.599 (896) (25)
Ticari Borglar 4,914 4.010 905 23
Ozkaynaklar 11.930 7.728 4.202 54
Toplam Kaynaklar 21.850 16.648 5.202 31
Net Nakit (Borg) (29) (1.772) 1.743 98
isletme Sermayesi 1.394 784 610 78

@@ Koc 22



Aygaz Hisse Degerl AYGAZ

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi Temettu (M TL)

——Aygaz Fiyat TL =——BIST 30 ,

I : ; 386 :
{400 o !
; 300 E E 220 E
i E E 150 150 150 E
{200 ! I I I
E 100 i E 2018 2019 2020 2021 2022 E
Lo | BIST Kodu: AYGAZ
i Eyl 22 Eki 22 Kas 22 Ara 22 Oca23 Sub23 Mar 23 Nis 23 May 23 Haz23 Tem23 Agu23 Eyl 23 :
oo e eememmemmemmemmemmeemeemeeeemeemeemee—emeem—eeeeeeeemeeeemeeemeemeemeemeemeeeeeme e emnen i Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI

* Aygaz sirket degeri Eylul sonu itibariyla son 1 yilda %269 deger kazanarak 35,5 milyar TL Reuters Kodu: AYGAZ.IS

(1,3 milyar USD) olmustur.
*  Ayni dénemde BIST 30 %136, BIST 100 ise %146 deger kazanmistir. Halka Arz Tarihi: 13.01.1988
Halka Aciklik Orani: 24,3 %
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lletisim

G2 Koc

)
)

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

Gokhan Dizemen, CFO

Ali Sencer Turung, Finans, Yatirimci
lligkileri ve Strateji Direktor(

gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

sencer.turunc@aygaz.com.tr
+90 212 354 1753

R www.aygaz.com.tr

AYGAZ
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