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28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal
raporlama duzenlemelerine tabi ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak Uzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Ekli kar duyurusu sunumunda yer alan finansal veriler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28/12/2023 tarihli Karar’'na
uygun olarak Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimiz tarafindan TMS 29
enflasyon muhasebesi hukimlerine gore hazirlanmigtir.

Bu sunumda ileriye donlk bazi ifade, gorus ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yénetiminin gelecekteki
duruma iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari igcermektedir. Mevcut kosullar altinda bu
sunusta yansitilan beklentilerin mantikl oldugu dusunulmesine karsin; gergeklesmeler, ileriye donuk gorugleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farkhlik
gosterebilecektir. Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Aygaz ya da Aygaz'in herhangi bir
yonetim kurulu Gyesi, yoneticisi, galisani veya herhangi diger bir kisi sorumlu tutulamaz.
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One Cikan Konular AYGAZ

'
o LPG Pazari & Operasyonlar

* T.C. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Mayis ayi sektér raporuna goére Ocak-Mayis 2024 ddneminde; 6nceki yilin ayni donemine kiyasla Turkiye

tlipligaz pazan %8 daralmig, otogaz pazari ise %1 artig gostermistir. Ocak-Mayis donemi toplam LPG pazar payimiz %25,1 olmus ve pazardaki lider
konumumuz devam etmistir.

+ 2024 Ocak-Haziran déneminde, Aygaz otogaz ve tiiplligaz satis tonaji toplami gecen yilin ayni doneminin %1 altindadir. DOkmegaz satislari gegen yila gére
%71 dusus gostermistir. Bu durumun temel sebebi gectigimiz yilin ilk geyreginde etkisi gorulen LPG’nin dogal gaza kargi fiyat avantajinin sonlanmis olmasidir.
Dokmegaz satiglarindaki kayba bagli olarak, yilin ilk yarisinda toplam yurt i¢i perakende satiglar 510 bin ton olarak gegen yilin %10 altindadir.

» 2024 Ocak-Haziran doneminde toptan ve yurt digi LPG satiglarimiz gegen yilin %8 altinda, 623 bin ton olarak gergceklesmistir.

+ Banglades’te kurulu United Aygaz LPG is ortakligimiz, 2024 yilinin ilk yarisinda 140 bayi ile toplamda 49 bin ton satisa ulagsmistir.

— = | .
m Finansal

2024 Ocak-Haziran doneminde;

« LPG ve dogal gaz is kolunun FAVOK’U gecen yilin %36 gerisinde 784 milyon TL olarak gerceklesmistir. Gegtigimiz yilin Mayis ve Haziran aylarinda USD
kurunda gozlenen ani artis, stok kur etkisi sebebi ile 2023 yili 2. geyrek FAVOK'line olumlu katki saglamigtir.

+ Kargo tasima ve dagitim is kolunda, buyime déonemi kapsaminda Sendeo’nun faaliyet zarari devam etmistir. Operasyonel gostergelerindeki iyilesme ve artan
satig hacmine paralel, Sirket'in FAVOK zarari, gegen yilin 139 milyon TL altinda (-) 495 milyon olarak gergeklesmistir.

» Haziran sonu itibariyla konsolide net nakit pozisyonu 1,25 milyar TL'dir.
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Pazar Bilgileri AYGAZ
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EPDK Mayis ayi sektor raporuna gore Ocak-Mayis 2024
doneminde,
. Toplam Mayis’23 Mayis’24

» Aygaz tupligaz pazar payi %41,2, otogaz pazar payl ise %21,9 !
olarak gerceklesmistir. ! I
« Tum segmentlerde pazar liderligi devam etmis olup, toplam LPG i LPG

1.644 bin
ton

pazar payl ise %25,1'dir.
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Operasyonel Gostergeler — 2.Ceyrek

AYGAZ

2G 2024 Gegen Yila 6A 2024 Gegen Yila Toptan ve Yurtdisi Satiglar (‘000 ton)
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LPG — Brent Fiyati AYGAZ

| PG - SP (Cezayir) ==Ham Petrol (Brent)
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SP’nin Ceyreksel Stok Etkisi* (mn TL)

« 2024 yilina artis trendiyle baslayan Sonatrach fiyati (SP), Mart ayinda 568

USD/tona yukselmis, ikinci ¢eyrekte diususe gecerek Haziran ayini 446 i 293 i
USD/ton ile kapatmistir. ! i
- Yaz talebinin etkisiyle Temmuz fiyati 69 USD/ton artis ile 515 USD/ton 4 >8 E
olmustur. i :
- Ocak-Haziran déneminde SP fiyati etkisi kaynakli stok zarar -179 mn TL 92 144 |
olarak gerceklesmistir (Ocak-Haziran 2023: -236 mn TL stok zarart). i 1C 23 2G 23 3G 23 4G 23 1C 24 2—53274 i

@@ij *Enflasyon muhasebesi uygulanmamis, nominal tutarlardir. 7



Banglades Yatirrmi: United Aygaz LPG Ltd. AYGAZ

Chittagong Tesisi

i [o] Kiimiilatif sermaye katilimi: 61 mn USD |
Aygaz payi: ~30,5 mn USD
o1 mn USD Toplam 220
sermaye calisan |

Chittagong’da toplam 11 bin ton
kapasiteli 4 klreye ilave, toplam
5 bin ton kapasiteli 2 yeni kirenin
kurulum slreci devam etmektedir.

LPG pazar buyuakluga 1,4

milyon tona* ulasan Banglades,
M son bes yilda %22 yilhk
ortalama bliyume ile dinyanin
en hizli blaylyen LPG

Dhaka tesisi igin gerekli yasal
izinler alinmis olup insaat

pazarlarindan biridir. calismalari ve 3 bin tonluk
kilrenin montajl devam
etmektedir.
United Aygaz marka bilinirligine 2024 yili ikinci geyregi itibariyla
yonelik iletigim,  reklam  ve 140 bayi ve ~9.500 satis noktasi
sponsorluk faaliyetleri ile calisiimaktadir. Dokmegaz ve
g srduriimektedir. otogaz satig faaliyetlerine de
Ayrica, tuketicilere yakin ve tercih baglanmistr.
edilen marka olma hedefine yonelik Sirket, yilin ikinci ceyreginde 24
olarak genis katilimh bayi ve bin ton, yihn ik yarisinda ise
perakendeci bulugsmalari toplamda 49 bin ton satisa
gerceklestiriimektedir. ulasmistir.

@@KO(_: * World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2022 itibariyla en guincel verileri iceren rapordan alinmistir. 8



Kargo Tasima ve Dagitim Is Kolu: Sendeo & sendeo AYGAZ

Paket ve Musteri Sayisi Geligimi Onemli Operasyonel Gelismeler

= Qcak-Haziran déneminde ortalama gunlik dagitilan
paket sayisi gegen yilin %24 U(zerinde, 99 bin
adettir.

mmm Gergeklesen (bin paket/giin) =0O==Ana Musteri Sayisi

= Satis adetleri aylik bazda artis gostermeye devam
1.793 1.849 ¥ y ® 9 y

! |

1

! |

1 1

| |

1

: o— T 2.171 2.024 1.993 1.951 |

I —O— —O O O ! ederek, 2024 yilbasindan itibaren toplam 13,1
E ! milyon adet paket dagitimi gergeklestirilmistir.

: l l . . E = Gegen yill ayni donemde %88,6 olan zamaninda
E ! teslimat orani, Haziran ayinda  %95,6’ya
1 ' ' 1

1 1

Haz'23 Eyl'23 Ara'23 Oca'24 Sub'24 Mar'24 Nis'24 May'24 Haz'24 yukselmistir.

Sendeo-Kolay Gelsin Birlesme Sureci

@@ Kog ANYGAZ Ahmet Musul

= Kog¢ Holding A.S. ve Aygaz A.$.'nin birlikte paylarinin tamamina sahip olduklari Sendeo Dagitim

Hizmetleri A.S. ile Ahmet Musul'un paylarinin tamamina sahip oldugu Kolay Gelsin sirketlerinin A AL %30
faaliyetlerinin, Kog Taraflari ve Ahmet Musul'un ilkesel olarak esit ortakligi altinda "Kolay Gelsin" ¢ l ¢
markasiyla yurutilmesi konusunda soézlesmelerde o6ngoérilen tim kapanis islemleri ve pay P ————
devirleri tamamlanmigtir. / - :

5, sendeo

I 1

= S6z konusu kapanis islemleri ve pay devirleri sonrasi Sendeo-Kolay Gelsin hissedar yapisi E E
yandaki tabloda 6zetlenmis olup, Kog¢ Taraflari ile Ahmet Musul Sendeo'da dogrudan, Kolay ! 1 %100 !
Gelsin'de ise dolayli olarak ortak kontrole sahip olmusglardir. ! :

kolay
v gelsin

_____________
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LPG ve Dogal Gaz - Finansallar — 2.ceyrek

AYGAZ

Gostergeler (M TL) 2C 2024 Gecen Yila Gore 6A 2024 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 17.253 3% 33.986 -15%
Brat Kar 1.329 -26% 2.898 -8%

FAVOK (diger faaliyetlerden gelir ve gider harig) 282 -66% 784 -36%
Esas Faaliyet Kari 150 -32% 356 -16%
Net Kar 83 -27% 252 -50%

«  Gegtigimiz yilin 2. ceyreginde USD/TL kurunda gbzlenen ani artisin, stok kur etkisi sebebi ile brit kar ve FAVOK’e (diger faaliyetlerden gelir
ve gider hari¢) olumlu etkisi bulunmaktadir. Bu kapsamda, 2C 2024 briit kar ve FAVOK gecen yilin ayni déneminin sirasiyla, %26 ve %66

gerisindedir.

« 2C 2024 FAVOK'te gbzlenen %66’k azahs (-549 milyon TL), «esas faaliyetlerden diger gelir/gider» altinda muhasebelestirilen ticari
igslemlere iligkin net kur farki giderlerindeki azaligin etkisi ile esas faaliyet kari seviyesinde %32’ye (-69 milyon TL) gerilemektedir.

* 6A 2024 esas faaliyet kari da, 2C 2024 kaynakli olarak, gecen yilin %16 (-69 milyon TL) altindadir.

G Koc
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LPG ve Dogal Gaz - Finansal Gostergeler AYGAZ

Brit Kar ve & Briit Kar Marij) FAVOK & FAVOK Mariji

mmmm Briit Kar (M TL)  ==Brit Kar Marji (%) mmm FAVOK* (M TL)  ===FAVOK Marji (%)

1.793 831 6%

10,7%

5%

4%

3%

2%

1%

0%

1G 23 2C 23 1G 24 2G 24

*diger faaliyetlerden gelir/gider harig¢

« 2023 yilinin 2. geyredinde USD/TL kurunda gézlenen ani artigin, stok kur etkisi kaynakli olarak brit kar ve FAVOK’e (diger faaliyetlerden
gelir ve gider harig) olumlu etkisi bulunmaktadir.

« 2024 yili 2. geyrek sonuglarinda SP fiyat azaligi kaynakli olusan stok zarari 237 milyon TL'dir. 1. ¢ceyrekte ise 58 milyon TL SP fiyat
artisi kaynakli stok kari bulunmaktadir. SP fiyat etkisi hari¢ bakildiginda 2024 yili 2. geyrek FAVOK'(i 519 milyon TL ile 1. geyrek
FAVOKGinlin tGzerindedir.

@@ Koc 12



Konsolide - Finansallar — 2.ceyrek AYGAZ

Gostergeler (M TL) 2C 2024 Gecen Yila Gore 6A 2024 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 17.645 3% 34.763 -14%
Brat Kar 1.215 -24% 2.656 -4%
FAVOK (diger faaliyetlerden gelir ve gider harig) 43 -92% 287 -52%
Esas Faaliyet Kari/(Zaran) (32) 69% (109) 60%
Net Kar (ana ortakiik pay) 257 -69% 252 -81%

» Operasyonel gostergelerdeki iyilesme ve satis hacmindeki artisa paralel olarak Sendeo 2C 2024'te gecen yilin ayni donemine kiyasla
daha az operasyonel zarar elde etmistir. (Sendeo esas faaliyet zaran - 2C 2024: -177 milyon TL // 2C 2023: -320 milyon TL // 6A
2024: -456 milyon TL // 6A 2023: -695 milyon TL).

» Boylece, konsolide esas faaliyet kari/(zarar) performansi hem 2. ¢ceyrekte, hem de 6 aylik kimule donemde gecgen yilin sirasiyla, %69
ve %60 uzerindedir.

» Esas faaliyet kari/(zarari) performansi gecen yilin Uzerinde iken, ana ortaklik net donem karinin gecen yilin gerisinde kalmasinin ana
sebepleri ise;

(1) EYAS'In azalan kar katkisi —2C 2024: 504 milyon TL // 2C 2023: 855 milyon TL // 6A 2024: 507 milyon TL // 6A 2023: 1.152
milyon TL)

(2) Sendeo-Kolay Gelsin birlesme sureci kapsaminda olusan tek seferlik satig zarari (~100 milyon TL) ve ertelenen vergi gideridir
(~200 milyon TL).

G 2Koc 13



AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

isletme Sermayesi** (mn TL) Net Finansal Bor¢*™ (mn TL) Finansal Borg Yapisi

— 30/06/2024

BTL Kredi mYP Kredi

Net nakit pozisyonu**

1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
-1.136 -1.246 .
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

Ara-23 Mar-24 Haz-24

Ara-23 Mar-24 Haz-24
ETicari Bor¢ M Ticari Alacak ®Stok

« 30 Haziran 2024 itibariyla net isletme sermayesi ihtiyaci 890 mn TL'dir (31 Aralik 2023: 383 mn TL).

* Yil sonuna kiyasla artan net igletme sermayesi etkisi ile Aralik sonu itibariyla 1,5 milyar TL olan net nakit pozisyonu, Haziran sonunda 1,25
milyar TL olarak gergeklesmistir.

*Ticari borg tutarina, konsolide bilangoda diger kisa vadeli yikimlulikler igerisinde raporlanan OTV eklenmistir.

**Endekslenmemis, nominal tutarlardir.

@@ Koc 14



IGeIeceQe Yonelik Degerlendirmeler- 2024

G Koc

o Satls

) @

Tuplugaz: 240 - 250 bin ton

Lpej
Tonayji Otogaz: 770 - 800 bin ton
e Pazar Tuplugaz: 41,0% - 43,0%
\4
Pay| Otogaz: 21,5% - 22,5%

AYGAZ
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Aygaz Hisse Degeri AYGAZ

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi Temettu (mn TL)

—Aygaz —BIST-30

300,00 .
1.506
250,00 -
Ezoo,oo ,
150,00 !
100,00 .
P 150 150 150 220
| 50,00 ' mm mm mm |
! P 2019 2020 2021 2022 2023 f
{ 0,00 S — :
| > Je! > > e} > Jo) ™ D D D ™ ™ H
I AR A @’" & & ¥ ¥ ¢ &S S | BIST Kodu: AYGAZ
FEP S GO A S e |
b e e R e R 4 Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI

* Aygaz sirket degeri Haziran 2024 sonu itibariyla son 1 yilda %109 deger kazanarak 39 Reuters Kodu: N7 VAL

milyar TL (1.2 milyar USD) olmustur.
* Ayni donemde BIST 30 %81, BIST 100 ise %85 deger kazanmistir. Halka Arz Tarihi: 13.01.1988
Halka Aciklik Orani: 24,3 %
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Konsolide Gelir Tablosu - Ozet

AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Gelir Tablosu (mn TL) 6A 2023 6A 2024 Fark (%)™ 2023 2C 20242C Fark (%)™
Satis Gelirleri 40.353 34 763 (14) 17.078 17.645 3
Brit Kar 2.768 2.656 (4) 1.592 1.215 (24)
Briit Kar Marji 6,9% 7 6% 08 9 3% 6, 9% (2.4)
Esas Faaliyet Kan/Zaran (272) (109) &0 (103) (32) 69
Esas Faaliyet Kar Marji -0, 7% -0,3% 04 -0,6% -0,2% 04
Vergi Oncesi Kar 1.171 371 (68) 760 310 (59)
VOK Marji 2 9% 1,1% (1,8) 4 5% 1.8% (2.7)
Net Kar* 1.315 252 (81) 834 257 (69)
Net Kar Marji 3,3% 0 7% (2.5) 4 9% 1.5% (3.4)
EBITDA* 095 267 (52) 038 43 (92)
EBITDA Marm 1,5% 0 8% (0.7) 3,.2% 0 2% (2.9)

*Ana ortaklik payi

**Diger gelir ve gider harig

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.

G Koc
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Konsolide Bilanco - Ozet

AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Haziran 2024 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Bilango (mn TL) 31.12.2023 30.06.2024 Fark Fark (%)
Makit ve Nakit Benzerleri 4.393 2943 (1.449) (149)
Ticari Alacaklar 5.027 3.926 (1.101) (128)
Stoklar 2476 2.386 (90) (104)
Maddi Duran Varlklar 5. 467 5291 (179) (103)
Ozkaynak Yont. Ded. Var. 34.838 34.248 (590) (102)

Toplam Varliklar 57.614 54.355 (3.260) (1086)
Finansal Borclar 2770 1.697 (1.072) (163)
Ticari Borclar 6.528 4902 (1.626) (133)
Ozkaynaklar 45117 44 819 (297) (101)

Toplam Kaynaklar 57.614 54.355 (3.260) (1086)

Net Nakit (Borg) (1.623) (1.248) 377 130

G2 Koc
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lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Gokhan Dizemen, CFO

> Kozan Nabi Cift¢i, Kurumsal
Finansman ve Yatirimcei lligkileri Mdara

> Dalya Hasanca, Yatirimci lligkileri
Surec Lideri

G2 Koc

AYGAZ

gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

kozan.ciftci@aygaz.com.tr
+90 212 354 1667

dalya.hasanca@aygaz.com.tr
+90 212 354 1667

www.aygaz.com.tr

W
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https://www.aygaz.com.tr/
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