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Cekince

Bu sunumda ileriye donuk bazi gorias ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin
su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere
dayanmaktaysa da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki
gelismelere bagl olarak farklilik gosterebilecektir.

Bu sunumun iceriginin kullanimindan dogan zararlardan
Aygaz ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yoneticisi
veya calisani sorumlu degildir.

QP Kog AYGAZ



One Cikan Konular

Operasyonel - Ceyreksel

Yurtici LPG satiglari 32 6

Bin ton

Yurtdigi ve toptan
LPG satiglari 2 68

Bin ton

Toplam LPG satig 594
hacmi Bin ton

2016 3. ceyrege gore;

%05 azalls ‘

Y5 azalis \‘/

%5 azalis ‘

B LPG fiyatlarinin gecen yila gore artis gostermesi ozellikle yurtici

otogaz talebini etkilemektedir.




One Cikan Konular
Operasyonel — 9 Aylik kumule

2016 9 aya gore;

Bin ton

Yurtici LPG satislari 876 02 azalis ‘

Yurtdisi ve toptan /64

LPG satislari Bin ton %9 artig /‘\

Toplam LPG satig 1 ) 640

hacmi Bin ton %3 art|§ /‘\

m TUupgaz satiglari 258 bin ton ile gecgen yilin %1 gerisinde;
Otogaz satislari ise 591 bin ton ile gegen yilin %3 gerisindedir.




One Cikan Konular roporz Joroonz

%42 EPDK 2017 Agustos kumule
verilerine gore tupgaz ve otogaz

%42 pazar paylarimiz sirasiyla %42 ve
. %25 olmustur.

AGUSTOS 2016 AGUSTOS 2017 Agustos 2016: %42 ve %25

EPDK verilerine gore 2017 540.715 N

Agustos sonu itibariyla Turkiye .
LPG pazarinda tiipgazda 540.715 S0
ton ve otogazda 2.050.884 ton 2.050.884N
satis hacmi gerceklesmistir. 2.092.233 %19
2016/8 aylik ¢ AGUSTOS 2016 AGUSTOS 2017
tupgaz 542.137 ton _

otogaz 2.092.233 ton TR SATIS HACMI (Ton)

(*)EPDK 2017 raporu EPDK, Aygaz
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One Cikan Konular

CEYREKSEL / (Gegen yil ayni doneme gore)

%20 artis /|\

Finansallar

Satis gelirleri
Faaliyet kari
VAFOK

Net kar

2 . 2 16 Milyon TL
100 Milyon TL
122 Milyon TL

166 wiyon 1L

%19 artis  /\.

%15artis /|\

%4 Qartis /|\




One Cikan Konular

Finansallar 9 AYLIK KUMULE / (Gegen yil ayni ddneme gore)

Satis gelirleri 6 _ 162 Milyon TL 00206 artis /|\

Faaliyet kari 2 1 9 Milyon TL %06 azal|§\|/

VAFOK 2 85 wilyon 1L Yodazals, |,

Net kar 492 Milyon TL 06 /8artis /|\




Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel)

(Bin ton)

626

527 520

Mtipgaz mMdokme Hoto Hdiger

2017 ucuncu ceyrek satis hacimleri (2016 3. gceyregine gore)

m Otogaz %8,9 azalisla 221 bin ton
m Tupgaz %0,4 azalisla 93 bin ton

EPDK, Aygaz
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: LPG — Brent dunya fiyati
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=GP (Cezayir) =—=Ham Petrol (Brent)

EylUl ayinda Sonatrach bazli LPG fiyati 475 USD ile 2016 Eylul
ayina gore %52 yukaridadir.
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. LPG - Fiyat* ve Vergl

OTV ve KDV oranlarinda 1 Agustos 2017 itibariyla gegerli olan
guncellemeler olmustur;

« Tim LPG tirleri ayni tutarda OTV’ye tabi hale getirilmis ve tiipgaz OTV tutari
1.210 Tl'den 1.778 TL'na cikariimistir.
« Ugc fiyati korumak adina, tupgazin KDV orani %18'den, %8’e dusurulmustur.

000 Musteri satig fiyatlari;

A « 2016’nin Uguncu ¢eyregine gore
tipgazda %17 ve otogazda %22 daha
yukaridayken; 2017’°nin ikinci geyregine
gore ise tlpgaz ve otogaz icin sirasiyla
%3 ve %5 yukselmistir.

5.000 -
§ 4.000 -
= 3.000 -
2.000 -
1.000 -

P ° < o N « Kumule 9 aylik kargilagtirmada, 2016
ayni doneme gore, kur ve emtia
fiyatlarina bagl olarak, tipgazda %18 ve
otogazda %23 daha yuksek seyretmistir.

M Tlipgaz muisteri satis fiyati i Otogaz musteri satis fiyat

*Donemsel aritmetik ortalamalar tzerinden
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°  Net satis gelirleri )

1.881

3@\’1

“ Konsolide satis gelirleri, 2016 Uguncu ceyrege gore emtia fiyati ve
USD kurundaki yukselis etkisiyle %20 artis gostererek, 2 milyar
216 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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QR Kog

Brut kar (m TL)
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=4 Briit kar e===Briit kar mariji

Brat kar 223 milyon TL olarak gerceklesmistir.
(2016 Uguncu ¢ceyrege gore %3 artis)
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3. ceyrekte; olumlu stok etkisi ve karliliklardaki iyilesme on plana ¢ikmigtir.
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QR Kog

Faaliyet kari m
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L4Faaliyet kari ====Faaliyet kar mariji

Faaliyet kari 100 milyon TL olarak gerceklesmistir.
(2016 Ucuncu ceyrege gore %19 artis)

Brut kardaki iyilesmeye paralel, faaliyet kar marji %5 olmustur.
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QR Kog

Net Kar (m TL)
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l.—dNet kar e===Net kar marji

Net kar 166 milyon TL olmustur.

(2016 Uclncu ¢ceyrege gore %40 artis gostermistir.)
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Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan gelen katkiyla, net kar

marji %8 olarak gerceklesmistir.
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10 VAFOK m )
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2017 Gguincl ceyrek VAFOK tutart 122 milyon TL ve VAFOK marji %6

olarak gerceklesmigtir.
(2016 Uglncu ¢ceyreQe gore %15 artis gostermistir.)
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I Net Nakit m o)

—— 4
< o = "
s 40
93

-456

-529

30 Eylul 2017 itibariyla net borg 456 milyon TL'dir.

2017 yili 1. ceyrek sonrasi, LPG fiyat artisina ve dogal gaz stoguna bagl isletme
sermayesi ihtiyacindaki artig, temettu 6demesi ve istirak sermaye artiglarina katilm
nedeniyle yukselen net borg tutari, 3. geyrekte artan likidite etkisiyle iyilesme gostermigtir.
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12 Isletme Sermayesi iy

297
267 224 263
145 388 342
72 71 258
486 496
Eyl-16 Ara-16 Mar-17 Haz-17 Eyl-17
o Ticari Borglar  mmmm Ticari Alacaklar Stoklar ——isletme Sermayesi

= Emtia fiyatlarindaki artis sebebiyle isletme sermayesi intiyaci artmakla
beraber, yapi ve buyukluk etkin bir sekilde yonetilmektedir.
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Borclanma Yapisi

(m TL) 2016 | 9A 2017
K.V Borglanma 1 66
U.V Bor¢lanmalarin K.V. Kisimlari 229 289
U.V Borglanmalar 400 502
Toplam Bor¢ 630 857
Nakit ve nakit benzerleri (-) 568 401
= Net Borg 63 456

» Kredilerin vade yapilari yaygin ve uzun vadelidir.

30/09/2017 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;

%26
TL Kredi;

%52
YP Kredi;

%22

« Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve turev islemler de dahil yonetiimektedir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S

tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin

incelenmesi neticesinde, 22 Haziran 2017°de uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)

A1+ olarak derecelendiriimig, gorinimu ise stabil olarak teyit edilmigtir.
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Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

v [ ] O T T

Satis gelirleri
Brat kar
Faaliyet kari
Vergi oncesi kar
Net kar

VAFOK

Brat kar mariji
Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar marjl
Net kar marji

VAFOK mariji

G Koc

2.216 1.881 %18 2.216 1.845 %20
223 144 %55 223 217 %3
100 33 %203 100 85 %19
183 170 %8 183 132 %39
166 168 -%1 166 119 %40
122 55 96122 122 106 %15

MARJLAR
%10 %8 +2 %10 %12 -2
%5 %2 +3 %5 %5 .
%8 %9 -1 %8 %7 +1
%8 %9 -1 %8 %6 +2
%6 %3 +3 %6 %6 .
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Satis gelirleri
Brut kar
Faaliyet kari
Vergi oncesi kar
Net kar

VAFOK

Brat kar mariji
Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar mariji
Net kar marji

VAFOK mariji

G Koc

Gelir Tablosu — 9 Aylik Ozet

6.162 4.905 %26
557 586 -%05
219 233 -%06
523 311 %68
492 277 %78
285 297 -%4

MARJLAR
%9 %12 ==
%4 %5 -1
%38 %6 +2
%8 %6 +2
%5 %6 =
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Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 401 568 511
Ticari alacaklar 537 475 439
Stoklar 297 267 145
Maddi duran varliklar 674 658 650
Ozkaynak yont.deg. varliklar 2.238 1.922 1.897
Toplam varliklar 4.706 4.314 4.073
Finansal borglar 857 630 604
Ticari borglar 492 471 312
Ozkaynaklar 2.864 2.740 2.672
Toplam kaynaklar 4.706 4.314 4.073
Net nakit (Borg) -456 -63 -03
Isletme sermayesi 342 271 272
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Aygaz hisse deger!
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O('%\ie o &:e o 0@\:@«\‘“& 0@\:@““0& 0"6\23«\‘“& @te«\“\& B temettii =—temettii orani
BIST Kodu: AVGAZ Ana faaliyet alani LPG’de
oau. surdirilebilir faaliyet karlilig)
Bloomberg Kodu: _ S Ekonomik dalgalanma ve krizlere
Reuters Kodu: AYGAZ.IS dayaniklilik
Halka Arz Tarihi:  13.01.1988 Yuksek kar payl odemeleri
Halka aciklik orani: %243 Uluslararasi standartlarda kurumsal

yonetim uygulamalari

QP Kog AYGAZ



letisim

yatirimci@aygaz.com.tr

.. ferda.erginoglu@aygaz.com.tr
‘ Ferda Erginoglu, CFO +90 212 354 1764

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ Sebnem Yucel, Finansman Muduru 90 212 354 1510

. TP T IPR RV selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o P B e
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