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28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal
raporlama duzenlemelerine tabi ihraggilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak Uzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Ekli kar duyurusu sunumunda yer alan finansal veriler, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28/12/2023 tarihli Karar’'na
uygun olarak Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimiz tarafindan TMS 29
enflasyon muhasebesi hukimlerine gore hazirlanmigtir.

Bu sunumda ileriye donlk bazi ifade, gorus ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yénetiminin gelecekteki
duruma iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari igcermektedir. Mevcut kosullar altinda bu
sunusta yansitilan beklentilerin mantikl oldugu dusunulmesine karsin; gergeklesmeler, ileriye donuk gorugleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farkhlik
gosterebilecektir. Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Aygaz ya da Aygaz'in herhangi bir
yonetim kurulu Gyesi, yoneticisi, galisani veya herhangi diger bir kisi sorumlu tutulamaz.
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One Cikan Konular AYGAZ

®
c; LPG Pazari & Operasyonlar

* T.C. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Kasim ayi sektdr raporuna gore Ocak-Kasim 2024 déneminde; onceki yilin ayni dénemine kiyasla Tiirkiye
tlipliugaz pazan %8 ve otogaz pazarn %2 azahs gostermistir. Ocak-Kasim dénemi toplam LPG pazar payimiz %25,2 olmus ve pazardaki lider konumumuz
devam etmistir.

* 2024 Ocak-Aralik déneminde, pazardaki daralmaya bagl olarak Aygaz otogaz ve tlipliigaz satis tonaji toplami gecen yilin ayni déneminin %3 altindadir.
Dokmegaz satislari gegen yila gore %59 disus gostermistir. Bu durumun temel sebebi 2023 yilinin son ¢eyreginde etkisi goértlen LPG’nin dogal gaza karsi fiyat
avantajinin sonlanmis olmasidir. Bdylece 2024 yilinda toplam yurt i¢i perakende satiglar 1.041 bin ton olarak gegen yilin %8 altindadr.

» 2024 Ocak-Aralik doneminde toptan ve yurt digi LPG satiglarimiz gegen yilin %5 altinda, 1.326 bin ton olarak gergeklesmistir.

+ Banglades’te kurulu United Aygaz LPG is ortakligimiz, 2024 yihinda 200 bayi ile toplamda 126 bin ton satiga ulasmigtir.

— )
m Finansal

2024 Ocak-Aralik doneminde;

+ LPG ve dogal gaz is kolunun FAVOK'( gecen yilin %27 gerisinde 2.329 milyon TL olarak gerceklesti. Gegen yila kiyasla satis tonajlarindaki kaybin karllik
Uzerindeki olumsuz etkisi, dagitim marjlarinda gercgeklestirilen artiglar ile telafi edilse de; (1) stok kari etkisi, (2) dogalgaza ikame gerceklesen dokmegaz satiglari ve
(3) avantaijli spot LPG tedarigi kapsaminda olusan ilave briit kar; 2023 sonuglarini olumlu etkiledi ve 2024 FAVOK’iin gegen yilin gerisinde kalmasina neden oldu.

* Haziran sonu itibariyla Kolay Gelsin sirketi ile birlesme islemleri tamamlanan Sendeo, birlesme sonrasinda 6zkaynak yéntemi ile finansal tablolarda konsolide
edildi. Bu cergevede, Sendeo’nun 2024’iin ikinci yarisinda FAVOK etkisi olmadi. (Kargo tagima ve dagitim is kolu Ocak-Haziran 2024 FAVOK: (-) 573 milyon TL).

» Aralik sonu itibariyla konsolide net nakit pozisyonu 1,8 milyar TL olarak gergeklesti.
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Pazar Bilgileri AYGAZ

toplam LPG pazar payi ise %25,2°dir.
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Operasyonel Gostergeler — 4.Ceyrek

Yurtici perakende
LPG Satiglan

Toptan ve Yurtdigi
LPG Satiglar

Toplam LPG Satislari

4C 2024 Gegen Yila 12A 2024 Gegen Yila
(‘000 ton) Gore (‘000 ton) Gore
246 -%5 1.041 -%8
358 %2 1.326 -%5
604 -%1 2.366 -%7

628

623

m TUpligaz

674

mDokme mOtogaz

608

350

AYGAZ

Toptan ve Yurtdigi Satiglar (‘000 ton)

m Toptan ve Yurtdisi

526

288

m Toptan mYurtdisi Satislar

350

166

® Toplam

607

630

® Toplam

358

604




LPG — Brent Fiyati AYGAZ
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SP’nin Ceyreksel Stok Etkisi* (mn TL)

« 2024 yihna artis trendiyle baglayan Sonatrach fiyati (SP), Haziran ayini 446

-144

-237
1023 2023 3C23 4023 1G24 2024 3C24  4C24

USD/ton, Eylil ayini 573 USD/ton ve Aralik ayini 585 USD/ton olarak ! 293 220 |
kapatmistir. i i

¢ Ocak-Aralik doneminde SP etkisi kaynakli stok zaran -22 mn TL'dir. E 4 > E
(Ocak-Aralik 2023: +104 mn TL stok kart). | |
W o

mxng *Enflasyon muhasebesi uygulanmamis, nominal tutarlardir. 7



Banglades Yatirrmi: United Aygaz LPG Ltd. AYGAZ

Chittagong Tesisi
P R 000 :
@ Kiimiilatif sermaye katilimi: 75 mn USD [LQ}
Aygaz payi: ~37,5 mn USD
2024 ciro: 107 mn USD
75 mn USD Toplam 278
sermaye calisan

Chittagong’da toplam kire tank
e sayisi 6 adede ulagsmis olup stok
LPG pazar buyukluga 1,6 kapasitesi 16 bin tona ¢ikmistir. ikinci

W

| milyon tona* ulasan Banglades, dolum hatti devreye alinmistir.
M son bes yilda %12 yilhk
ortalama buyiime ile dunyanin Dhaka tesisi icin gerekli yasal izinler
en hizl blaylyen LPG alinmis olup dolum tesisi insaat
pazarlarindan biridir. calismalari ve 3 bin tonluk kurenin
montaji devam etmektedir.

United Aygaz marka bilinirligine 2024 yil sonu itibariyla 200 bayi
yonelik devam eden iletigim, reklam ve ~12.000 satig noktasi ile
ve sponsorluk faaliyetleri — calisiimaktadir. Dokmegaz ve
cercevesinde marka bilinirliginde otogaz satis faaliyetlerine de
onemli asama kat edilmigtir. baslanmistir.

Bayi ve perakendeci bulusmalari ve - Sirket, Ocak-Arallk déneminde
gerceklestirilen farkli  uygulamalar toplamda 126 bin ton satisa
sayesinde, bayi bagliliginin ulasmistir.

artirilmasi hedeflenmektedir.

@@Kﬂg * World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2023 itibariyla en guincel verileri iceren rapordan alinmistir.






LPG ve Dogal Gaz - Finansallar — 4.ceyrek

AYGAZ

Gostergeler (M TL) 4C 2024 Gecen Yila Gore 12A 2024 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 20.151 -11% 80.874 -12%
Brat Kar 1.644 -3% 7.154 -10%
FAVOK (diger faaliyetlerden gelir ve gider harig) 539 32% 2.329 -27% a
Esas Faaliyet Kari 405 175% 1.413 -23%
Net Kar (ana ortakiik payi) 415 -34% 1.147 -43%

« SP stok kan etkisi; 2024 ve 2023 yili 4. geyreginde sirasiyla, -64 milyon TL ve 74 milyon TL (enflasyon muhasebesi kapsaminda
endekslenmis) olarak gerceklesmis ve sdz konusu SP stok karindaki azalis 4. geyrekte brit kari olumsuz etkilemigtir.

« Diger taraftan, 4. geyrek tupliugaz ve otogaz satiglari gecen yilin sirasiyla, %2 ve %4 gerisindedir. Azalan tonaj kaynakh brit kar
kaybi ise gerceklestirilien dagitim marj artiglari ile telafi edilmistir.

« Faaliyet giderlerinin gegen yilin altinda kalmasi ve ticari alacak/borglara iligkin net kur farki giderlerindeki azalig sonucu 4. geyrek esas
faaliyet kar1 405 milyon TL ile gegen yilin %175 Uzerindedir.
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LPG ve Dogal Gaz - Finansal Gostergeler AYGAZ
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:*Diger faaliyetlerden gelir/gider hari¢

« 4. ceyrek briit kar gecen yilin ayni déneminin 60 milyon TL altinda olmasina ragmen, FAVOK 539 milyon olarak gergekleserek gecen yilin
129 milyon TL Uzerindedir. Bu durumun temel sebebi, 4. geyrek faaliyet giderlerinin gegen yilin gerisinde kalmasidir.
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Konsolide - Finansallar — 4.ceyrek

AYGAZ

Gostergeler (M TL) 4C 2024 Gecen Yila Gore 12A 2024 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 20.151 -12% 81.773 -13%
Brat Kar 1.644 9% 6.874 -4%
FAVOK (diger faaliyetlerden gelir ve gider harig) 539 901% 1.753 4%
Esas Faaliyet Kari 405 280% 875 187%
Net Kar (ana ortakiik pay) 719 -88% 2.123 -715%

« Haziran sonu itibariyla Kolay Gelsin sirketi ile birlesme iglemleri tamamlanan Sendeo, birlesme sonrasinda 6zkaynak yontemi ile
konsolide edilmistir. Bu gercevede, Sendeo’nun 2024°Uin ikinci yarisinda brit kar, FAVOK ve Esas Faaliyet Kari etkisi bulunmamaktadir.

« Sendeo’nun 4. geyrek konsolide net kar (ana ortaklik payi) katkisi gecen yilin 52 milyon TL Uzerindedir (Sendeo konsolide net kar
katkisi >> 2024 4. geyrek: (-) 93 milyon TL — 2023 4. ¢eyrek: (-) 145 milyon TL — 2024 12 aylik: (-) 765 milyon TL — 2023 12 aylik: (-)

729 milyon TL).

« Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatinmlardan EYAS'in 4. geyrek net kar katkisi +398 milyon TL (2023 4. geyrek: +5.297 milyon TL)

ve 12 aylik net kar katkisi +1.750 milyon TL (2023 12 aylk: +7.331 milyon TL).

G Koc
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Konsolide — Net Isletme Sermayesi ve Net Nakit Pozisyonu AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma guicl esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Net Finansal Bor¢** (mn TL)

Net nakit pozisyonu**

isletme Sermayesi** (mn TL)

- 1.497
-6.538 -5.684 5.513
Ara.23 Mar.24 Haz.24 Eyl.24 Ara.24
mmm Ticari Borc = Ticari Alacak mmmm Stok NiS Ara.23 Mar.24 Haz.24 Eyl.24 Ara.24

+ 31 Aralik 2024 itibariyla net isletme sermayesi ihtiyaci 1.469 mn TL'dir (31 Aralik 2023: 383 mn TL).

« Aralik sonu brut nakit 3,8 milyar TL, toplam finansal borglar ise 2 milyar TL'dir. Boylece 2024 yil sonunda 1,8 milyar TL net nakit
pozisyonu bulunmaktadir. Finansal borg¢larin tamami bankalardan alinan YP kredilerden olugsmaktadir.

*Ticari borg tutarina, konsolide bilangoda diger kisa vadeli yiikiimliiliikler igerisinde raporlanan OTV eklenmistir.

**Endekslenmemis nominal tutarlardir.
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IGeIeceQe Yonelik Degerlendirmeler- 2025

G Koc

o Satls

) @

Tuplugaz: 220 - 230 bin ton

Lpsj
Tonayji Otogaz: 755 - 785 bin ton
e Pazar Tuplugaz: 41,0% - 43,0%
\4
Pay| Otogaz: 21,5% - 22,5%
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Aygaz Hisse Degeri AYGAZ

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi Temettu-Nominal (mn TL)

—BIST-30 —Aygaz

299 1.506
| 180 P ;
{ 160
140 i
| 120 |
{ 100 .
80 150 150 150 220
60 i mm mm mm N ;
40 | 2019 2020 2021 2022 2023 |
20 { T '
0 i BIST Kodu: AYGAZ
_____________________________________________________________________________________________________________________________________________________ | Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
* Aygaz sirket degeri Aralik 2024 sonu itibariyla son 1 yilda %37 deger kazanarak, 39 milyar Reuters Kodu: N7 VAL
TL (1,1 milyar USD) olmustur.
* Ayni donemde BIST 30 %36, BIST 100 ise %33 deger kazanmistir. Halka Arz Tarihi: 13.01.1988

Halka Agiklik Orani: 24,3 %
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Konsolide Gelir Tablosu - Ozet

AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma guicl esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Gelir Tablosu (mn TL) 12A 2023 12A 2024 Fark (%)*** 2023 4C 2024 4C Fark (%)***
Satig Gelirleri 93.608 81.773 (13) 22.961 20.151 (12)
Brut Kar 7.165 6.874 4) 1.508 1.644 9
Briit Kar Marji 7,7% 8,4% 0,8 6,6% 8,2% 1,6
Esas Faaliyet Kari/Zarari 305 875 187 (225) 405 280
Esas Faaliyet Kar Marji 0,3% 1,1% 0,7 -1,0% 2,0% 3,0
Vergi Oncesi Kar 7.892 2.645 (66) 5.000 837 (83)
VOK Marji 8,4% 3,2% (5,2) 21,8% 4,2% (17,6)
Net Kar* 8.596 2.123 (75) 5.772 719 (88)
Net Kér Marji 9,2% 2,6% (6,6) 25,1% 3,6% (21,6)
EBITDA** 1.682 1.753 4 (67) 539 901
EBITDA Marji 1,8% 2,1% 0,3 -0,3% 2,7% 3,0

*Ana ortaklik payi
**Diger gelir ve gider hari¢

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.
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Konsolide Bilanco - Ozet AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla satin alma guicl esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bilango (mn TL) 31.12.2023 31.12.2024 Fark Fark (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 5.084 3.844 (1.240) (24)
Ticari Alacaklar 5.819 4.144 (1.675) (29)
Stoklar 2.866 2.478 (388) (14)
Maddi Duran Varliklar 6.327 8.269 1.942 31
Ozkaynak Yoént. Deg. Var. 40.323 38.182 (2.141) (5)

Toplam Varliklar 66.687 61.850 (4.837) (7)
Finansal Borglar 3.206 2.001 (1.205) (38)
Ticari Borglar 7.556 4.542 (3.014) (40)
Ozkaynaklar 52.221 52.273 52 0,1

Toplam Kaynaklar 66.687 61.850 (4.837) (7)

Net Nakit (Borg) 1.879 1.843 (35) (2

G2 Koc 17



lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Gokhan Dizemen, CFO

> Kozan Nabi Cift¢i, Kurumsal
Finansman ve Yatirimcei lligkileri Mdara

> Dalya Hasanca, Yatirimci lligkileri
Surec Lideri
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gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

kozan.ciftci@aygaz.com.tr
+90 212 354 1667

dalya.hasanca@aygaz.com.tr
+90 212 354 1659

www.aygaz.com.tr
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