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Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini  yansitmaktadir ve belli varsayimiari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gergeklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.
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One Cikan Konular

Operasyonel - Ceyreksel

2017 2. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 285

Bin ton

Yurtdisi ve toptan 22
LPG satiglar Bin ton9

Toplam LPG satig 514
hacmi Bin ton

m Tupgaz satiglari 82 bin ton ile gegen yilin %4 gerisinde;
m Otogaz satiglari 191 bin ton ile gegen yilin %6 gerisindedir.

m Otogaz satislarinin baskilanmasinda karlilik odakl politikalar onemli rol oynamistir.




One Cikan Konular
Operasyonel — 6 aylik

2017 ilk 6 aya gore;

Yurtici LPG satiglari 538

Bin ton

Yurtdisi ve toptan 466 %6

LPG satiglar B ton azali

Toplam LPG satis 1 003

hacmi Bin ton

B Tupgaz satislari 157 bin ton ile gegen yilin %5 gerisinde;
® Otogaz satislari 357 bin ton ile gegen yilin %3 gerisindedir.

B Yurtdigi satislar %19’luk artis kaydederken, toptan satiglarimiz ise musteri
portfoyundeki bazi firmalarin ithalat yapmaya baglamasiyla gerilemistir.




One Cikan Konular roporz Joroonz

%42 EPDK 2018 Mayis kumiile
verilerine gore tupgaz ve otogaz

%42 . pazar paylarimiz sirasiyla %42 ve

%23 olmustur.

RIS MAYIS 2018 Mayis 2017: %42 ve %26
EPDK verilerine gére 2018 Mayis 307.796 N
sonu itibariyla Turkiye LPG 391 875 o4
pazarinda tupgazda 307.796 ton '
ve otogazda 1.260.045 ton satis 1-260-0452
i isti 1.165.872 5
hacmi gerceklesmistir. .8
2017/05 ayllk: MAYIS 2017 MAYIS 2018
Tupgaz 321.875 ton _
Otogaz 1.165.872 ton TR SATIS HACMI (Ton)
EPDK, Aygaz
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One Cikan Konular

Finansallar CEYREKSEL / (Gegen yil ayni doneme gore)

Satis gelirleri 2 ) 222 Milyon TL %18 artis /|\

Faaliyet kari 93 Milyon TL %180 artis /l\

VAFOK 115 wiyon 11 %109artis

Net kar 148 wityon e %012dists |,




One Cikan Konular

Finansallar 6 AYLIK / (Gegen yil ayni déneme gore)

Satis gelirleri 4 ) 286 Milyon TL %9 artis /|\

Faaliyet kari 115 Milyon TL %3 azalis |

- . 0
VAFOK 160 wiyon 1L Y02 azalis \|/

Net kar 204 wmiyon 1L %38dusis | ,




Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel)

(Bin ton)
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HEtipgaz M dokme Lioto Lidiger

2018 ikinci ¢eyrek satis hacimleri (2017 2. ¢ceyregine gore)

m Otogaz %6 azalisla 191 bin ton
m Tupgaz %4 azaligla 82 bin ton

EPDK, Aygaz
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LPG — Brent dunya fiyat

140 1.200
1.100
120
1.000
900
100
800
T S
O
% 80 700 &
600
60
500
4
40 00
300
321
20 200
LI T R BN RN B U - TR T BN TN N TN N R B I R N N TN
PASMIPAN o 7 PR oF T M oF T AN b T o PN o o A\ b
O N e B o < L PE SO o e S O oS P B PR

=GP (Cezayir) ==Ham Petrol (Brent)

Sonatrach bazli Haziran LPG fiyati 537 USD ile 2017 Haziran ayina gore %51
yukaridadir.

2018 ikinci ceyrekte fiyat artiglari stok degerlemeyi olumlu etkilemis ve ilk ¢eyrekteki
negatif etki terse donmustar.
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. LPG - Fiyat ve Vergi

1 Agustos 2017 tarihinden itibaren tim LPG tlrlerinin ayni tutarda OTV'ye tabi hale getirilmesinin
ardindan, otogaz sektoriinde beklentilerin tUzerinde bir buyime gozlenmektedir.

« 17/5/2018 tarihi itibariyla benzin, motorin, LPG, butan ve propani iceren mallarin, EPDK
tarafindan ilan edilen yurti¢i rafineri g¢ikis fiyatlarinda, uluslararasi petrol fiyatlari veya doviz
kurlarina bagl olarak meydana gelecek artis durumunda, s6z konusu mallarin tabi oldugu OTV
tutarlari, gerceklesen artis tutari kadar azalis yapilmak suretiyle; uluslararasi petrol fiyatlari veya
doviz kurlarina baglh olarak meydana gelecek azalis durumunda ise 17/5/2018 tarihinde
uygulanan OTV tutarlarini gegmeyecek sekilde uygulanmaktadir.

=000 2018 2C Musteri satis fiyatlari*;
;332 « QOTV tutarlarindaki dizenleme sonucu emtia
fiyati ve doviz kurundaki ylukselmenin musteri

< 5.000 -
2 4000 - satis fiyatlarina olan etkisi elimine olmustur.
F 3.000 -
jﬁﬁﬁ « 2017’nin ikinci ceyregine gore tupgazda %18
ve otogazda %21 daha yukaridayken; 2018’in

o < O birinci ¢ceyregine gore ise tlipgaz ve otogazda

M Tlipgaz misteri satis fiyat M Otogaz musteri satis fiyati %3 yu ksel me gOI’u I m U§tu r.

u u
'),(4\’ '5(4\’

*Donemsel aritmetik ortalamalar tzerinden
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°  Net satis gelirleri )

2.307 2.222
2.063 -

“ Konsolide satis gelirleri, 2017 ikinci ¢geyreginin %18 Uzerinde,
2 milyar 222 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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/ Brut kar (m TL)
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=4 Briit kar e===Briit kar mariji

Brut kar 224 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Brut kar marji stok etkisi ile %10’a yukselmistir.

QP Kog AYGAZ



3 . n
Faaliyet kari m

120 - %5 - %5

% 4
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l—4Faaliyet kari ====Faaliyet kar mariji

Faaliyet kari stok degerlemenin katkisiyla 93 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Faaliyet kar marji brut kara paralel olarak %4’e yukselmistir.
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QR Kog

Net Kar (m TL)
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l.—dNet kar e===Net kar mariji

Net kar 148 milyon TL olmusgtur.
Net kar marji %7 olarak gerceklesmistir.
Faaliyet karindaki artis net kari desteklemistir.
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10 VAFOK m )
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LdVafok e====\/afék marji

2018 ikinci ceyrek VAFOK tutari 115 milyon TL ve VAFOK marji %5

olarak gerceklesmistir.

QR Kog

- %6

- %5

- %4

- %3

- %2

- %1

% 0

AYGAZ



I Net Nakit m o)

I -380 I
-456
529 -502
-794

= 30 Haziran 2018 itibariyla net bor¢ 794 milyon TL'dir.
“ Net borg tutari, Nisan ayina da sarkan temettu 6demesi ve istirak sermaye artisina katilim

ile yUkselmistir.
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12 Isletme Sermayesi iy

170 214
295
548
496 239
237 230 196
(371)
(670)

Haz-17 Eyl-17 Ara-17 Mar-18 Haz-18

mem Ticari Alacaklar  mmmm Stoklar = Ticari Borglar ——isletme Sermayesi

= |sletme sermayesinin yapi ve biyUklugu etkin bir sekilde yonetiimektedir.
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Borclanma Yapisi

(m TL) 12A 2017 | 6A 2018
K.V Borglanma 85 45
U.V Bor¢lanmalarin K.V. Kisimlari 305 442
U.V Borglanmalar 583 657
Toplam Borg 973 1.144
Nakit ve nakit benzerleri (-) 593 350
= Net Bor¢ 380 794

» Kredilerin vade yapilari yaygin ve uzun vadelidir.

30/06/2018 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;
19%

*YP Kredi;

TL Kredi; 18%

63%

« Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve turev islemler de dahil yonetiimektedir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S

tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin

incelenmesi neticesinde, 22 Haziran 2018’de uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)

A1+ olarak derecelendiriimig, gorinimu ise stabil olarak teyit edilmigtir.
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Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

— ] o) Bl

Satis gelirleri
Brat kar
Faaliyet kari
Vergi oncesi kar
Net kar

VAFOK

Brat kar mariji
Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar marjl
Net kar marji

VAFOK mariji

G Koc

2.222 2.063 %8 2.222 1.881 %18

224 133 %68 224 144 %55

93 23 %312 93 33 %180

163 60 %174 163 170 -%4

148 55 %168 148 168 -%12

115 45 %158 115 55 %109
MARJLAR

%10 %6 +4 %10 %38 +2

%4 %1 +3 %4 %2 +2

%7 %3 +4 %7 %9 -2

%7 %3 +4 %7 %9 -2

%5 %2 +3 %5 %3 +2
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Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 350 593
Ticari alacaklar 539 S77
Stoklar 259 324
Maddi duran varliklar 688 678
Ozkaynak yont.deg. varliklar 2.213 2.273
Toplam varliklar 4.676 4.966
Finansal borglar 1.144 973
Ticari borglar 558 670
Ozkaynaklar 2.590 2.923
Toplam kaynaklar 4.676 4.966
Net nakit (Borg) -794 -380
Isletme sermayesi 239 230
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16 2018 yilina iliskin beklentiler

e Tlpligaz: 320-335 bin ton araliginda
e Otogaz: 750-785 bin ton araliginda

Satis tonajl

\

/

e Tupllgaz: %41,5-%43,5 araliginda

Pazar OCVAR | e Otogaz: %22,5-%23,7 araliginda
(6nceki: %23,2-%24,5%)

\

* EPDK aylik raporlarina gére, 2018 yilinin ilk bes ayinda pazar biiyiimesinin beklentilerin lstiinde olmasi nedeni ile otogaz

satis tonajinda degisiklige gidilmeksizin, pazar payi beklentimiz %22,5-%23,7 araliginda degerlendirilmistir.

QR Kog

AYGAZ



Aygaz hisse deger!

=== Aygaz Piyasa Degeri (mTL)

=== B|ST-30 (endekslenmis)
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BIST Kodu: AYGAZ
Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
Reuters Kodu: AYGAZ.IS
Halka Arz Tarihi:  13.01.1988
Halka aciklik orani: %24,3
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450 m TL 460 m TL

175mTL 6%

I 100 m TL
2013 2014 2015 2016 2017
I temettli =—=temettii orani

Ana faaliyet alani LPG’de
surdurulebilir faaliyet karhligi

Ekonomik dalgalanma ve krizlere
dayaniklilik

Yuksek kar payl 6demeleri

Uluslararasi standartlarda kurumsal
yonetim uygulamalari
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letisim

yatirimci@aygaz.com.tr

.. ferda.erginoglu@aygaz.com.tr
‘ Ferda Erginoglu, CFO +90 212 354 1764

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ Sebnem Yucel, Finansman Muduru 90 212 354 1510

. TP T IPR RV selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o P B e
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