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28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal
raporlama duzenlemelerine tabi ihragcilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tzere TMS 29 hakimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Ekli kar duyurusu sunumunda yer alan finansal veriler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2023 tarihli Karar’'na
uygun olarak Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimiz tarafindan TMS 29
enflasyon muhasebesi huklimlerine gére hazirlanmistir.

Bu sunumda ileriye donlUk bazi ifade, gérus ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki
duruma iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari igcermektedir. Mevcut kosullar altinda bu
sunugta yansitilan beklentilerin mantikli oldugu duasunulmesine karsin; gergeklesmeler, ileriye donuk gorugsleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farkhlik
gosterebilecektir. Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Aygaz ya da Aygaz'in herhangi bir
yonetim kurulu Uyesi, yoneticisi, galisani veya herhangi diger bir Kisi sorumlu tutulamaz.
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One Cikan Konular AYGAZ

®
c; LPG Pazari & Operasyonlar

T.C. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) Subat ayi sektér raporuna goére Ocak-Subat 2026 déneminde; onceki yilin ayni déonemine kiyasla Tiirkiye
tiiplligaz ve otogaz pazari %5 azalis gosterirken Ocak-Subat donemi Aygaz toplam LPG pazar pay artarak %27,3 olmus ve pazardaki lider konumumuz
devam etmistir.

2026 Ocak-Mart déneminde, otogaz, tlpligaz ve dokmegaz satiglarindan olusan yurt i¢i perakende satiglari 242 bin ton olarak gecen yilin %5 Uzerinde
gerceklesmistir.

2026 Ocak-Mart déneminde toptan ve yurt digi LPG satiglarimiz gegen yilin %1 lizerinde, 342 bin ton olarak gergeklesmisgtir.

Banglades’te kurulu United Aygaz LPG is ortakligimiz, 2026 yili ilk gceyreginde 252 bayi ile toplamda 73 bin ton satis gergeklestirmistir.

/ .

2026 Ocak-Mart doneminde;

Konsolide FAVOK gegen yilin %7 iizerinde 767 milyon TL olarak gergeklesmistir. Gegen yilin ilk geyreginde Sonatrach (SP) fiyat etkisi kaynakli 81 milyon TL
stok zarari (enflasyon muhasebesi kapsaminda endekslenmis) gerceklesirken, 2026 yili ilk ceyreginde ise 74 milyon TL stok kari bulunmaktadir.

Ozkaynak ydntemiyle konsolide edilen yatirimlarin 2026 1. geyrek toplam net kar etkisi 199 milyon TL'dir.

2025 yili Aralik sonu itibariyla 5,4 milyar TL (endekslenmemis nominal tutar) olan konsolide net nakit pozisyonu, Mart ayinda gerceklestirilen 2025 yili temetti
o0demesi, gemi yatirimi i¢in gergeklestirmis oldugumuz taksit 6demesi ve net isletme sermayesinin etkisiyle Mart sonunda 1,1 milyar TL olarak gerceklesmistir.
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Pazar Bilgileri AYGAZ
Aygaz Pazar Paylan
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otogaz pazar payi ise 2,0 puan artisla %24,4 olarak
gerceklesmistir.

« Tlplugaz segmentinde pazar liderligi devam etmis olup, Aygaz’in
toplam LPG pazar payi ise %27,3 olarak gerceklesmistir.
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Operasyonel Gostergeler — 1.Ceyrek AYGAZ

1C 2025 1C 2026 Gegen Yila
(‘000 ton) (‘000 ton) Gore
mToptan mYurtdigI Satiglar @ Toplam
Yurtici perakende LPG 231 242 %5 339 342

Satiglari

Toptan ve Yurtdisi LPG
Satiglari

Toplam LPG Satiglan

Ceyreksel LPG Satiglar (‘000 ton)

mTipligaz mDOkme ®mOtogaz mToptanve Yurtdisi @ Toplam

608 619
571 598



LPG — Brent Fiyatl AYGAZ

| PG - SP (Cezayir)  ==Ham Petrol (Brent)
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USD/ton

SP’nin Ceyreksel Stok Etkisi* (mn TL)

« 2025 yilinda dalgall bir seyir izleyen Sonatrach fiyati (SP) Aralik ayini 481
USD/ton ile kapatmigtir. 2026 yih 3 aylik ortalama LPG fiyati ise 494

: 123 :

USD/ton olarak gerceklesmistir. i . 4 |

« Sonatrach fiyati, Mart ayindaki kuresel gelismeler sebebiyle Nisan ayinda : :
885 USD/ton’a yukselmistir. ! -63 !

* Ocak-Mart doneminde SP etkisi kaynakli stok kari 74 mn TL’dir. i i
(Ocak-Mart 2025: -63 mn TL stok zarari — enflasyon muhasebesi ! -301 !
uygulanmamis). E 1C 25 2C 25 3C 25 4C 25 1C 26 |

*Enflasyon muhasebesi uygulanmamis, nominal tutarlardir. 7



Banglades Yatirimi: United Aygaz LPG Ltd.

75 mn USD
sermaye

G Koc

A

LPG pazar biyikliigii 1,8 milyon
tona* ulasan Banglades, son bes
yilda %9 yilhk ortalama buyume
ile dinyanin en hizli buytyen LPG
pazarlarindan biridir.

2026 yili ilk ceyregi itibariyla 252
bayi ve ~14.500 satis noktasi ile
calisiimaktadir.

Sirket, Ocak-Mart  ddéneminde
toplamda 73 bin ton satisa
ulasmis ve gecen yila gore %79
artis gostermistir.

* World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2024 itibariyla en glincel verileri igeren rapordan alinmistir.

Kumilatif sermaye katilimi: 75 mn USD
Aygaz payi: 37,5 mn USD
2026 1C ciro: ~ 57,5 mn USD

Chittagong tesisi, 16 bin tonluk
depolama kapasitesine sahip 6
adet kire tank ile Banglades'teki
en buyuk LPG tesisidir. 2026 vyili
sonuna kadar eklenmesi planlanan
2 kuresel tank ile toplam kapasite
21 bin tona ulasacaktir.

3 bin ton depolama kapasitesine
sahip Dhaka tesisi tamamlanmis
ve Ocak 2026'da faaliyete
baslamistir.

ilk kurumsal sosyal sorumluluk
projesi olan Teach For
Bangladesh devam etmektedir.

AYGAZ

Chittagong Tesisi

Dhaka Tesisi







Konsolide - Finansallar — 1.Ceyrek

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’'nin (“TL”) 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma glcu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Géstergeler (M TL) 2025 1C 2026 1C

Satis Gelirleri 25.343 21.891 -14%
Brat Kar 2.391 2.535 6%
FAVOK (diger faaliyetierden gelir ve gider harig) 714 767 7%
Esas Faaliyet Kari 365 402 10%
Net Kar (ana ortaklik payi) 16 135 770%

AYGAZ

« SP stok karn etkisi; 2026 ve 2025 yili 1. ¢eyreginde sirasiyla (+) 74 milyon TL ve (-) 81 milyon TL (enflasyon muhasebesi kapsaminda
endekslenmis) olarak gergeklesmigtir.

* 1. ceyrek tupliigaz ve otogaz satiglari gecen yilin sirasiyla %2 ve %6 Uzerindedir. Artan satig tonajinin da etkisiyle brut karda %6 artis meydana
gelmisgtir.

« Brut kardaki artisin etkisiyle 2026 1. ceyrek esas faaliyet kar1 402 milyon TL ile gecen yilin %10 Gzerindedir.

+ Ozkaynak yéntemiyle konsolide edilen yatirimlarin 2026 1. geyrek toplam net kar etkisi 199 milyon TL'dir (EYAS: (+) 339 milyon TL, Kolay Gelsin:
(-) 263 milyon TL, Opet Aygaz Gayrimenkul: (+) 7 milyon TL ve United Aygaz: (+) 116 milyon TL.)

* Net finansman gelirlerindeki artis, parasal pozisyon sebebiyle erozyona ugramaktadir. Parasal kayiplardaki artisa ragmen 2026 1. ¢eyrek net kari
135 milyon TL ile gecen yilin %770 Gzerindedir.
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Konsolide - Finansal Gostergeler AYGAZ
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1*Diger faaliyetlerden gelir/gider harig

1. geyrek Briit Kar ve FAVOK marji hem gegen yilin ayni déneminin hem de bir dnceki ceyregin tizerinde gergeklesmistir.
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Konsolide — Net Isletme Sermayesi ve Net Nakit Pozisyonu  AYGAZ
* Mart ayl sonunda brut nakit tutari 4,1 milyar TL olarak gerceklesirken,

Net nakit pozisyonu**

2,341 1.076
3,759 : 3.011
5.42

Mar.25 Haz-25 Eyl-25 Ara.25 Mar.26

isletme Sermayesi** (mn TL)

toplam finansal borglar 3 milyar TL seviyesindedir. Finansal borglarin
tamamina yakini bankalardan alinan yabanci para kredilerinden
olusmaktadir.

« Mart ayinda 2,8 milyar TL temetti 6demesi yapiimigtir.

« 31 Mart 2026 tarihinde, artan urun fiyatlari ve satis hacminin etkisiyle net
isletme sermayesi ihtiyaci 3,6 milyar TL olarak kaydedilmistir. (31 Mart 2025:
1,3 milyar TL).

* Ocak ve Nisan aylarinda kamuya agiklandigi
Uzere Ug¢ adet LPG gemisi satin alinmasi igin
gemi insa sozlesmeleri imzalanmigtir.

* Her bir gemi igin, alim bedellerinin ¢ogunlugu
ongorulen teslimat doneminde ddenecek sekilde
planlanmistir (2028 2.C, 2028 4.C ve 2029 2.C).

Mar.25 Haz-25 Eyl-25 Ara.25 Mar.26
mmm Ticari Borc* mmmm Ticari Alacak mmm Stok NIS
__________________________________________________________ Ll
m Koc *Ticari borg tutarina, konsolide bilangoda diger kisa vadeli yikiimllikler icerisinde raporlanan OTV. eklenmistir. 12

**Endekslenmemis nominal tutarlardir.



IGeIeceQe Yonelik Degerlendirmeler- 2026

G Koc

o Satls

) @

Tuplugaz: 200 - 220 bin ton

LPG
ecd Tonaji Otogaz: 750 - 790 bin ton
e Pazar Tupligaz: 41,5% - 42,5%
v
Payi Otogaz: 23,0% - 24,0%

AYGAZ
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Aygaz Hisse Degeri AYGAZ

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi Temetti-Nominal (mn TL)
200

i e B|ST-30 === Aygaz 2.758 2.758 E
150 i i 1.506 E

100 P 150 220 I |

P _—— e i

I 2021 2022 2023 2024 2025 E

................................................................................. i

50 i BIST Kodu: AYGAZ
Mar 25 Nis 25 May 25 Haz 25 Tem 25 Agu 25 Eyl 25 Eki25 Kas 25 Ara 25 Oca 26 Sub 26 Mar 26

Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI

* Aygaz sirket degeri Mart 2026 sonu itibariyla son 1 yilda %57 deger kazanarak, 51 milyar
TL (1,2 milyar USD) olmustur.

«  Ayni dénemde BIST 30 %37, BIST 100 ise %32 deger kazanmistir. Halka Arz Tarihi: 13.01.1988

Reuters Kodu: AYGAZ.IS

Halka Aciklik Orani: 24,3%
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Konsolide Gelir Tablosu - Ozet AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’'nin (“TL”) 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma glcu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Gelir Tablosu (mn TL) 2025 1C 2026 1C Fark (%)***
Satis Gelirleri 25.343 21.891 (14)
Brut Kar 2.391 2.535 6
Briit Kar Marji 9,4% 11,6% 2,1
Esas Faaliyet Kari/Zarari 365 402 10
Esas Faaliyet Kéar Marji 1,4% 1,8% 0,4
Vergi Oncesi Kar 119 368 210
VOK Marji 0,5% 1,7% 1,2
Net Kar* 16 135 770
Net Kar Marji 0,1% 0,6% 0,6
EBITDA** 714 767 7
EBITDA Marji 2,8% 3,5% 0,7

*Ana ortaklik payi
**Diger gelir ve gider hari¢

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.
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Konsolide Bilanco - Ozet

AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’'nin (“TL”) 31 Mart 2026 tarihi itibariyla satin alma glcu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bilango (mn TL)

31.12.2025 31.03.2026 Fark (%)

Nakit ve Nakit Benzerleri
Ticari Alacaklar
Stoklar
Maddi Duran Varliklar
Ozkaynak Yont. Deg. Var.
Diger

Toplam Varhklar
Finansal Borglar
Ticari Borglar
Ozkaynaklar
Diger

Toplam Kaynaklar

Net Nakit (Borg)

G 72Koc

9.407
5.176
3.283
11.885
53.300
7.441
90.493
3.435
6.208
76.564
4.286
90.493

5.972

4.102
6.054
2.446
12.384
50.530
6.972
82.488
3.026
4183
71.378
3.901
82.488

1.076

(56)
17
(26)
4
(5)
(6)
(9)
(12)
(33)
(7)
(9)
(9)

(82)
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lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Zeynep Keskin, CFO

> Kozan Nabi Cift¢i, Kurumsal
Finansman ve Yatirimci Iliskileri MUdurs

> Billur Aslan, Yatirimci lligkileri
Yoneticisi

G 72Koc

AYGAZ

zeynep.keskin@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

kozan.ciftci@aygaz.com.tr
+90 212 354 1667

billur.aslan@aygaz.com.tr
+90 212 354 1653

www.avgaz.com.tr

W
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https://www.aygaz.com.tr/
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