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Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini  yansitmaktadir ve belli varsayimiari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gergeklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.
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22 One Cikan Konular

Operasyonel - Ceyreksel

2018 1. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 23 1

Bin ton

Yurtdisi ve toptan 241
LPG satiglari

Bin ton

Toplam LPG satis 472
hacmi

Bin ton

m Tupgaz satiglari 69 bin ton ile gegen yilin %8 gerisinde;
m Otogaz satislari 154 bin ton ile gegen yilin %7 gerisindedir.
m Sanayi musteri tUketimindeki dusus ve dogal gaz yayilliminin surmesi tiplugaz

satislarini; talepteki yavaslama ise otogaz satislarini etkilemektedir.
Karllik odakli politikalar satis miktarlarinda etkili olmaktadir.




One Cikan Konular roporz Joroonz

»41,6 EPDK 2019 Subat kiimile
verilerine gore tupgaz ve otogaz

%42,0 . pazar paylarimiz sirasiyla %41,6 ve
%21,4 olmustur.
23,3

SUBAT 2018

SUBAT 2019 Subat 2018: %42,0 ve %23,3

EPDK verilerine gére 2019 Subat N
sonu itibariyla Turkiye LPG %5.3
pazarinda tupgazda 108.738 ton ve '

otogazda 468.839 ton satis hacmi - 468.839 /|
gerceklesmistir. 468.716 %0,03
2018/2 aylik: SUBAT 2018 SUBAT 2019
Tupgaz  114.782 ton _

Otogaz  468.716 ton TR SATIS HACMI (Ton)

EPDK, Aygaz
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One Cikan Konular

Finansallar CEYREKSEL / (Gegen yil ayni doneme gore)

Satis gelirleri 2351 Milyon TL %14 artis /|\

Faaliyet kari 68 Milyon TL %201 artis /|\

VAFOK Q9 miyontu %120, /N

Net kar 10 Milyon TL




3

CVRLr

Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel)

(Bin ton)
550
514

489 446 472
- 229 236

206 241

166 191 £ 159 154
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M tipgaz M dokme Ldoto Lddiger

2019 birinci ¢eyrek satis hacimleri (2018 1. ceyregine gore)

m Otogaz %7 azalisla 154 bin ton
m Tupgaz %8 azaligla 69 bin ton

EPDK, Aygaz
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4 LPG - Brent dunya fiyat
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e SP (Cezayir) === Ham Petrol (Brent)

Sonatrach bazli Mart LPG fiyati 469 USD ile 2018 Mart ayina gore %7
uzerindedir.
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°  Net satis gelirleri ;)

2.906

I 2.363 2.351

)
2G>

2.222
2.063 —

“ Konsolide satis gelirleri, 2018 birinci ceyreginin %14 Gzerinde,
2 milyar 351 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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Brut kar (m TL)
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4 Briit kar ====Briit kar mariji

- 300

- 250

- 200

- 150

- 100

- 50

Gecen yilin ayni donemine gore marjlardaki iyilesme ve stok karinin olumlu etkisi gorulmustar.

Aygaz Dogal Gaz (ADG) ile ilgili 2018 son ¢eyreginde ayrilan karsilik sebebiyle olugan bir seferlik

etkinin ortadan kalkmasiyla, brut kar 2019’un birinci gceyreginde 210 milyon TL olarak

gerceklesmigtir.
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! Faaliyet kari m

QR Kog
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L—dFaaliyet karl e====Faaliyet kar marji
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Brut kardaki iyilesmeye paralel olarak faaliyet kari 68 milyon TL, faaliyet kar

marji ise %3 olmustur.
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QR Kog
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Net Kar (m TL)
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4 Net kar === Net kar marji

Net kar Uzerinde 0zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarimizdan gelen
paylarin etkisi gorulmektedir. EYAS® ile ilgili gelen pay -40 milyon TL iken,
Entek** ile ilgili gelen pay 30 milyon TL olmustur. (1C 18 icin EYAS 37 m TL ve
Entek 2 m TL idi.)

*EYAS: Enerji Yatinmlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.
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> One Cikan Konular

Bu ceyrekte net kar Uzerinde pozitif katkl yaratan Entek;

« 1C 2019 itibariyla Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin’de kurulu
toplam 8 adet hidroelektrik santral (HES) (265 MW) ve Kocaeli'nde kurulu 1
adet dogal gaz cevrim santraliyle (157 MW) birlikte toplam 422 MW kurulu glce
sahiptir.

« 1C 2018 finansallarina Kahramanmarag’ta faaliyetini surdiren Menzelet ve
Kilavuzlu'nun yaklasik 1 ayhk faaliyetlerinin etkisi yansirken, 1C 2019
finansallarina 3 aylik etkisi yansimistir.

* %49,62 pay sahipligimiz ile, 2019 birinci ¢ceyrek karindan payimiza 30 m TL,
2018 yili ayni doneminde ise 2 m TL katki gelmistir.

(mTL) 12A 2018 12A 2017
Gelirler 498 341
Faaliyet kan* 106 23
VAFOK 144 38

*Ticari islemlere iliskin kur farki ve vade farki gelir/gideri harigtir.
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QR Kog
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VAFOK m )

2019 birinci ceyrek VAFOK tutari 99 milyon TL ve VAFOK marji %4

olarak gerceklesmistir.
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%5
%4
/ oy
%2 115 106 99
s ‘
N N N N )
& 5 55 o K9
-106
L% 4

- %6

- %5

- %4

- %3

- %2

- %1

- %0

- %1

- %2

- %3

- %4

- %5

AYGAZ



10 Net Nakit ()

-643
-753
-794 -791

= 31 Mart 2019 itibariyla net bor¢ 643 milyon TL'dir.
“ Nakit ve nakit benzerleri; kisa vadeli krediler, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarini ve

faiz ddemelerini kargilamaktadir.
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11 isletme Sermayesi )

239 251
196 219 228
Mart 18 Haziran 18 Eyliil 18 Aralik 18 Mart 19
B Ticari Alacaklar ~ mmmm Stoklar == Ticari Borglar === isletme Sermayesi

m Birinci ceyrekte ticari alacak ve ticari borg tutarlari gecmis donemler paralelinde devam etmis ve
isletme sermayesi intiyacl benzer seviyede kalmistir.
m Isletme sermayesinin yapi ve blyiklugu etkin bir sekilde yonetilmektedir.
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12 Borclanma Yapisi

(m TL) 3A 2019 | 12A 2018
K.V Borglanma 131 79
U.V Bor¢lanmalarin K.V. Kisimlari 613 492
U.V Borglanmalar 708 830
Toplam Bor¢ 1.452 1.401
Nakit ve nakit benzerleri (-) 809 648
= Net Bor¢ 643 753

» Kredilerin vade yapilari yaygin ve uzun vadelidir.

31/03/2019 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;
16%

*YP Kredi;
TL Kredi; 15%

69%

*Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve turev iglemler de dahil yonetilmektedir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S

tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin
incelenmesi neticesinde, 22 Haziran 2018’de uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)

A1+ olarak derecelendiriimig, gorinimu ise stabil olarak teyit edilmigtir.
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13 Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

Satig gelirleri 2.351 2.363 -%1 2.351 2.063 %14

Brut kar 210 1 %209 210 133 %58

Faaliyet kari 68 -129 %153 68 23 %201

Vergi 6ncesi kar 15 -97 %116 15 60 -%75

Net kar 10 -87 %112 10 55 -%82

VAFOK 99 -106 %193 99 45 %120
MARJLAR

Brat kar mariji 049 %0 +9 %9 %6 +3

Faaliyet kar marji %3 -9%5 +8 053 %1 +2

Vergi oncesi kar marjl %1 -%4 +5 %1 %3 -2

Net kar marji %0,4 -%4 +4,4 %0,4 %3 -2,6

VAFOK mariji %4 -%4 +8 %4 %2 +2
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14 Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 809 648
Ticari alacaklar 661 440
Stoklar 299 348
Maddi duran varliklar 719 687
Ozkaynak yont.deg. varliklar 1.899 2.305
Toplam varliklar 5.039 5.013
Finansal borglar 1.452 1.401
Ticari borglar 709 260
Ozkaynaklar 2.118 2.502
Toplam kaynaklar 5.039 5.013
Net nakit (Borg) -643 -753
Isletme sermayesi 251 228
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152019 yilina iliskin beklentiler

\
: e TUpllgaz: 295 - 310 bin ton araliginda
Sat|§ tOnajl e Otogaz: 695 - 735 bin ton araliginda
-
\
e Tupllgaz: %41,5 - %43,5 araliginda
Pazar payi e Otogaz: %21,4 - %22,6 araliginda
/
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Aygaz hisse deger!
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BIST Kodu: AYGAZ
Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
Reuters Kodu: AYGAZ.IS
Halka Arz Tarihi:  13.01.1988

Halka aciklik orani: %24,3
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450mTL  460mTL

315mTL

2014 2015 2016 2017 2018

I temettll e=temettl orani

Ana faaliyet alani LPG’de
surdurulebilir faaliyet karhligi

Ekonomik dalgalanma ve krizlere
dayaniklilik

Yuksek kar payl 6demeleri

Uluslararasi standartlarda kurumsal
yonetim uygulamalari

AYGAZ



letisim

yatirimci@aygaz.com.tr

.. ferda.erginoglu@aygaz.com.tr
‘ Ferda Erginoglu, CFO +90 212 354 1764

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ Sebnem Yucel, Finansman Muduru 90 212 354 1510

. TP T IPR RV selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o P B e
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