


Qekince AYGAZ

G2 Koc

Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma
iliskin su andaki gorUslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere
dayanmaktaysa da gerceklesmeler, ileriye donUk gorUsleri ve tahmini rakamlari olusturan degigkenlerde ve
varsayimlardaki gelismelere bagli olarak farkllik gosterebilecektir.

Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz Grubu ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi,
yoneticisi veya ¢aligsani sorumlu degildir.



One Cikan Konular AYGAZ

'
0. ® LPG Pazari1 & Operasyonlar

« T. C. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Kasim ayi sektor raporuna gore; 11 aylik donemde yukselen urun fiyatlar ve dusen alim
gucunun etkisiyle Turkiye tupligaz pazari %13, otogaz pazari ise %3 daralma gostermistir. Ayni donemde, Aygaz tuplugaz satislari pazara
paralel seyir izlerken, otogaz satiglan gui¢lii dagitim agi sayesinde %2 buyumustur. Tum segmentlerde pazar payi kazanimlari ile lider
konumumuz devam etmisgtir.

« Dorduncu ceyrekte, Aygaz otogaz satiglari, onceki yilin ayni geyregine gore baz etkisi ve LPG’nin ekonomik avantajinin 6nemli derecede
artmasiyla %19 artis gostermistir. Dokmegaz satiglar ise, Ekim ayi itibariyle baslayan ve devam eden LPG’nin dogal gaza gore maliyet
avantaji sayesinde sanayi musterilerine yapilan ikmaller ile dnceki yilin son ¢eyregine gore %209 yukaridadir.

« 2022 yilinda toplam yurtici satislar, dlgek ekonomisi yaratmada 6nemli bir esik olan 1 milyon tonun Uzerine ¢ikmigtir. Toptan ve yurtdisi LPG
satiglari eklendiginden Aygaz onceki yilin %5 Uzerinde 2,4 milyon ton LPG satisi gergeklestirmigtir.

— |

m Finansal

« 2022 doérduncu geyrek itibariyla, kar duyurusu sunumumuzu segmentsel bazda ayirarak vermeye bagliyoruz.
 Ana faaliyet alanimizi olusturan LPG ve dogal gaz is kolunda, dagitim marjlarindaki artiglarin olumlu etkisi gérilmeye devam etti.

« Kargo tagsima ve dagitim is kolunda Sendeo’nun yayilim ve buyime dénemine iligkin faaliyet zarari dérdincu geyrekte 197 milyon TL
oldu.

« Doérduncu geyrek konsolide net kar (ana ortaklik) rakami; 6zkaynak yontemi ile dederlenen EYAS’tan gelen katki ile 1,901 milyon TL
olarak gergeklesti.
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Pazar Bilgiler AYGAZ
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« Tupllugaz pazarinda, %41,5 pazar payi ile dnceki yila gore pazar E
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» Otogaz pazarinda, %22,6 pazar pay! ile onceki yila gore pazar
payini 1,1 puan yukseltmistir.

« TUm segmentlerde pazar liderligi devam etmis, toplam LPG pazar

payini 0,3 puan yukseltmistir. i_ ___________________________________________________________ !
pay! onceki yila gore 0,6 puan yukselerek %26,0 olmustur. i
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Operasyonel gostergeler — 4.ceyrek ve 12 aylik

Yurtici LPG Satiglari

Toptan, Yurtdisi ve
Trading LPG Satiglan

Toplam LPG Satislari

4C 2022 Gegen Yila 12A 2022 Gegen Yila
(‘000 ton) Gore (‘000 ton) Gore
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Toptan, Yurtdigi ve Trading Satiglari (‘000 ton)
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Banglades Yatirimi: United Aygaz LPG Ltd. AYGAZ

Kimulatif sermaye katilimi: 49 milyon USD*

OIPER <

Aygaz payi: ~24,5 milyon USD

49 M USD Toplam 122
sermaye calisan

. Chittagong’da 6 bin ton
2021 yilinda %13 buyuyerek 1,4 kapasiteli 2 kiireye ilave olarak 5
e 1A HEFER SEngleets bin ton kapasiteli 2 yeni kirenin

|/,)l LPG pazari son 6 yilda ortalama kurulum stireci devam etmektedir.
%32 buyume ile dinyanin en

hizli baydyen LPG pazarlarindan 2023 yilinda devreye almayi
biridir. hedefledigimiz Dhaka tesisi igin
izin sUreci surmektedir.

TR ALPZS (ST Yilsonu itibariyle 60 bayi ile

Bh  oooretsonan convasinda 2] salmimakia olun 2025 1k
— oy 1 S
. yilsonu itibariyle yaklagik 8 geyreginde 100 bayinin

Uzerine ¢ikilmasi

bin ton satig (126 milyon TL T i

ciro) hacmine ulasiimigtir.

* 06.02.2023 tarihinde KAP iizerinden duyurulan yaklagik 12 m USD sermaye artisini da icermektedir. ligili
6demenin 31.03.2023 tarihine kadar tamamlanmasi planlanmaktadir.



LPG — Brent Fiyati
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Sonatrach (SP) bazli Aralik ay1 LPG fiyati 594 USD/ton ile 2021 Aralik ayinin %17,
2022 Eylul ayinin ise %4 gerisinde kalmistir. 2022 yili dérdincu ¢eyrek ortalama LPG
fiyati 575 USD/ton ile 6nceki geyredin %11 gerisinde gergeklesmistir.

SP fiyati Ocak ayinda aylik bazda %g3'lik gerileme ile 574 USD/ton olarak
gerceklesirken, Subat ayinda ise ham petrol fiyatindan ayrigsarak 90 USD artigla 664
USD/ton olmustur. 2023’Un ilk ¢ceyredinde artan isinma talebi, GrGne erisim kisitlari ve
fiyat nedeniyle dogal gaza ikame olarak LPG kullaniminin SP fiyati Gzerinde artirici
etkisi dngorulmektedir.

Ocak-Aralik doneminde SP fiyati etkisi kaynakli olusan toplam stok zarar (hedge
sonrasi) 207 milyon TL’dir. (Ocak-Aralik 2021: +110 milyon TL)

SP’nin Ceyreksel Stok Etkisi (M TL)
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LPG ve Dogal Gaz - Finansallar — 4.geyrek ve 12 aylik AvGAZ

Gostergeler (M TL) 4C 2022 Gecen Yila Gore 12A 2022 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 10.937 91% 37.344 135%
Brut Kar 737 41% 2.503 71%
Esas Faaliyet Kari 271 77% 815 58%
FAVOK (diger gelir ve gider haric) 218 -31% 995 25%
Net Kar 216 1000% 456 51%

« 2022 dorduncu geyrekte, satis gelirleri, onceki yilin ayni donemine gore %29 yukarda olan satis tonaji ve %67 artis gosteren ortalama
kur etkisiyle yukari gelirken, brat kar; dagitim marjlarindaki iyilesmelerle %41 artis gostermistir.

« SP kaynakl olusan stok etkisinin, enflasyon/motorin kaynakli artan faaliyet giderlerinin ve finansman giderlerindeki artigin, karhlk
uzerinde olumsuz etkileri bulunmakla birlikte bu etkiler marj artiglari ve dogal gaz is kolunun artan karlihgi ile dnemli Olgude telafi
edilmis ve 2022 yilinda 995 milyon TL'lik FAVOK uretimi gerceklesmistir.

» Aygaz Dogalgaz’in s6zlesmesi uyarinca ayirdigi fiyat revizyonu karsiligi, Sirket Yonetimi’'nin en iyi tahminleri kapsaminda 19 milyon
USD (31 Aralik 2021: 34 milyon USD) olarak revize edilmis ve bu kapsamda olugan 272 milyon TL'lik konusu kalmayan karsilik esas
faaliyetlerden diger gelirlerde siniflanmistir.
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LPG ve Dogal Gaz - Finansal Gostergeler — 1/2 AYGAZ

: Yillik E : E
: Degisim: 1 : 1
! %91 ! mmmm Brijt Kar (M TL) == Briit Kar Marji (%) !
i . i
E 0472 10.937 : E :
: 9.532 E | E
! 5.720 I Do !
E 4G 21 1G 22 2G 22 3G 22 4G 22 E E E
* 4C net satis gelirleri, artan tonaj ve fiyat etkisiyle ile gegen yilin « Brut kar; Sirket dagitim marjlarindaki iyilesmeler ve Aygaz
ayni doneminin neredeyse 2 kati seviyesine ¢ikarak 11 milyar Dogalgaz sirketinin artan katkisiyla, negatif stok etkisine
TL olarak gergeklesmistir. ragmen gecen yilin ayni geyregine gore %41 yukaridadir.

« Brut kar marji %7 seviyelerindedir.
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LPG ve Dogal Gaz - Finansal Gostergeler — 2/2 AYGAZ
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« 4C FAVOK, 6nceki yilin ayni dénemine gore stok etkisi, diisen + Esas faaliyetlerden diger gelirlerde siniflanan Aygaz
tupgaz satis tonaji ve artan faaliyet giderleri etkisiyle Dogalgaz’in fiyat revizyon karsihigindaki azalis ve ertelenen
gerilemigtir. verginin pozitif etkisiyle (yasal sabit kiymetlerin yeniden

degerlemesi kaynakli) 4C net kar rakami dnceki yilin ayni
doneminin Uzerinde gergeklesmigtir.
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Sendeo — Kargo tasima ve dagitim = sendeo AYGAZ
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A . 2021 yilh Temmuz'da baslayan 2021 yil sonunda 82 olan dagitim
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2022 yilbagindan itibaren toplam yayinlanmistir.
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Kargo Tasima ve Dagitim AYGAZ
Finansallar — 4.ceyrek ve 12 aylik G

Gostergeler (M TL) 4C 2022 Gecen Yila Gore 12A 2022 Gecen Yila Gore

Satis Gelirleri 163

Brit Kar -129 MD -280 MD
Esas Faaliyet Kari -197 MD -471 MD
FAVOK (diger gelir ve gider haric) -193 MD -458 MD
Net Kar -116 MD -376 MD

*Manali degil

« 2021 yilh Mayis’ta Istanbul operasyonlarina bagladiktan sonra 1 yildan kisa bir stirede 81 ilde faaliyet gésterir hale gelen Sendeo’nun
bdylime donemi devam etmektedir.

« 2022 yilinda yatirim ve bilyiime kapsaminda olusan FAVOK -458 milyon TLdir.
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Konsolide - Finansallar — 4.ceyrek ve 12 aylik AYGAZ

Gostergeler (M TL) 4C 2022 Gegen YilaGore |  12A2022 | Gegen Yila Gére

Satis Gelirleri 11.016 92% 37.507 136%
Brut Kar 609 20% 2.223 55%

Esas Faaliyet Kari 73 -20% 343 -18%
FAVOK (diger gelir ve gider haric) 25 -90% 537 -24%
Net Kar (ana ortaklik payi) 1.901 1.172% 4.733 606%

 LPG ve dogal gaz segmentinin olumlu performansi, Sendeo’nun yayihm ve buyume donemi faaliyet zarari etkisini telafi etmis ve 4.
ceyrekte 25 milyon TL FAVOK olugmustur.

« EYAS’tan gelen yuksek katki ile 4C net kar rakami 1,9 milyar TL olmustur.
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Konsolide Finansal Gostergeler — 1/3 AYGAZ

mmmm Net Kar™ (M TL) == Net Kar Marji
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*EYAS: Enerji Yatinmlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S. *Ana ortaklik payi
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- Ozkaynak yontemiyle degerlenen EYAS’tan gelen katki son ceyrekte dnceki yilin ayni déneminin yaklasik 12 kat lizerinde
gerceklesmistir.

+ Entek katkisi, kismi bolunme islemi sebebiyle Aygaz finansal sonuglarina Agustos sonuna kadar dahil olmustur.

« 2022 yili net kar tutari, 6zellikle EYAS’tan gelen yuksek katki ile 1.901 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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Konsolide Finansal Gostergeler — 2/3

G Koc

isletme Sermayesi (M TL)
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 Aralik sonu itibariyla, ticari borg, ticari alacak ve stok rakami Eylul sonuna gore sirasiyla %26, %18 ve %24 artis
gOstermis ve net isletme sermayesi ayni seviyede 784 milyon TL olarak gergeklesmistir.

 Aralik sonu itibariyla yoldaki mallar dahil olarak 180 bin ton LPG stodu bulunmaktadir. (Eylul sonu:143 bin ton)

18



Konsolide Finansal Gostergeler — 3/3 AYGAZ
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* Avantajli maliyetler sebebiyle Ekim-Aralik doneminde 500 milyon TL tutarinda tahvil ihraci gergeklestirilmistir.
* Net finansal borg tutari Eylul sonuna gore 90 milyon TL artig gostermistir.

* Donem sonu NFB/FAVOK carpani 3,3x olarak gerceklesmistir. Sendeo’nun yayillim ve blylime dénemi negatif
FAVOK (-458 m TL) etkisi hari¢ bakildiginda, oran 1,8x ‘e gelmektedir.

G Koc
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IGelecege Yonelik Degerlendirmeler- 2023

G Koc

o Satls
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Tuplugaz: 245 - 255 bin ton

pG ¥
Tonaji Otogaz: 700 - 730 bin ton
- Pazar Tuplugaz: 41,0% - 43,0%
\4
Payi Otogaz: 22,0% - 23,0%

AYGAZ

20



Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

Gelir Tablosu (M TL) 4G'22 4G'21 3G'22

12A'22 12A'21

Satis Gelirleri 11.016 5.723 92 10.522 5 37.507 15.893 136
Brit Kar 609 509 20 706 (14) 2.223 1.438 55
Brit Kar Mariji 6% 9% (3) 7% (1) 6% 9% (3)
Faaliyet Kari 73 91 (20) 314 (77) 343 418 (18)
Faaliyet Kar Mariji 1% 2% (D) 3% (2) 1% 3% (2)
Vergi Oncesi Kar 1.719 176 878 1.553 11 4.498 697 545
VOK Marji 16% 3% 13 15% 1 12% 4% 8
Net Kar* 1.901 149 1.172 1.538 24 4.733 670 606
Net Kar Mariji 17% 3% 14 15% 2 13% 4% 9
FAVOK** 25 256 (90) 269 (91) 537 705 (24)
FAVOK Mariji 0,2% 4% (4) 3% (3) 2% 4% (2)
SP Stok Etkisi -43 17  -353 -4 -975 -207 110 -288

*Ana ortaklik payi
**Diger gelir ve gider hari¢

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.

G2 Koc
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Bilanco - Ozet

G2 Koc

Bilango (M TL) 12A'22

Nakit ve Nakit Benzerleri 1.827 1.693 134 8
Ticari Alacaklar 2.459 1.065 1.394 131
Stoklar 2.336 1.433 903 63
Maddi Duran Varliklar 984 772 212 28
Ozkaynak Yoént. Deg. Var. 6.262 2.161 4.101 190
Toplam Varliklar 16.648 8.333 8.314 100
Finansal Borclar 3.599 2.552 1.047 41
Ticari Borclar 4.010 2.122 1.888 89
Ozkaynaklar 7.728 2.698 5.030 186
Toplam Kaynaklar 16.648 8.333 8.314 100
Net Nakit (Borg) (1.772) (859) (913) 106
Net isletme Sermayesi 784 376 408 109

AYGAZ
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Aygaz Hisse Degeri AYGAZ

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi Temettu (M TL)

1
1
460 i
386 i
1
i
i
i
|
150 150 150 i
i
i
i
i
i
1

e Aygaz Fiyat TL e===B|ST 30

* Ayni dénemde hem BIST 30 %194, BIST 100 ise %197 deger kazanmistir. Halka Arz Tarihi: 13.01.1988

2017 2018 2019 2020 2021
S s 8 &8 & & & & & & & & 8 &8 ¥ 8 ¥ ¥ gy g | BISTKodu AYGAZ
om»§Z§I|—<L|JuJ><<n:om»§Z§Il—<Loux<oi
oo e eememmemmemmemmemmeemeemeeeemeemeemee—emeem—eeeeeeeemeeeemeeemeemeemeemeemeeeeeme e emnen i Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
* Aygaz sirket degeri 31 Aralik 2022 itibariyla 2021 yil sonuna gore %217 deger kazanarak Reuters Kodu: AYGAZ.IS
21 milyar TL (1,1 milyar USD) olmustur.

Halka Aciklik Orant: 24,3 %
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lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Gokhan Dizemen, CFO

> Ali Sencer Turung, Kurumsal Finans
ve Strateji Direktoru

> Selin Sanver Nasuhoglu, Yatirimci
lliskileri YOneticisi

G2 Koc

AYGAZ

gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

sencer.turunc@aygaz.com.tr
+90 212 354 1753

selin.sanver@aygaz.com.tr
+90 212 354 1659

R www.aygaz.com.tr
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https://www.aygaz.com.tr/
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