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- Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yénetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.

QP Kog AYGAZ



1 ®ne Cikan Konular

Operasyonel
« EPDK Kasim 2020 raporuna gore otogaz pazar payimiz Agustos ayindan beri iyilesme
gostermis ve pazardaki lider konumumuz surdtrulmustur.

« Covid-19 etkileri ile sekillenen 2020 yilinda, en son agiklanan EPDK raporuna gore
Turkiye LPG talebi Ocak-Kasim doneminde yillik %7 daralirken, Aygaz’in yillik yurtici
satiglari %8 daralmis, toplam satiglari ise toptan ve trading satislarinin etkisiyle onceki
yilin %4 Uzerinde gerceklesmistir.

« Kasim sonundan itibaren uygulanan haftasonu kisitlamalari sebebiyle dordincu ¢eyrekte;
« tUpgaz satislari gegen yilin ayni donemine gore %2 artarken,
« otogaz satislari gecen yilin ayni donemine gore %9 daralmistir.

Finansal

« Satiglardaki daralma brut kar ve faaliyet karina etki etmistir.

« Nisan ayinda yasanan sert disus sonrasinda, emtia fiyatlarindaki kademeli artis
ile son 3 ceyrekte stok kari gerceklesmistir.

« GuUclu nakit pozisyonu korunmaya devam etmistir.

QP Kog AYGAZ



Pazar Paylari ToPGAz JorTooAz

»41,5 EPDK 2020 Kasim kuimdile verilerine
gore tupgaz ve otogaz pazar

41,7 . paylarimiz sirasiyla %41,5 ve %21,7

. olmustur.
%

KASIM 2019

KASIM 2020 Kasim 2019: %41,7 ve %21,9

EPDK verilerine gére 2020 Kasim \J
sonu itibariyla Turkiye LPG %17
pazarinda tupgazda 661.623 ton ve :

otogazda 2.856.432 ton satis hacmi 2.856.432 S
gerceklesmistir. 3.088.202 -%7,5
2019/ 11 aylik: KASIM 2019 KASIM 2020
Tupgaz 673.366 ton _

Otogaz  3.088.202 ton TR SATIS HACMI (Ton)

EPDK, Aygaz
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Operasyonel - Ceyreksel

2019 4. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglar 243

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(*) 360

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi (*)

® Tiipgaz satislari 71 bin ton ile gecen yilin % 2 iizerinde;
B Otogaz satiglari 162 bin ton ile gegen yilin % 9 altindadir.

m Covid-19 onlemleri ¢cergevesinde uygulanan hafta sonu sokaga ¢ikma kisitlamalari otogaz
satislarinin baskilanmasina sebep olmustur.

(*) Aygaz UK 4. ceyrek islem hacmi olan 138 bin ton dabhildir.




4 Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel) @in ton)
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Htipgaz M dokme Lioto Luidiger

2020 dorduncu ceyrek satis hacimleri (2019 4. geyregine gore)

¥ Otogaz % 9 azaligla 162 bin ton
B Tupgaz % 2 artigla 71 bin ton
602 bin ton

m Toplam Satislar %16 artisla
*Aygaz UK’den gelen katki: 2C’de 94 bin ton, 3C’de 47 bin ton ve 4C’de 138 bin ton olmustur.
EPDK, Aygaz
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Operasyonel — 12 aylik

2019 yilina gore;

Yurtici LPG satislari 9 9 2

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve 0517
trading LPG satiglari(*) 1'3;!11?8 artis /‘\

Toplam LPG satis 0
hacmi(*) 2'8:1?0 /od artis AN

® Tiipgaz satislari 297 bin ton ile gecen yilin % 2 gerisinde;
B Otogaz satiglari 664 bin ton ile gegen yilin %10 gerisindedir.

W Yurtici toptan satislarimiz ve trading islemlerinin etkisi ile toplam satis tonaji gecen yilin %4
Uzerinde gerceklesmistir.

(*) Aygaz UK 12 aylik trading hacmi olan 279 bin ton dabhildir.




° PG - Brent dinya fiyati

100

600
469
75 450
378 =
g 5
W 4=
5 50 57 300 £
25 150
0 0
g N A2 AN A2 0 0 N 7t
Ne\* N \,\ai‘@ N\ Nz\\\‘” N Y\@@ N\ Na\\\‘“
——SP (Cezayir) =——=Ham Petrol (Brent)

Sonatrach bazli Aralik LPG fiyati 407 USD/ton ile 2019 Aralik ayina gore %7 asagida
kalmis ama 2020 Eylul ayina gore %23 yukselmistir.

2020 yili ortalama LPG fiyati ise 333 USD/ton ile 2019 yil ortalamasinin %15 altinda
kalmistir.
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Ceyreksel Finansallar —4C 2020

CEYREKSEL (Gecen yil ayni doneme gore)
Satis gelirleri 2 ] 949 Milyon TL 015

Faaliyet kari 89 Milyon TL -%22

VAFOK 137 wilyon 1L %11

VAFOK 1171 wilyon TL -%30

(diger gelir ve gider harig)

Net kar [ 8 mityon TL %5




12 Aylik Finansallar

Satis gelirleri

Faaliyet kari

VAFOK

VAFOK

(diger gelir ve gider harig)

Net kar

12 AYLIK (Gecen yil ayni doneme gore)




Net satis gelirleri (m )

3.045 2.949

2.566
2.206
- 1.944

Q
b&"’

“ Konsolide satis gelirleri, artan satis hacmi ve yukselen kur etkisiyle gecen yilin
ayni donemine gore %15 artigla 2 milyar 949 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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Brut kar imTu)
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Dorduncu ceyrekte Covid-19 kapsaminda uygulanan kisitlamalarin etkisiyle 6zellikle otogaz

satiglari etkilenmis ve dusen satislarin brut kar uzerinde etkisi olmustur.

Brat kar gecen yilin %8 altinda 259 milyon TL olarak gerceklesirken, dordincu geyrekte

26 milyon TL stok kari olugsmustur .
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11

200 -+

150 -

100 -

50 -

-50 -

-100 -

Faaliyet kari (m 1w

% 6
%4 N
% 3
172
114
84 89
) Q O Q Q
& _57&1" j K¢ Rol¢ o

-% 3

L4Faaliyet kari e===F3aliyet kar marji

Faaliyet kari brut kardaki gerilemeye paralel 89 milyon TL olmustur.
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12 VAFOK m1u)

250 -+

200 -

150 -

100 -

50 -

-50 -

QR Kog

- %8

- %7

- %6

- %5

- %4

- %3

- %2

- %1

- %0

% 7 %7
N
% 6
% 4
210
147
129 131
& e %é e & &8

-% 1
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VAFOK gecen yilin ayni dénemine gore %11 azalmistir.

- %1

- %2
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13 EYAS.ve Entek.’den gelen katkim v

EYAS, 4C 20'de pozitif katki saglarken, yil boyunca toplam etkisi -267 milyon TL olmustur.
Entek’in yillik katkisi ise 72 milyon TL'dir
Toplam etki 4C 20'de 11 milyon TL olurken, yil genelinde bu rakam -195 milyon TL'dir.

17 s 32 29 29 29

-233

M EYAS M ENTEK

*EYAS: Enerji Yatirimlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.
Entek, Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin’de yer alan 265 MW’lik sekiz adet

hidroelektrik santrali (HES) ve Kocaeli’nde bulunan 112 MW’lik dogal gaz ¢evrim santrali ile
toplamda 377 MW kurulu guce sahiptir.
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14 Net Kar (m TL)
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Net kar, gecen yilin ayni donemine gore %5 artis gostererek 78 milyon TL
olmustur.
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1> Net Borc mw)

-807 _832

= Nakit ve nakit benzerleri; kisa vadeli krediler, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarini

ve faiz ddemelerini karsilamaktadir.
“ Covid-19 tedbirleri kapsaminda yuksek likidite tutulmustur.
= Cari oran 1,18'dir.
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16 Borclanma Yapisi

(m TL) 12A 2020 | 12A 2019
K.V Borglanma 221 65
U.V Borc¢lanmalarin K.V. Kisimlari 346 418
U.V Borglanmalar 997 764
Toplam Bor¢| 1.564 1.247
Nakit ve nakit benzerleri (-) 961 665
= Net Borg 604 582

31/12/20 itibariyla borg yapisi

TL
Tah:nl : *yp
13% Kredi;
2%
TL
Kredi;
85%

*Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve
turev iglemler de dahil ybnetilmektedir.

Net Borg seviyesi yuksek likidite etkisi ile gecen seneye yakin kalirken, bor¢ yapisinda yabanci para

kredi tutari azalmigtir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S

tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin
incelenmesi neticesinde, 22 Haziran 2020°de uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)

A1+ olarak derecelendirilmis, gorunimu ise stabil olarak teyit edilmistir.
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17 isletme Sermayesi ()

400
671
251 o 238 247
398
(360 [l ﬁ H

Aralik 19 Mart 20 Haziran 20 Eylal 20 Aralik 20

B Ticari Alacaklar ~mmmStoklar mmTicari Borclar ——isletme Sermayesi

= [sletme sermayesi ge¢cmis donemler seviyesinde gerceklesmistir.
Isletme sermayesinin yapi ve blyikliginin bu ddnemde de etkin yonetim ve takibi
saglanmaktadir. Basta alacak riskleri yakindan takip edilmekte ve kontrol altinda tutulmaktadir.
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18 Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

Satis gelirleri
Brat kar
Faaliyet kari
Vergi oncesi kar
Net kar

VAFOK

Brat kar mariji
Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar marjl
Net kar marji

VAFOK mariji

CVRLr

2.949 3.045 -%3 2.949 2.566 %15
259 337  -%23 259 280 -%8
89 172  -%48 89 114 -%22
95 116  -%18 95 89 %7
/8 83 -%05 /8 75 %5
131 210 -%38 131 147 -%11
MARJLAR
%9 %11 -2 %9 %11 -2
%3 %6 =< %3 %4 -1
%3 %4 -1 %3 %3 -
%3 %3 - %3 %3 -
%4 %7 & %4 %6 -2




19 Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 961 665
Ticari alacaklar 671 566
Stoklar 400 263
Maddi duran varliklar 696 713
Ozkaynak yont.deg. varliklar 1.847 2.059
Toplam varliklar 5.395 4.955
Finansal borglar 1.564 1.247
Ticari borglar 824 579
Ozkaynaklar 2.317 2.478
Toplam kaynaklar 5.395 4.955
Net nakit (Borg) -604 -582
Isletme sermayesi 247 251
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20 2021 vilina iliskin beklentiler

\
: e Tupltgaz: 285 - 295 bin ton araliginda
Satis tonajl
? J e Otogaz: 700 - 730 bin ton araliginda
J
\
DT [ e Tuplugaz: %41,0 - %43,0 araliginda
pay e Otogaz: %21,5-%22,5 araliginda
A

QP Kog AYGAZ



21 Aygaz hisse degeri

———AYGAZ Mcap (mTL)  ===BIST-30 indexed (mTL)
000 . BIST Kodu:
4.000 - Bloomberg Kodu:
3.000 W Reuters Kodu:
= Halka Arz Tarihi:
1.000 T T T T T T T T T T T T
Halka agikiik oran;

450 m TL 460 m TL

 Aygaz sirket degeri 31.12.2020 itibariyla
yilbagina gore %21 deger kazanarak
4,4 milyar TL olmustur.

* Ayni donemde BIST 30 ve BIST 100 ise
sirasityla %18 ve %29 deger kazanmistir.

2015 2016 2017 2018

I temettll e=—temettl orani

QR Kog
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22 Aygaz’in uzun vadeli stratejik plani

TURKIYE LPG TEMIN VE DAGITIMI
Turkiye’deki LPG sektortindeki lider
pozisyonumuzu koruyarak
surdurulebilir deger yaratmak

a/

YURTDISI LPG TEMIN VE DAGITIMI
Uluslararasi
LPG oyuncusu olmak

YENI iS MODELLERI
Aygaz marka ve
platformunu kullanarak
yeni is alanlari
gelistirmek
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23 Banglades Yatirimi - United Aygaz LPG Ltd.

« 2015 ve 2019 yillar1 arasinda ortalama gayri
safi yurtici hasila buyume orani %7 olan
Banglades, ayni zamanda dunyanin en
yogun nufuslu tlkelerinden biridir.

Banglades LPG Pazan x‘,,;} : N’ '\
“Shl r\\\ \ '\N‘\ b‘ "‘/ SR )
H . ES \MALAVS}A N P
148 bin ton CAGR %45 960 bin ton \\ o ﬁu ~ §.

2015 2019 e

\ I |ND6 NTéS PR

@&

* Aygaz'in ortaklik kurdugu United Enterprises & Co. Ltd. (UECL) 1978'de kurulmusg olup, aradan
gecen yaklasik 40 yillik zamanda ulkenin en taninmis sirketlerinden biri haline gelmistir. UECL,
enerji Uretiminden saglik, egitim, emlak, insaat, liman, iplik egirme, uzmanlk hizmetleri, nakliye,
madeni yag dagitimi ve lojistik hizmetlerine kadar genig bir yatirrm portfoytne sahiptir.

-—
[ 20

%85 evsel tuketim

 Aygaz icin bu yatinmdaki kritik basari faktorleri; 60 yillik bilgi ve tecrubesi, marka gucu ve
yaratmayi hedefledigi temin ve operasyonel avantaj olarak siralanabilir.

WLPGA , World Bank
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24 Aygaz Aykargo Dagitim Hizmetleri A.S. Avavkargo

« Turkiye e-ticaret sektort 2015 - 2019 arasinda ortalama %35 buyumustur. 2019°da yillik buyime
%39 olarak gergeklesmistir. 2020 yilinin ilk 6 ayindaki artis 2019 yilinin ilk 6 ayina gore pandemi
etkileri ile %64’e yukselmistir.

« E-ticaret paralelinde hizla buyumeye devam eden kargo dagitim sektori Aygaz'in  mevcut
varliklariyla ilave deger yaratmayi hedefledigi bir ig alanidir. Aygaz'in marka gucu, her gun yaklasik
50 bin haneye ulasan yaygin bayi agi, tesis altyapisi ve eve teslimat tecrubesi bu anlamda onem arz

etmektedir.
8
~g” = =
Tesis altyapisi Yaygin Guinde 50 bin haneye ulasan
bayi agi eve teslimat tecribesi

« Bunyesindeki uzmanlarla dunya capinda guncel ve yetkin sektor uygulamalarina erisimi olan
McKinsey’nin ortak olarak yer almasi en ileri dijital kabiliyetler ve operasyonel mukemmeliyet
hedeflerine ulasmak icin kritiktir.

* Nihai teslimat etabini kapsayacak sekilde oncelikli olarak odaklanacagimiz B2C segmentinin, e-
ticarete paralel buyuyerek kargo sektorundeki payini arttirmasi beklenmektedir.

TUBISAD, E-Ticaret Bilgi Platformu
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lletisim
yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr
. : khan.di ‘comit
‘ Gokhan Dizemen, CFO ggo ;‘{‘2 ééirqe?réi@aygaz com.tr

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ sebnem Yucel, Finansman Muduru +00 212 354 1510

. ALl \/ o selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o D T e
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