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-~ Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yénetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.
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1 ®ne Cikan Konular

Operasyonel

» EPDK Agustos 2021 raporuna gore yilin ilk 8 ayinda Turkiye tUpgaz talebi yillik %3
gerilerken, otogaz tuketimi ise gecen yila gore %2 artmistir. Aygaz’'in tupgaz ve otogaz
pazar paylari 2020’nin ayni donemine gore iyilesirken, pazardaki liderligimiz devam etmistir.

» 3C icin gecen yilin ayni donemine gore sirketimizin;
» yurtici toplam satis tonaji %2 yukaridayken,
» toptan, ihracat ve trading satislarini kapsayan LPG ticareti %28 artis gostermistir,
» toplam 3C satis tonaji ise gecen yilin %15 Uzerindedir.

» Pandemi kaynakli tim yasaklarin kalkmasi ve donem icindeki tatil ile bayram hareketliligi
ozellikle otogaz talebini olumlu etkilerken, fiyatlardaki artisin tuketim UGzerindeki baskisi
gozlemlenmektedir.

Finansal
» Satis tonajlarinda artis ve geyreksel 52 milyon TL gerceklesen stok kari etkisiyle, 3C brut kar 433
milyon TL ve FAVOK 240 milyon TL;

> Ozkaynak yontemi ile degerlenen EYAS ve Entek’den gelen 124 milyon TL pozitif katki ve
tasinmazlarin yeniden degerlemesi sonucu bir sefere mahsus olusan 61 milyon TL ertelenmis vergi
geliri ile sirketin net kar rakami ise 321 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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Toplam
Otogaz

Tlpgaz

G Kog

Pazar Paylari

%41,0

41,5 .
B

. AGUSTOS 2021
AGUSTOS 2020

Tiirkiye LPG Talebi (000) ton

2.562

2.030

479

B Oca-Agu 2021 = Oca-Agu 2020

TUPGAZ C}{]OTOGAZ

EPDK 2021 Agustos verilerine gore
tupgaz ve otogaz pazar paylarimiz
sirasiyla %41,6 ve %21,7 olmustur.

Agustos 2020: %41,5 ve %21,5

EPDK 2021 Agustos verilerine gore
Turkiye LPG pazarinda;

« Otogaz ve toplam LPG talebi gecen
yilin ilk 8 ayina gore sirasiyla %2
ve %1 oraninda buyurken,

» TUpgaz tuketimi %3 gerilemistir.

EPDK, Aygaz

AYGAZ




Operasyonel - Ceyreksel

2020 3. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 313

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(*) 400

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi (*)

® Tipgaz satislari 81 bin ton ile gecen yilin %3 gerisinde;
B Otogaz satiglari 222 bin ton ile gecgen yilin %3 Uzerindedir.

m Uclincu ceyrekte toptan, yurtdigi ve trading satislarinin timiinde es zamanl artis ile en
yuksek ceyreksel toplam satis tonaji gerceklesmistir.

(*) Aygaz UK'in 3. ¢ceyrek 95 bin ton trading islem hacmi dahildir. ( 3C 2020: 47 bin ton)




Operasyonel — 9 Aylik

2020 ilk 9 aya gore;

Yurtici LPG satislari 763

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(¥) 926

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi (¥) 1Bi'n§n89 /09 artis A\

¥ Tiipgaz satislari 221 bin ton ile gecen yihin %2 gerisinde;
B Otogaz satiglari 515 bin ton ile gegen yilin %3 Uzerindedir.

W Gecen yila gore artis gosteren trading ve ihracat satislari ile toplam satis performansimiz
olumlu etkilenerek %9 artmistir.

(*) Aygaz UK’in 9 aylik islem hacmi olan 234 bin ton dabhildir. (9 aylik 2020: 141 bin ton.)




> Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel) @in ton)
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LPG — Brent dlnya fiyati
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Sonatrach bazl Eylul LPG fiyati 661 USD/ton ile Haziran sonu degerinin %34 Uzerinde ve
2020 Eylul ayinin 2 kati seviyesindedir.

2021 yili tguncu ceyrek ortalama LPG fiyatl ise 635 USD/ton ile 2020 yili ayni donem
ortalamasinin %101 uzerindedir.
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Ceyreksel Finansallar — 3C 2021

CEYREKSEL (Gecen yil ayni doneme gore)
Satis gelirleri 4 ) 768 Milyon TL 0057

Briit kar 433 viyon 1L %28

Faaliyet kan 193 Milyon TL %12

FAVOK 2 4. milyon TL %14

(diger gelir ve gider dahil)

Net kar 3271 wmiyon TL %289

Satis tonajimizin yukselmesi ve artan emtia fiyatlari kaynakli stok kar etkisi brut kar ve

faaliyet karina olumlu yansirken, 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirimlarin katkisi ve bir
sefere mahsus ertelenmis vergi geliri ile net kar yukselmistir.




9 Aylik Finansallar — 9A 2021

Satis gelirleri

Brut kar

Faaliyet kari

FAVOK

(diger gelir ve gider dahil)

Net kar

(Gecen yil ayni doneme gore)

929 Milyon TL %42
378 Milyon TL 0690

51 2 wilyon L %63
505 Milyon TL %590

2021 yilinin ilk 9 ayinda, stok etkisi ve 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan
gelen katki gecen yilin aksine pozitif yansimis, satis miktarindaki artisin da etkisiyle
karliliklarin timunde iyilesme saglanmistir.




Net satis gelirleri m L)

4.768

3.045 2.949

2.881
2.521

A
el

“ Konsolide satig gelirleri, satis tonajindaki artig, yukselen LPG fiyati ve kur etkisiyle,
gecen yilin ayni donemine gore %57 yukarida, 4 milyar 768 milyon TL olarak
gerceklesmistir.
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10 Brut kar (m T
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l—A4Briit kar e====pBriit kar marji

Brut kar, artan satis tonaji ve 3.ceyrekte +52 milyon TL olarak gerceklesen olumlu stok
etkisi ile onceki yilin ayni ceyregine gore %28, bir onceki ¢ceyrege gore ise %92 artis
gOstermistir. (2020 3.¢eyrek donem stok etkisi: +40 milyon TL)
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11 Faaliyet kari (mTu)
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.d4Faaliyet kari e====Faaliyet kar mariji

Faaliyet kari, normallesme sureci, enflasyon ve yeni yatirimlar kaynakli artis gosteren
faaliyet giderlerine karsin, gecen yilin ayni doneminin %12 ve bu yilin bir dnceki
ceyreginin %181 Uzerinde, 193 milyon TL olarak gergceklesmistir.
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12 FAVOK e gt geercom (mTU
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Gecen yil ayni ddbneme gore %14 yiikselen FAVOK, 240 milyon TL
olarak gerceklesmigtir.
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13 FAVOK*
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Gecgen yilin ayni donemine gore %16 yukselen diger gelir gider harig

hesaplanan FAVOK, 241 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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14 EYAS.ve Entek..'ten gelen katkim )

Ozkaynak yontemiyle degerlenen Eyas ve Entek’ten gelen katki, Giglincli geyrekte toplamda
124 m TL olmustur. (3C 2020: -12 milyon TL)

172

. . M EYAS
- M ENTEK
b&”’g -18

*EYAS: Enerji Yatirimlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.

Entek, Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin'de yer alan 264 MW’lik sekiz adet
hidroelektrik santrali, Edirne ilinde bulunan 60 MW’lik elektriksel kurulu guce sahip ruzgar
enerji santrali ve Kocaeli’'nde bulunan 112 MW’lik dogal gaz ¢evrim santrali ile toplamda

436 MW’a ulagmistir.
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15 Net Kar (m TL)
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l—4Net kar e===Net kar mariji

Brat kar ve faaliyet karindaki iyilesme ile birlikte EYAS ve Entek’ten gelen pozitif katki
ve bir sefere mahsus gercgeklesen ertelenmis vergi geliri sonucunda net kar rakami,
bir onceki ve gecen sene ayni ceyrege gore yukselerek 321 milyon TL olarak
gerceklesmistir.
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16 Net Borc mw)

-588 -604 I -589
-938

-1.066

Net bor¢/FAVOK 1,3 1,4 1,5 1,7 0,9

“ Net finansal borg, Aygaz UK'’in satin aldigi 2 LGC kargosunun fatura vade tarihinin
uzamasi sebebiyle azalmistir.
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Borclanma Yapisi

(m TL) 9A 2021 6A 2021 | 3A 2021 [12A 2020
K.V Borglanma 108 94 240 221
U.V Bor¢lanmalarin KV. Kisimlari| 966 862 432 346
U.V Borglanmalar 824 845 1.079 997
Toplam Finansal Bor¢ | 1.898 1.801 1.751 1.564
Nakit ve nakit benzerleri (-) 1.308 734 813 961
= Net Bor¢ 589 1.066 938 604

30/09/21 itibariyla borg yapisi
TL Tahvil;
%6

TL Kredi;
%94

Toplam Finansal Borglar ikinci geyrege gore 97 milyon TL artarken, Net Borg tutari tutulan yuksek
likidite ile 477 milyon TL azalmistir.

Aygaz guclu nakit yapisini korumaktadir. Cari oran: 1,05

14 Haziran 2021 tarihinde Sirketimizin JCR Avrasya Derecelendirme A.$. tarafindan gerceklestirilen
kredi derecelendirme sureci tamamlanmig olup, Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Notu "AA+(Trk) /
(Stabil Gorunum)", Kisa Vadeli Ulusal Notu "A-1+(Trk) / (Stabil Gorunum) ", Uzun Vadeli
Uluslararasi Notu (yerel ve yabanci para cinsinden) "BB / (Stabil Gorunum)" ve Kisa Vadeli
Uluslararasi Notu (yerel ve yabanci para cinsinden) "B / (Stabil GorUnum)" olarak belirlenmisgtir.
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18 isletme Sermayesi )

197

Eylul 20 Aralik 20 Mart 21 Haziran 21 Eylal 21

B Ticari Alacaklar ~ mmmm Stoklar  mmm Ticari Borglar ——isletme Sermayesi

™ Ticari borglar, Aygaz UK’in satin aldigi 2 LGC kargosunun vade tarihinin uzamasi yani sira, artan kur
ve emtia fiyatlari nedeni ile bir dnceki ceyrege gore 748 milyon TL yukselirken, stoklarda da yuksek
kur ve emtia fiyat etkisi gorulmektedir.
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19° 2021 vilina iliskin beklentiler

\
e TUplUgaz: 285 - 295 bin ton araliginda

Sat|§ tOnaJI e Otogaz: 670 -700 bin ton araliginda
(Onceki:690-720 bin ton *)

»

\
P3zar pavi e Tuplugaz: %41,0 - %43,0 araliginda
Pay e Otogaz: %21,5-%22,5 araliginda

»

*Yiikselen emtia fiyatlari ve kurun ug fiyata yansimasinin talebe etkisi cercevesinde otogaz satis
tonajlarimiz gtincellenmistir.
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20 Banglades Yatirimi — United-Aygaz LPG

« 2020 yilinda %28 buyuyerek 1,2 milyon tona ulasan Banglades LPG
pazari, son 5 yilda ortalama %52 senelik buydme orani ile dinyanin en
hizli baytyen LPG pazaridir.

« Chittagong’'da kure, silindirik tank, dolum ekipmanlari ve techizati
kapsayan ilk faz yatirrmi icin Mayis'ta baslayan saha calismalari
programa uygun sekilde devam etmektedir. Aygaz Gebze Isletmesi’ne
siparis verilen 200 bin adet tupun 100 bin adetinin Uretimi sonrasi
Gebze’'den sevkiyatlar tamamlanmistir.

« Chittagong ve Dakka'da bayi teskilatinin olusturulmasi kapsaminda
calismalar devam etmektedir ve hali hazirda 8 bayi ile on anlasma
saglanmistir. Tup dolumu ve satis operasyonlarinin 2021 Aralik ayinda
baslamasi hedeflenmektedir.

Chittagong ilk faz yatirm
harcamasi — 25 m USD

Haz 2021 N N N B B BN BN BN BN N B B B B B . 4C 2021

Organizasyonel yapi, bayii
aginin kurulmasi, pazar
arastirmasi ve marka
yonetim stratejisi

insaat sireci ik tiip satigl
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21 sendeo Dagitim Hizmetleri A.S.

(eski unvani: Aygaz Aykargo Dagitim Hizmetleri A.S.)

@ sendeo

2 Eylul 2021'de ise Aykargo’nun unvani Sendeo Dagitim Hizmetleri A.S. (“Sendeo”) olarak degistiriimis,
sermayesi 143,5 milyon TL'ye yukseltilmistir.

« Mayis’ta baslayan istanbul Operasyonu sonrasinda, Eylil itibariyla 16 sehir operasyonal hale getirilmistir.
+ 2022 ilk geyregine kadar 81 ilde yayilimin tamamlanmasi planlanmaktadir.

+ Sirket kurumsal web sitesi «sendeo.com.tr» kullanima aciimis ve Cagri Merkezi 7/24 hizmet vermeye
baslamistir. Sirketin toplam calisan sayisi ofis ve saha olmak Gzere 400’e ulasmistir.

« Sendeo 6ncelikle B2C segment musterileri hedeflemektedir. Istanbul’da bes transfer merkezi ve alti
dagitim merkezi igin kiralama sureci tamamlanmistir.

77 2021 Eyliil’'de operasyonel hale getirilen 16 il

I ||n>»||||iu|m. 9}]

——

4 F sendeo
,‘ | @ sen
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Satis gelirleri
Brat kar
Faaliyet kari
Vergi oncesi kar
Net kar

FAVOK

Brat kar mariji
Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar marjl
Net kar marji

FAVOK marji

CVRLr

Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

4.768 2.521 %389 4.768 3.045 %57
433 226 %92 433 337 %28
193 68 %181 193 172 %12
298 217 %37 298 116 %156
321 196 %64 321 83 %289
240 113 %113 240 210 %14

MARJLAR
%9 %9 - %9 %11 -2
%4 %3 +1 %4 %6 -2
%6 %9 -3 %6 %4 +2
%7 %38 -1 %7 %3 +4
%5 %4 +1 %5 %7 -2
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23 Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 1.308 961
Ticari alacaklar 763 671
Stoklar 875 400
Maddi duran varliklar 728 696
Ozkaynak yont.deg. varliklar 2171 1.847
Toplam varliklar 6.881 5.395
Finansal borglar 1.898 1.564
Ticari borglar 1.559 824
Ozkaynaklar 2.617 2.317
Toplam kaynaklar 6.881 5.395
Net nakit (Borg) -589 -604
Isletme sermayesi 80 247
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24 Aygaz hisse degeri

e AYGAZ Mcap (mTL)  =====BIST-30 indexed (mTL)
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 Aygaz sirket degeri 30.09.2021 itibariyla
onceki yil sonuna gore %5 deger
kazanarak 4,6 milyar TL olmustur.

* Ayni donemde BIST 30 ve BIST 100 ise
sirasiyla %8 ve %5 deger kaybetmigtir.

QR Kog

BIST Kodu: AYGAZ
Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
Reuters Kodu: AYGAZ.IS
Halka Arz Tarihi:  13.01.1988
Halka aciklik orani:  %24,3

450 mTL 460mTL

386 m TL
150mTL 150mTL

2016 2017 2018 2019 2020

W temettu

AYGAZ



lletisim
yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr
. : khan.di ‘comit
‘ Gokhan Dizemen, CFO ggo ;{‘2 ééiﬂ(;%a@aygaz com.tr

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ sebnem Yucel, Finans ve Risk Direktoru 7515 3:4 1510

. ALl \/ o selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o P B e
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