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28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal
raporlama duzenlemelerine tabi ihragcilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tzere TMS 29 hakimlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Ekli kar duyurusu sunumunda yer alan finansal veriler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2023 tarihli Karar’'na
uygun olarak Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimiz tarafindan TMS 29
enflasyon muhasebesi huklimlerine gére hazirlanmistir.

Bu sunumda ileriye donlUk bazi ifade, gérus ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki
duruma iliskin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari igcermektedir. Mevcut kosullar altinda bu
sunugta yansitilan beklentilerin mantikli oldugu duasunulmesine karsin; gergeklesmeler, ileriye donuk gorugsleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagimli olarak farkhlik
gosterebilecektir. Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Aygaz ya da Aygaz'in herhangi bir
yonetim kurulu Uyesi, yoneticisi, galisani veya herhangi diger bir Kisi sorumlu tutulamaz.
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One Cikan Konular AYGAZ

®
c; LPG Pazari & Operasyonlar

* T.C. Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu (EPDK) Mayis ayi sektér raporuna gore Ocak-Mayis 2025 déneminde; onceki yilin ayni donemine kiyasla Turkiye
tiiplligaz ve otogaz pazari %6 azalis gostermistir. Ocak-Mayis donemi toplam LPG pazar payimiz %25,7 olmus ve pazardaki lider konumumuz devam etmisgtir.

+ 2025 Ocak-Haziran déneminde, pazardaki daralmaya bagli olarak Aygaz otogaz ve tipligaz satis tonaji toplami gecen yilin ayni déneminin %3 altindadir.
Bdylece yilin ilk yarisinda yurt i¢i perakende satiglar 496 bin ton olarak gecen yilin %3 altindadir.

» 2025 Ocak-Haziran déneminde toptan ve yurt digi LPG satiglarimiz gegen yilin %8 tzerinde, 672 bin ton olarak gergeklesmistir.

+ Banglades’te kurulu United Aygaz LPG is ortakhgimiz, 2025 yilinin ilk yarisinda 206 bayi ile toplamda 91 bin ton satisa ulagsmistir.

/ .

2025 Ocak-Haziran doneminde;

+ LPG ve dogal gaz is kolunun FAVOK'(i gegen yilin %12 lizerinde 1.188 milyon TL olarak gergeklesti. Gegen yilin ilk yarisinda Sonatrach (SP) fiyat etkisi kaynakli
246 milyon TL stok zarari (enflasyon muhasebesi kapsaminda endekslenmis) gerceklesirken, 2025 yili ilk yarisinda ise 373 milyon TL stok zarari bulunmaktadir.

* Haziran 2024 sonu itibariyla Kolay Gelsin sirketi ile birlesme islemleri tamamlanan Sendeo, birlesme sonrasinda 6zkaynak yontemi ile finansal tablolarda konsolide
edildi. 2024’uin ilk yarisinda Sendeo’nun FAVOK etkisi (-) 670 milyon TL iken, 2025’te FAVOK etkisi séz konusu olmadi. Bu cercevede konsolide FAVOK gegen
yilin %207 uzerinde gergeklesti.

* Aralik sonu itibariyla 1,8 milyar TL olan konsolide net nakit pozisyonu, Haziran sonunda 2,3 milyar TL olarak gercgeklesti.
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Pazar Bilgileri AYGAZ
Aygaz Pazar Paylar

____________________________________________________________________________________________________________________________

toplam LPG pazar payi ise %25,7 olarak gergeklesmistir.
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Operasyonel Gostergeler — 2.Ceyrek
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Toptan ve Yurtdigi Satiglar (‘000 ton)
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LPG — Brent Fiyatl AYGAZ
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« 2025 yihna artis trendiyle baslayan Sonatrach fiyati (SP), Mart sonunda E i
dususe gecgerek Haziran ayini 438 USD/ton ile kapatmistir. E 58 :

- Ocak-Haziran déneminde SP etkisi kaynakli stok zarar (-) 364 mn TL'dir. . |
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uygulanmamis). | 237 |

| -301 :

E 1G 24 2C 24 3C 24 4G 24 1G 25 2C 25 :

*Enflasyon muhasebesi uygulanmamis, nominal tutarlardir. 7



Banglades Yatirimi: United Aygaz LPG Ltd.

75 mn USD
sermaye

G Koc

LPG pazar buyiikliigi 1,6 milyon
tona* ulasan Banglades, son bes
yilda %12 yilhik ortalama biliyiime
ile dinyanin en hizh bayuyen LPG
pazarlarindan biridir.

Banglades LPG pazarinin bu yil %2
araliginda buyumesi beklenmektedir.

United Aygaz marka bilinirligine yonelik
devam eden iletisim, reklam ve
sponsorluk faaliyetleri c¢ergevesinde
marka bilinirliginde 6nemli asama kat
edilmigtir. Bayi baglihginin arttilmasina
yonelik farkl uygulamalar ve
bulusmalar gergeklestiriimistir.

ilk kurumsal sosyal sorumluluk projesi
Teach For Bangladesh ile
baslatiimigtir.

* World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2023 itibariyla en glincel verileri igeren rapordan alinmistir.

Kiumiulatif sermaye katilimi: 75 mn USD
Aygaz payi: 37,5 mn USD
2025 6A ciro: ~73 mn USD

Toplam 309
calisan

Chittagong’da toplam kire tank
sayisi 6 adede ulasmis olup stok
kapasitesi 16 bin tona ¢ikmistir. ikinci
dolum hatti devreye alinmistir.

Dhaka tesisi icin gerekli yasal izinler
alinmis olup, dolum tesisi insaat
calismalar ve 5,5 bin ton kapasiteli
kUrenin montaji devam etmektedir.

2025 yih ilk yarisi itibariyla 206
bayi ve ~13.000 satigs noktasi ile
calisilmaktadir. Dokmegaz ve
otogaz satig faaliyetlerine de
baslanmistir.

Sirket, Ocak-Haziran ddneminde
toplamda 91 bin ton satisa
ulasmis ve gecen yila gore %85
artis gostermigtir.

AYGAZ

Chittagong Tesisi







LPG ve Dogal Gaz - Finansallar — 2.ceyrek
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Gostergeler (M TL) 2C 2025 GegenYilaGére | 6A2025 | Gegen Yila Gére

Satis Gelirleri 19.967 -14% 40.496 -12%
Brut Kar 2.020 13% 3.957 1%
FAVOK (diger faaliyetlerden gelir ve gider harig) 610 60% 1.188 12%
Esas Faaliyet Kari/(Zarari) 429 112% 725 51%
Net Kar 358 217% 471 39%

« SP stok kan etkisi; 2025 ve 2024 yihnin ilk yarisinda sirasiyla, (-) 373 milyon TL ve (-) 246 milyon TL (enflasyon muhasebesi
kapsaminda endekslenmis) olarak gergeklesmistir. Diger taraftan, yilin ilk yarisinda tupligaz ve otogaz satiglari gecen yilin sirasiyla,

%6 ve %2 gerisindedir.

« Gecgen yila kiyasla stok zararindaki artisin ve satis tonajindaki azalisin karlilik Gzerindeki olumsuz etkisi, daha uygun fiyath LPG
tedarigi, operasyonel giderlerde saglanan verimlilik ve dagitim marj artiglari ile telafi edilmigtir.

« Ticari alacak/borglara iligkin net kur farki giderlerindeki azalis sonucu 2025 yilinin ilk 6 aylik doneminde esas faaliyet kar1 725 milyon

TL ile gecen yilin %51 Uzerindedir.
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LPG ve Dogal Gaz - Finansal Gostergeler AYGAZ

mmBriit Kar (M TL) == Briit Kar Marji (%) FAVOK* (M TL) FAVOK Marit (%)
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*Diger faaliyetlerden gelir/gider hari¢

_________________________________________________________________________________________________________________________________

- 2. ceyrek Briit Kar ve FAVOK marjlari hem gegen yilin ayni déneminin, hem de bir 6nceki geyregin lizerinde gergeklesmistir.
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Konsolide - Finansallar — 2.ceyrek

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Gostergeler (M TL) 2C 2025 GegenYilaGére | 6A2025 | Gegen Yila Gére

AYGAZ

Satis Gelirleri 19.967 -16% 40.496 -14%
Brut Kar 2.020 23% 3.957 10%

FAVOK (diger faaliyetlerden gelir ve gider harig) 610 949% 1.188 207%
Esas Faaliyet Kari/(Zaran) 429 1094% 725 594%
Net Kar (ana ortakik pay) 963 178% 976 186%

* Haziran 2024 sonu itibariyla Kolay Gelsin sirketi ile birlesme iglemleri tamamlanan Sendeo, birlesme sonrasinda 6zkaynak yontemi ile
finansal tablolarda konsolide edildi. 2024’tn ilk yarisinda Sendeo’nun FAVOK etkisi (-) 670 milyon TL iken, 2025’'te FAVOK etkisi s6z

konusu olmadi. Bu gergevede konsolide FAVOK gegen yilin %207 iizerinde gergeklesti.

-« Ozkaynak yontemi ile konsolide edilen yatirimlarin 2025 yilinin ilk yarisinda toplam net kar etkisi 559 milyon TL'dir (EYAS: (+) 732
milyon TL, Sendeo: (-) 228 milyon TL, Opet Aygaz Gayrimenkul: (+) 35 milyon TL ve United Aygaz: (+) 19 milyon TL.)

G 72Koc
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Konsolide — Net Isletme Sermayesi ve Net Nakit Pozisyonu AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Net nakit pozisyonu**
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« 30 Haziran 2025 itibariyla net isletme sermayesi ihtiyaci 1.290 milyon TL'dir (30 Haziran 2024: 799 milyon TL).

 Aralik sonu itibariyla 1,8 milyar TL, Mart sonu itibariyla 3,8 milyar TL olan net nakit pozisyonu, Nisan ayinda gerceklestirilen temettu
odemelerinin de etkisiyle Haziran sonunda 2,3 milyar TL olarak gerceklesti.

* Haziran sonu brut nakit 4,6 milyar TL, toplam finansal borg¢lar ise 2,3 milyar TL’dir. Finansal borg¢larin tamami bankalardan alinan
yabanci para kredilerden olusmaktadir.

*Ticari borg tutarina, konsolide bilangoda diger kisa vadeli yiikiimliiliikler icerisinde raporlanan OTV eklenmistir.

**Endekslenmemis nominal tutarlardir.
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IGeIeceQe Yonelik Degerlendirmeler- 2025
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o Satls

) @

Tuplugaz: 220 - 230 bin ton

LPG
ecd Tonaji Otogaz: 755 - 785 bin ton
e Pazar Tuplugaz: 41,0% - 43,0%
WV
Payi Otogaz: 22,0% - 23,0%

AYGAZ
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Aygaz Hisse Degeri AYGAZ

2.758

—BIST-30 —Aygaz

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi Temetti-Nominal (mn TL)
400

BIST Kodu: AYGAZ
0Ara 23 Oca 24 Sub 24 Mar 24 Nis 24 May 24 Haz 24 Tem 24 AJQu 24 Eyl 24 Eki 24 Kas 24 Ara 24 Oca 25 Sub 25 Mar 25 Nis 25 May 25 Haz 25 E Bloomberg KOdU' AYGAZ TI
* Aygaz sirket degeri Haziran 2025 sonu itibariyla son 1 yilda %34 deger kaybederek, 28 Reuters Kodu: AYGAZ.IS
milyar TL (707 milyon USD) olmustur.
*  Ayni dénemde BIST 30 %14, BIST 100 ise %15 deger kaybetmistir. Halka Arz Tarihi: 13.01.1988
Halka Aciklik Orani: 24,3%
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Konsolide Gelir Tablosu - Ozet AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Gelir Tablosu (mn TL) 6A 2024 6A 2025 Fark (%)™ 2024 2C 2025 2C Fark (%)***
Satis Gelirleri 46.947 40.496 (14) 23.829 19.967 (16)
Brut Kar 3.587 3.957 10 1.641 2.020 23
Briit Kér Marji 7,6% 9,8% 2,1 6,9% 10,1% 3,2
Esas Faaliyet Kari/Zarari (147) 725 594 (43) 429 1.094
Esas Faaliyet Kar Matrji -0,3% 1,8% 2,1 -0,2% 2,2% 2,3
Vergi Oncesi Kar 501 1.179 135 419 1.082 158
VOK Marji 1,1% 2,9% 1,8 1,8% 5,4% 3,7
Net Kar* 341 976 186 347 963 178
Net Kér Marji 0,7% 2,4% 1,7 1,5% 4,8% 3,4
EBITDA** 387 1.188 207 58 610 949
EBITDA Marji 0,8% 2,9% 2,1 0,2% 3,1% 2,8

*Ana ortaklik payi
**Diger gelir ve gider hari¢

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.

G2 Koc 16



Konsolide Bilanco - Ozet
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(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 30 Haziran 2025 tarihi itibariyla satin alma gucu esasina gore mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Bilango (mn TL) 31.12.2024 30.06.2025 Fark Fark (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 4.485 4.637 152 3
Ticari Alacaklar 4.834 4.294 (540) (11)
Stoklar 2.891 3.219 329 11
Maddi Duran Varliklar 9.648 9.836 188 2
Ozkaynak Yoént. Deg. Var. 44.549 42.405 (2.144) (5)
Diger 5.756 5.206 (550) (10)

Toplam Varliklar 72163 69.598 (2.565) (4)
Finansal Borglar 2.334 2.296 (38) (2)
Ticari Borglar 5.299 5.511 212 4
Ozkaynaklar 60.989 58.384 (2.604) 4,3)
Diger 3.541 3.407 (134) (3,8)

Toplam Kaynaklar 72.163 69.598 (2.565) (4)

Net Nakit (Borg) 2.151 2.341 190 9

G 72Koc
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lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Gokhan Dizemen, CFO

> Kozan Nabi Cift¢i, Kurumsal
Finansman ve Yatirimci Iliskileri MUdurs

> Dalya Hasanca, Yatirimci lligkileri
Surec Lideri
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AYGAZ

gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

kozan.ciftci@aygaz.com.tr
+90 212 354 1667

dalya.hasanca@aygaz.com.tr
+90 212 354 1659

www.avgaz.com.tr

W
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https://www.aygaz.com.tr/
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