AYGAZ 2020 3. CEYREK
T Kar Duyurusu Raporu




- Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani

sorumlu degildir.
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1 ®ne Cikan Konular

Operasyonel

« EPDK Agustos 2020 raporuna gore tupgaz ve otogaz pazar paylarimiz Mayis
raporuna gore iyilesme gosterirken, pazarda liderligimiz devam etmektedir.

« Turkiye LPG talebi Ocak-Agustos doneminde %8 daralirken, Aygaz 9 aylik yurtici
satislari da paralelinde %8 daralma gostermis, 9 aylik toplam satislari ise gecen
yil seviyesinde gerceklesmigtir.

 Aygaz 3. ceyrek satislari gecen yilin ayni doneminin %16 Gzerindedir.

« Covid-19 tedbirlerinin hafifletilmesi ile, Gguncl ¢eyrekte otogaz satislari
guclenmig ve gegen yila yakin seviyede gerceklesmistir.

Finansal

« Brut kar ve faaliyet kari iyilesmeye devam etmistir.

« Uglincl geyrekte de stok kari gerceklesmistir.

« Gucld nakit pozisyonu korunurken, net finansal borglar azalmistir.
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Operasyonel - Ceyreksel

2019 3. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglar 308

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(¥) 3 11

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi (*)

B Tipgaz satislari 84 bin ton ile gegen yilin % 3 altinda;
B Otogaz satiglari 216 bin ton ile gegen yilin %1 altindadir.

m Covid-19 salgini ¢cergevesinde alinan tedbirlerin hafifletiimesi ile otogaz tuketimi yukselmis ve
gecen yilki seviyesine yaklagsmistir.

(*) Aygaz UK 3. ¢eyrek islem hacmi olan 47 bin ton dabhildir. (Finansal ticaret hacmi harigtir)




Operasyonel — 9 aylik

2019 ilk 9 aya gore;

Yurtici LPG satiglari 749 -%8

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(*) 799

Bin ton

Toplam LPG satis 1 548

hacm | (*) Bin ton

¥ Tiipgaz satislari 226 bin ton ile gecen yilin % 3 gerisinde;
B Otogaz satiglari 501 bin ton ile gecen yilin %10 gerisindedir.

M Yurtici toptan satislarimiz ve trading islemlerinin etkisi ile toplam satis tonajinda gecen yilki
hacim yakalanmistir.

(*) Aygaz UK 9 aylik trading hacmi olan 141 bin ton dahildir. (Finansal ticaret hacmi harigtir)




4 Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel) @in ton)

6 1 9 (***)
311
216
262 311
177
219 . - 130 216
R <> Rt < AP

M tiipgaz M dokme Ldoto Ldidiger

2020 ucuncu ceyrek satis hacimleri (2019 3. geyregine gore)

¥ Otogaz % 1 azalisla 216 bin ton
® Tupgaz % 3 azaligla 84 bin ton
m Toplam Satislar %16 artisla 619 bin ton

(*)1C’de Aygaz UK’in 36 bin tonluk finansal ticaret hacmi harigtir. (**) 2C’de Aygaz UK’in 94 bin tonluk ticaret hacmi
dahil, finansal ticaret hacmi harictir. (***) 3C’de 47 bin tonluk ticaret hacmi dahil, finansal ticaret hacmi harictir. EPDK, Aygaz

G2 Kog ANYGAZ



Pazar Paylari ToPGAz JorTooAz

w41,5 EPDK 2020 Agustos kiimiile
verilerine gore tupgaz ve otogaz

%41,8 . pazar paylarimiz sirasiyla %41,5 ve
%21,5 olmustur.
219

AGUSTOS 2019

AGUSTOS 2020 Agustos 2019: %41,8 ve %21,9

EPDK verilerine gére 2020 Agustos N
sonu itibariyla Turkiye LPG %1.9
pazarinda tupgazda 479.067 ton ve '

otogazda 2.028.484 ton satis hacmi 2.028.484 S
gerceklesmistir. 2.231.296 %9, 1
2019/ 8 aylik: AGUSTOS 2019 AGUSTOS 2020
Tupgaz 488.184 ton _

Otogaz  2.231.296 ton TR SATIS HACMI (Ton)

EPDK, Aygaz
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® PG - Brent dinya fiyati
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=GP (Cezayir) =—Ham Petrol (Brent)

Sonatrach bazli Eylul LPG fiyati 330 USD ile 2019 Eylul ayina gore %9 yukaridadir.

2020 yili Ocak-Eylul doneminde ortalama LPG fiyati ise 315 USD/ton ile gegen yilin ayni
donemine gore %19 asagidadir.
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Ceyreksel Finansallar —3C 2020

CEYREKSEL (Gecen yil ayni doneme gore)

dh

Satis gelirleri

Faaliyet kari

VAFOK

VAFOK

(diger gelir ve gider harig)

Net kar

3.045 wivon e
172 viyon e
21,0 miyon
208 wiyon Tt

83 wiyon L

%19

%34

%31

%38

%22

N\




9 Aylik Finansallar

9 AYLIK (Gecgen yil ayni doneme gore)
Satis gelirleri 7 ) 195 Milyon TL -006

Faaliyet kari 199 wiyon e -9621

VAFOK 31 3 miyon 7L -%%9

VAFOK 30 6 Milyon TL -%4

(diger gelir ve gider harig)

Net kar -1 03 miyon 7L




7 Net satis gelirleri (m v

3.045

2. 549 2. 566
2 206
1. 944
o,C;\’q b&\’g

“ Konsolide satis gelirleri gecen yilin ayni donemine gore %19 artigla 3 milyar 45
milyon TL olarak gerceklesirken, satis hacminin yani sira yukselen LPG fiyati
ve kur etkili olmustur.
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10 Brut kar (m v

14% - - 400
o,
12% - % 11 % 11 %11 % 11 330
- 300
10% -
- 250
8% -
- 200
6% - 337
o, L
277 280 55 150
4% - 223 - 100
2% - 93 - 50
0% T T T T O
) %) Q Q Q
AG> bG> Nl 2 Sl
b4 Brit kar e===Br{it kar marji

Ikinci ceyregin ardindan Uglincu ceyrekte de gerceklesen stok kari (40 milyon
TL) ve bu ¢eyrek artan satis hacimlerinin de etkisiyle brut kar gecen yilin %22
uzerinde 337 milyon TL olarak gerceklesmistir.

QP Kog AYGAZ



11 Faaliyet kari (mTu)

200 - - %7
%6 %6
B (o]
"
150 - % 5 % 4 % 4 - %5
- %4
100 - %3
172 0
12 - %2
o | 2 114 °
84 %1
0 - %0
o o o o o - %1
N N W 0 >
50 - - %2
% 3 - -%3
-100 - - %4

L—4Faaliyet kari e===F3aliyet kar marji

Faaliyet kari, brut kar artisina paralel, 172 milyon TL ile ikinci ¢geyregin %103, gecen yil ayni
déneminin ise %34 lzerindedir. Uclinclt ceyrekte de devam eden masraf ve yatirm
harcamalarindaki tasarrufun olumlu etkileri gorualmektedir.
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12 EYAS ve Entek’den gelen katki (m 1)

29 29

-22 42

-233

m EYAS  ENTEK

3C 20'de EYAS™ ve Entek*™ den gelen toplam etki -12 milyon TL olmustur.
(3C 19 icin +12 milyon TL idi)

*EYAS: Enerji Yatinnmlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.
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13 Entek

2020 yihinin Gg¢ ¢eyreginde de pozitif katki saglayan Entek;

« Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin'’de yer alan 265 MW'lik sekiz
adet hidroelektrik santrali (HES) ve Kocaeli'nde bulunan 97 MW’lik dogal gaz
cevrim santrali ile toplamda 362 MW kurulu guce sahiptir.

*  %49,62 pay sahipligimiz ile , 2020 birinci ceyrek karindan payimiza 32m TL, ikinci
ceyrek karindan 29m TL, uguncu ¢eyrek karindan 29m TL gelirken, 2019 yilinin ayni
donemlerinde sirasiyla 30m TL, 24m TL , 29m TL katki gelmistir.
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14 Net Kar (m TL)

250 - - %5
% 3 % 3 % 3
200 - % 2 - %3
150 -
- %1
100 -
- %1
50 -
e | 75| 4 \83‘
0 %3
) ) Q Q
1 N N 3 >
=0 oS N S o %5
-100 -
- %7
-150 -
-200 - 2
-250 - -% 10 L %11

l—dNet kar e===Net kar mariji

Net kar, brut kar ve faaliyet karinda yasanan iyilesme etkisi ile 83 milyon TL
olmustur. Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan gelen katki bu yil
negatif ve gecen yilin ayni doneminin altinda olmasina kargin, net kar gecen vyil
ayni doneminin %22 uzerinde gercgeklesmistir.
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15 VAFOK Ty

250 - % 7 - %8
o, 0
% 7 o7
200 | o e %6 %6
I~ ()
- %5
150 -
- %4
100 - 210 - %3
160 147 - %2
50 - s
- %0
0
o o > - %1
5 R o
.50 - - %2

Le—dVafok e===\/afok mariji

Faaliyet karina paralel VAFOK rakaminda da iyilesme olmustur.
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16 Nakit Pozisyonu mTw)

I -582 -588
-627 I I
-807 -832

= Nakit ve nakit benzerleri; kisa vadeli krediler, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarini

ve faiz ddemelerini karsilamaktadir.
" Covid-19 etkileri cercevesinde likidite korunmustur.
w 3.ceyrek sonunda cari oran 1,12°dir.
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17 isletme Sermayesi )

E =
203 204 197
Eylul 19 Aralk 19 Mart 20 Haziran 20 Eylul 20

B Ticari Alacaklar == Stoklar === Ticari Borglar =———isletme Sermayesi

m [sletme sermayesinin yapi ve buyUkliginin bu ddnemde de etkin yonetim ve takibi
saglanmaktadir. Basta alacak riskleri yakindan takip edilmekte ve kontrol altinda tutulmaktadir.
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18 Borclanma Yapisi

(mTL) 9A 2020 | 12A 2019 30/09/20 itibariyla borg yapisi
K.V Bor¢lanma 221 65 TL Tahvil; )
%11 *YP Kredi;
U.V Borc¢lanmalarin K.V. Kisimlari 436 418 %5
U.V Borglanmalar 1.014 764
TL Kredi;
Toplam Borg| 1.672 1.247 %84
Nakit ve nakit benzerleri (-) 1.084 665
= Net Borg 588 582 *Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve

turev iglemler de dahil ybnetilmektedir.

Bor¢ yapisi dagiliminda degisiklik olmazken, Net Borg 2019 yilsonu seviyesine gerilemistir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S
tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin
incelenmesi neticesinde, 22 Haziran 2020°de uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)
A1+ olarak derecelendirilmis, gorunimu ise stabil olarak teyit edilmistir.
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19 Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

=atizgelngy 3.045 1.944 %57 3.045 2549 %19

Brut ey 337 223 %51 337 277 %22

Faaliyet kari 172 84 %1073 172 129 %34

Vergi oncesi kar 116 50 %133 116 80 %46

Nt belr 83 41 %103 83 68 %22

VAFOK 210 129 %63 210 160 %31
MARJLAR

Brat kar marji %11 %11 - %11 %11 :

Faaliyet kar mariji %06 %4 2 %6 %5 1

Vergi 6ncesi kar marji %4 %3 1 %4 %3 1

Net kar marji %3 %2 1 %3 %3 -

VAFOK mariji %7 %7 : %7 %6 1
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20 Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 1.084 665
Ticari alacaklar 601 566
Stoklar 513 263
Maddi duran varliklar 694 713
Ozkaynak yont.deg. varliklar 1.801 2.059
Toplam varliklar 5.412 4.955
Finansal borglar 1.672 1.247
Ticari borglar 917 579
Ozkaynaklar 2.059 2.478
Toplam kaynaklar 5.412 4.955
Net nakit (Borg) -588 -582
Isletme sermayesi 197 251
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21 5020 vilina iliskin beklentiler

\
: e Tupltgaz: 285 - 300 bin ton araliginda
Satis tonaj
? J e Otogaz: 660 - 700 bin ton araliginda
»
\
DT [ e Tuplugaz: %41,5 - %43,5 araliginda
pay e Otogaz: %21,4 - %22,6 araliginda
»
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22 Aygaz hisse degeri

e Aygaz Piyasa Degeri (mTL)  ====BIST-30 (endekslenmis) BIST Kodu: AYGAZ

4500 -+

3500 /MWM Bloomberg Kodu: ~AYGAZ.TI

§§§§ Reuters Kodu: AYGAZ.IS

i§§§ ! Halka Arz Tarihi:  13.01.1988
v 5 5 8 o= © 8 2 8 3 Halka acgiklik orani:  %24,3

450 m TL 460 m TL 169%

 Aygaz sirket degeri 30.09.2020 itibariyla

yilbagina gore %7 dugsug gostererek 3,4
milyar TL olmustur.

« Ayni donemde BIST 30 %8 deger

kaybederken, BIST 100 ise ayni seviyede
kalmistir.

2015 2016 2017 2018 2019

I temettll e=—temettl orani
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lletisim
yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr
inog ferda.erginogl Pee
‘ Ferda Erginoglu, CFO +e9roaz i;ggn&glu?%jygaz com.tr

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ sebnem Yucel, Finansman Muduru +90 212 354 1510

. ALl \/ o selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o D T e
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