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Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini  yansitmaktadir ve belli varsayimiari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gergeklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.
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22 One Cikan Konular

Operasyonel - Ceyreksel

2017 4. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 240

Bin ton

Yurtdigi ve toptan
LPG satiglari 206

Bin ton

Toplam LPG satig 446
hacmi Bin ton

m Tupgaz satiglari 71 bin ton ile gecen yilin %8 gerisinde;
m Otogaz satiglari 159 bin ton ile gegen yilin %5 gerisindedir.
m Talepteki yavaslama etkisi otogaz satiglarini; is yeri musteri tuketimindeki dusus ve

dogal gaz yayilliminin surmesi tupgaz satiglarini baskilamistir.
Risk yonetimi ve karlilik odakli politikalar da daralmada etken olmustur.




One Cikan Konular
Operasyonel — 12 aylik

2017 ilk 12 aya gore;
Yurtici LPG satiglari 1 " 092 %3

Bin ton

Yurtdisi ve toptan 907 %11
LPG satislari Bin ton

azalis

N\

azalis

Toplam LPG satis 2 OOO

hacmi Bin ton

B TUpgaz satislari 315 bin ton ile gecen yilin %6 gerisinde;
® Otogaz satislari 730 bin ton ile gegen yilin %4 gerisindedir.

B Yurtdigi satislar %4’lUk artis kaydederken, toptan satislarimiz ise gectigimiz yil
musteri portfoyunde yer alan bazi firmalarin ithalat yapmaya baslamasiyla gerilemistir.




One Cikan Konular roporz oroonz

%42 EPDK 2018 Kasim kiumiile
verilerine gore tupgaz ve otogaz

%42 pazar paylarimiz sirasiyla %42 ve
. %22 olmustur.

KASIM 2017

KASIM 2018 Kasim 2017: %42 ve %25

EPDK verilerine gére 2018 Kasim 694.483 N
sonu itibariyla Turkiye LPG 248178 0,7
pazarinda tupgazda 694.483 ton ve '
otogazda 3.032.512 ton satis hacmi 3.032.512 2

g 2.868.503 :
gerceklesmistir. 46
2017/11 aylik: KASIM 2017 KASIM 2018
Tupgaz  748.178 ton _
Otogaz 2.868.503 ton TR SATIS HACMI (Ton)

EPDK, Aygaz
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One Cikan Konular

Finansallar CEYREKSEL / (Gegen yil ayni déneme gore)

Satis gelirleri 2 ] 363 Milyon TL /|\ artis

Faaliyet kari -129 Milyon TL \|/ azalis

VAFOK -1 06 wiyon 7L azalig

N2

Net kar -87 Milyon TL \|/ azalis




> One Cikan Konular

« Baglh ortakhigimiz Aygaz Dogalgaz Toptan Satig A.$.’nin (ADG) dogal gaz tedarik ettigi Akfel Gaz
Sanayi ve Ticaret A.$. (Akfel) tarafindan iletildigi Uzere Akfel'in dogal gaz ithalati yaptigi Gazprom
Export LLC tarafindan baglatilan fiyat revizyonu tahkim sirecinin Akfel aleyhine sonuglanmasi ile
gecmise donuk olusan bor¢ miktari ADG’ye iletiimis ancak 6deme henuz talep edilmemistir. Konuya
iliskin olarak, yaklasik 34 m USD karsiligi toplam 178,6 m TL 2018 yil sonu konsolide finansal
tablolara yansitilmistir.

- Istirakimiz Entek’in, Ayas Enerji Uretimi ve Ticaret A.S.(Ayas) yatirimina iliskin, Enerji Piyasasi
Dizenleme Kurumuna karsi, Ayas’a verilmis olan uretim lisansinin iptal edilmesi igin 2011 yilinda
cevre orgutleri tarafindan yurutmeyi durdurma kararh acilan dava halen devam etmektedir. 25 Aralik
2018 tarihinde yapilan durusmada, taraflarin esasa iliskin beyanlari dinlenmis olup, mevcut
durumda davanin esasi hakkinda kararin verilmesi beklenmektedir. Grup tarafindan davanin
sonucuna iligkin bu agsamada kesin bir degerlendirme yapilamamaktadir. 2012 yilindan bu yana
Sirket'in faaliyete baslayabilmesi igcin davanin sonuglanmasi beklenirken, diger taraftan emtia
fiyatlarindaki dususg, finansman maliyetlerindeki artis gibi etkenler dikkate alindiginda gelinen
asamada projenin ekonomik getirisinin beklentinin altinda oldugu goérulmekte olup, ilk planlanan
sartlarla yatirrma devam edilmesi uygulanabilir gorulmediginden Ayas i¢in tasinan degerin tamami
deger dusuklugune tabi tutulmustur. (18,9 m TL tutarindaki donem net zarari ve 74,7 m TL
tutarindaki deger dusukligu karsiligr) Bu durum sonucu karliliklarimiz olumsuz etkilenmistir.
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One Cikan Konular

Finansallar

Satis gelirleri
Faaliyet kari

VAFOK

Net kar

12 AYLIK / (Gegen yil ayni doneme gore)

9.554 wion.
71 wivon L
160 wivon L
228 wiyon 1L

%13artis A\

% /73 azalis |

%55 azalis |

06060 azallg\l/
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2018 dorduncu ceyrek satis hacimleri (2017 4. geyregine gore)
159 bin ton

o
Note

m Otogaz %5 azaligla
m TUupgaz %8 azalisla
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M tlipgaz Eigdijkme Moto uddiger

71 bin ton

446

206

159

%
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Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel)

(Bin ton)

o

EPDK, Aygaz
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LPG — Brent dunya fiyatl
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=GP (Cezayir) =—=Ham Petrol (Brent)

Sonatrach bazli Aralik LPG fiyati 378 USD ile 2017 Aralik ayina gore %30 asagidadir.
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°  Net satis gelirleri ;)

2.906
2.307 2.222 2.363
j )
<Y © 5 AP Nt

“ Konsolide satis gelirleri, 2017 dorduncu ceyreginin %2 Uzerinde,
2 milyar 363 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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6 Brut kar (m TL)
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4 Briit kar ====Briit kar mariji

ADG karsilik tutari olan 178,6 m TL'nin, 2018 yili ile ilgili olan 97,8 m TLlik kisminin
satislarin maliyetine yansitilmasi brut kari etkilemigtir.

2017°nin son ¢eyreginde 35 m TL stok kari gerceklesirken, 2018 dorduncu ¢eyreginde
80,5 m TL stok zarari olmustur.

QP Kog AYGAZ



! Faaliyet kari m
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l.{Faaliyet kari ====Faaliyet kar mariji

ADG karsilik tutari olan 178,6 m TL'nin, 2017 yilina karsilik gelen 80,8 m TL'lik
kisminin esas faaliyetlerden diger giderlere yansitiimasi faaliyet karini
etkilemistir.
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8 Net Kar (m TL)
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l—4Net kar e===Net kar mariji

Net zarar 87 milyon TL olmustur.
Bagl ortakligimiza ayrilan karsilik ve istirakimize iliskin deger dusuklugu
nedeniyle zarar yazilmistir.
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QR Kog

VAFOK m )
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2018 dordiincl ceyrek VAFOK tutari -106 milyon TL ve VAFOK mariji
-%4 olarak gerceklesmistir.
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10 Net Nakit ()

-380

-502

-753
-794 -791

= 31 Aralik 2018 itibariyla net bor¢ 753 milyon TL'dir.
“ Nakit ve nakit benzerleri; kisa vadeli krediler, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarini ve
faiz 6demelerini karsilamaktadir. Cari oran 1,09°dir.
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1T isletme Sermayesi m

280
214
239 ELE 219
548 228
196
H H (857) m
Aralik 17 Mart 18 Haziran 18 Eylil 18 Aralk 18
B Ticari Alacaklar == Stoklar == Ticari Borglar ===isletme Sermayesi

wm Dorduncu ceyrekte ticari alacak ve ticari borg tutarlar yil paralelinde devam etmis ve isletme
sermayesi ihtiyacinda degisiklik olmamistir.
= |sletme sermayesinin yapi ve buyUklugi etkin bir sekilde ydnetilmektedir.
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12 Borclanma Yapisi

(m TL) 12A 2018 | 12A 2017
K.V Borglanma 79 85
U.V Bor¢clanmalarin K.V. Kisimlari| 492 305
U.V Borglanmalar 830 583
Toplam Bor¢g 1.401 973
Nakit ve nakit benzerleri (-) 648 593
= Net Bor¢ 753 380

« Kredilerin vade yaplilari yaygin ve uzun vadelidir.

31/12/2018 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;
16%

*YP Kredi;
TL Kredi; 15%

69%

*Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve turev islemler de dahil yonetilmektedir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S

tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin

incelenmesi neticesinde, 22 Haziran 2018’de uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)

A1+ olarak derecelendiriimig, gorinimu ise stabil olarak teyit edilmigtir.
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13 Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

Satis gelirleri 2.363 2.906 2.363 2.307

Brit kar 1 277 1 185

Faaliyet kari -129 84 -129 46

Vergi oncesi kar -97 124 -97 97

Net kar -87 112 -87 85

VAFOK -106 106 -106 68
MARJLAR

Brat kar mariji %0 %10 %0 %8

Faaliyet kar mariji -%5 %3 -%5 %2

Vergi 6ncesi kar marji -%4 %4 -%4 %4

Net kar mariji -%4 %4 -%4 %4

VAFOK mariji -%4 %4 -%4 %3
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14 Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 648 593
Ticari alacaklar 440 577
Stoklar 348 324
Maddi duran varliklar 687 678
Ozkaynak yont.deg. varliklar 2.305 2.273
Toplam varliklar 5.013 4.966
Finansal borglar 1.401 973
Ticari borclar 560 670
Ozkaynaklar 2.502 2.923
Toplam kaynaklar 5.013 4.966
Net nakit (Borg) -753 -380
Isletme sermayesi 228 230

P Kog AYGAZ



152019 yilina iliskin beklentiler

\
_ e Tlpllgaz: 295 - 310 bin ton araliginda
Sat|§ tOnajl e Otogaz: 695 - 735 bin ton araliginda
-
\
e Tupllgaz: %41,5 - %43,5 araliginda
Pazar payl e Otogaz: %21,4 - %22,6 araliginda
/
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16 Aygaz hisse deger!

=== A\yoaz Piyasa Degeri (mTL)
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=== B|ST-30 (endekslenmis)

BIST Kodu:
Bloomberg Kodu:
Reuters Kodu:
Halka Arz Tarihi:

Halka aciklik orant:
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%24,3

450 m TL 460 m TL

175mTL

100 m TL

2013 2014 2015 2016 2017

I temettli =—temettii orani

Ana faaliyet alani LPG’de
surdurulebilir faaliyet karhligi

Ekonomik dalgalanma ve krizlere
dayaniklilik

Yuksek kar payl 6demeleri

Uluslararasi standartlarda kurumsal
yonetim uygulamalari
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letisim

yatirimci@aygaz.com.tr

. . ferda.erginoglu@aygaz.com.tr
‘ Ferda Erginoglu, CFO +90 212 354 1764

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ sebnem Yucel, Finansman Muduru +90 212 354 1510

. ALl \/ o selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o D T e
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