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Öne çıkan konular- 2009

 Türkiye LPG tüketimi 2004’den bu yana ilk defa 2009 yılında %5 lik bir 

büyüme gösterdi

 Sektörde en fazla hareket otogaz segmentinde gözlemlendi

 Türkiye tüplügaz  tüketimindeki aşağı yönlü hareket hız kesti

 Dökmegaz segmentindeki artış petrokimya satışlarından kaynaklandı

 Aygaz pazar liderliğini sürdürdü

 LPG marjları sürdürülebilir seviyelerde devam etti
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Türkiye LPG piyasası
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•2009 yılında toplam LPG tüketimi %5’lik artışla 3.6 milyon ton olarak 

gerçekleşirken, bunun en önemli nedeni otogaz tüketimindeki %9’luk 

artış oldu

•Aygaz geçen yıla göre %5’lik yurtiçi satış artışı ile pazar liderliğini 

korudu

* excluding wholesale

Source: EPDK 2009 Raporu , Aygaz



Aygaz LPG satışları
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•Aygaz otogaz %11’lik tonaj artışı ile piyasadan daha hızlı büyüdü ve 

2009 yılı satışı 550 bin ton olarak gerçekleşti

•“Diğer” grubu (toptan&transit) satışları 2008 yılına kıyasla 2009 yılında 

%69’luk bir büyüme göstererek, 496 bin tona ulaştı ve tonaj artışında 

önemli bir etken oldu
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Pazar payları
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 Aygaz tüm segmentlerde açık 

ara pazar liderliğini sürdürdü

 Otogaz pazar payları, dağıtım 

ağındaki değişikliklerden 

etkilendi

Source: EPDK 2009 Raporu , Aygaz



Entek
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 2009 yılında Entek elektrik 

üretimi %5 artarak 1.945 GWh 

olarak gerçekleşti

 Net kar oranı 2009’da da %8 

seviyesinde gerçekleşti
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• Aygaz 2009 yılı cirosu 2008’e kıyasla %6 artarak 3.8 milyar TL oldu

• Yıllık bazda artış Gaz ve Petrol ürünlerinden kaynaklanırken, Elektik 

ve Diğer işkollarında ciro geçen yıla paralel gerçekleşti



Brüt kar
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* çizgi grafik: brüt kar marjı %

• Brüt kar 2009 yılında %16 artışla 553m TL oldu

• Yılsonu brüt kar marjı, 2 puanlık artışla %15 olarak gerçekleşti
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VAFÖK
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• 2009 konsolide mali tablolarında 2008’e göre %16’lık artış gösteren 

VAFÖK rakamı 390m TL oldu

• VAFÖK marjı ise %9’dan, %10’a çıktı
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* çizgi grafik: vafök marjı %



Net Kar

• 2009 yılı, 2008’de yaşanan ve konsolide rakamları etkileyen kur ve 

emtia fiyat sıçramalarından arınmış, normal bir yıl oldu

• Net kar rakamı 2009’da, 2008 yılına kıyasla %1121’lik bir sıçrama ile 

315 milyon TL olarak gerçekleşirken, net kar marjı %8 oldu
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* çizgi grafik: net kar marjı %
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(m TL) 2007 2008 2009 YoY % 2008 Q4 2009 Q4 rQ4 % 

Net satışlar 3.190 3.579 3.787 6% 879 1.210 38%

SMMM (2.785) (3.103) (3.233) 4% (751) (1.086) 45%

Brüt kar 406 476 553 16% 128 124 -4%

Faaliyet karı 167 244 293 20% 59 27 -54%

Vergi öncesi kar 412 63 374 491% (172) 92 153%

Net dönem karı 442 26 315 1121% (168) 59 135%

VAFÖK 260 338 390 16% 83 52 -37%

BK marjı 13% 13% 15% +2 15% 10% -5

FK marjı 5% 7% 8% +1 7% 2% -5

VÖK marjı 13% 2% 10% +8 NA 8% NA

NK marjı 14% 1% 8% +7 NA 7% NA

VAFÖK marjı 8% 9% 10% +1 9% 4% -5
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Gelir Tablosu - özet



Bilanço - özet

(m TL) 2007 2008 2009 YoY % 2009 9M 2009 6M 2009 3M

Nakit ve nakit benzerleri 97 405 408 1% 244 236 232 

Ticari alacaklar 261 264 337 27% 344 313 327 

Stoklar 120 84 89 6% 120 106 116 

İştirakler 1.060 944 1.007 7% 1.024 978 895 

Maddi duran varlıklar 710 672 711 6% 710 708 692 

Finansal borçlar (327) (448) (435) -3% (378) (363) (455)

Ticari borçlar 223 314 168 -47% 188 178 162 

Toplam özkaynaklar 1.418 1.474 1.757 19% 1.669 1.619 1.468 

Toplam varlıklar 2.294 2.465 2.608 6% 2.502 2.414 2.348 

Fin. Borç/ Top. varlıklar 14% 18% 17% -1 15% 15% 19%

Fin. Borç/ Top. özkaynak 23% 30% 25% -5 23% 22% 31%

Net Borç (230) (42) (28) 35% (134) (127) (223)

Çalışma Sermayesi 159 34 258 660% 276 241 281 
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Çekince

 Bu sunumda ileriye dönük bazı görüş ve tahmini rakamlar yer 

almaktadır. Bunlar Şirket Yönetiminin gelecekteki duruma ilişkin 

şu andaki görüşlerini yansıtmaktadır ve belli varsayımları 

içermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa 

da gerçekleşmeler, ileriye dönük görüşleri ve tahmini rakamları 

oluşturan değişkenlerde ve varsayımlardaki gelişmelere bağlı 

olarak farklılık gösterebilecektir. 

 Bu sunumun içeriğinin kullanımından doğan zararlardan Aygaz 

ya da herhangi bir Yönetim Kurulu Üyesi, yöneticisi veya 

çalışanı sorumlu değildir.

 Aksi belirtilmedikçe, tüm finansal veriler konsolide mali 

sonuçları, Aygaz adı altında verilen tüm faaliyet verileri de 

Aygaz Grubu’nu (Aygaz ve Mogaz birlikte) ifade etmektedir.
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