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- Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yénetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.
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1 ®ne Cikan Konular

Operasyonel

« EPDK Subat 2021 raporuna gore Turkiye tupgaz ve otogaz talebi yilin ilk 2 ayinda sirasiyla
yillik %3 ve %21 daralirken, Aygaz tupgaz ve otogaz pazar paylari dnceki yilin ayni
donemine gore iyilesmis ve pazardaki lider konumumuz devam etmigtir.

« Sdregelen Covid-19 doneminde, 1C icin gecen yilin ayni donemine gore;
« tupgaz satislari evsel tuketim artisi ile %4 yukselirken,
« otogaz satislari sokaga cikma kisitlamalari sebebiyle %8 daralmistir.

« Aygaz toplam yurtici satiglari %4 kucgulurken toplam satislar ise ihracat ve trading
satiglarinin etkisiyle onceki yilin %33 Uzerinde gerceklesmistir.

Finansal

« Sonatrach bazli Mart LPG fiyati, 2020 Aralik ayina gore %33 yukselmistir. Bu cercevede
2021 ilk ceyrekte stok kari olusmustur.

- lyilesen brit kar ve stok kari ana faaliyet karliliklarina olumlu yansimistir.

« Finansal borg tutari, artan isletme sermayesine paralel yukselmistir.
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Pazar Paylari ToPGAz JorTooAz

»41,6 EPDK 2021 Subat verilerine gore
tupgaz ve otogaz pazar paylarimiz

%40,5 . sirasiyla %41,6 ve %21,8 olmustur.
21,6 Subat 2020: %40,5 ve %21,6

SUBAT 2020 SUBAT 2021

Tirkiye LPG Talebi (000) ton EPDK 2021 Subat verilerine gore

. Turkiye LPG pazarinda;
oplam 626
Otogaz |NNSOEI—  Tupgaz t-l'_Jket.im.i %3 gerilemis,

« Otogaz tuketimi %21 azalmis,
Tipeaz N « Toplam LPG talebi ise %18

Pg 105
daralmistir.
B Oca-Sub 2021 Oca-Sub 2020
EPDK, Aygaz
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Operasyonel - Ceyreksel

2020 1. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglar 2 15

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(*) 320

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi (*)

® Tipgaz satislari 64 bin ton ile gecen yilin %4 iizerinde;
B Otogaz satiglari 142 bin ton ile gecgen yilin %8 altindadir.

W Otogaz satiglari suiregelen Covid-19 kisitlamalari ile baskilanirken tipgaz satislari evsel
kullanimin etkisiyle blUylme gostermistir.

(*) Aygaz UK’in 1. geyrek islem hacmi olan 139 bin ton dabhildir. (1C 2020: bulunmamaktadir.)




A

Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel) @in ton)
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Etipgaz Hdokme doto udyurtdisi, toptan ve trading

2021 birinci ceyrek satis hacimleri (2020 1. ceyregine gore)

¥ Otogaz % 8 azalisla 142 bin ton

B Tupgaz % 4 artisla 64 bin ton

m Toplam Satislar %33 artisla 535 bin ton

*Aygaz UK’den gelen katki: 2020 2C’de 94 bin ton, 3C’de 47 bin ton ve 4C’de 138

bin ton ve 2021 1C’de 139 bin ton olmustur. EPDK, Aygaz
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> LPG - Brent dinya fiyati
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Sonatrach bazli Mart LPG fiyati 538 USD/ton ile 2020 Mart ayina gore %43 yukarida iken
2020 Aralik ayina gore %33 yukselmigtir.

2021 yili ilk ceyrek ortalama LPG fiyati ise 511 USD/ton ile 2020 yili ayni donem
ortalamasinin %19 uzerindedir.
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Ceyreksel Finansallar — 1C 2021

Satis gelirleri

Brut kar

Faaliyet kari

FAVOK

(diger gelir ve gider dahil)

Net kar

CEYREKSEL (Gecen yil ayni doneme gore

2 ) 88 1 Milyon TL
27 1 Milyon TL

%31

%191

)
dh

dh




Net satis gelirleri m L)

3.045

2.881

2.206
- 1.944

A
ol

“ Konsolide satis gelirleri, artan satis hacmi ve yukselen kur etkisiyle gecen yilin
ayni donemine gore %31 artisla 2 milyar 881 milyon TL olarak gerceklegmistir.
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Brut kar imTu)
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4 Brit kar e===Br{t kar marji

Brut kar gecen yilin %191 Gzerinde 271 milyon TL olarak gerceklesirken, yilin ilk ceyreginde
yukselen LPG fiyatlarinin etkisi ile 35 milyon TL stok kari olusmustur .
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Faaliyet kari (m 1w
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ldFaaliyet kari e===Faaliyet kar mariji

Faaliyet kari, brut kardaki iyilesmeye paralel gecen yilin %304 ve bir onceki ¢ceyregin %31
uzerinde 117 milyon TL olmustur.
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FAVO K (diger gelir ve gider dahil) (m TL)
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FAVOK hem gecgen sene ayni doneme, hem de bir 6nceki ceyrege

gore yukselmis ve 159 milyon TL olarak gerceklesmistir.

- %1

- %2
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11 EYAS.ve Entek. 'ten gelen katkim v

Yilin ilk geyreginde 0zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan gelen katki gegen yil ayni
donemine gore %70 iyilesme gosterse de toplamda -62 milyon TL olmustur.
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-233

*EYAS: Enerji Yatirimlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.
Entek, Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin’de yer alan 265 MW’lik sekiz adet

hidroelektrik santrali (HES) ve Kocaeli'nde bulunan 112 MW’lik dogal gaz ¢evrim santrali ile
toplamda 377 MW kurulu guce sahiptir.
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12 Net Kar (m TL)
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ldNet kar e===Net kar mariji

Brit kar ve faaliyet kari iyilesme gosterse de Ozkaynak yontemiyle
degerlenen yatirrmimiz EYAS'tan gelen zarar net kari olumsuz
etkilemistir.
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13 Net Borc (m L)

-588 -604

L7 -832
-938

Net bor¢/FAVOK 2.20 2.03 1,28 1,36 1,49

= Net finansal borg, isletme sermayesi ihtiyacinin 1C 2021°de gegcici olarak artmasina paralel
yukselmistir.

= Nakit ve nakit benzerleri; kisa vadeli krediler, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarini
ve faiz 6demelerini karsilamaktadir. Cari oran 1,14’dur.
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14 Borclanma Yapisi

(m TL) 3A 2021 | 12A 2020
K.V Borglanma 240 221
U.V Borc¢lanmalarin K.V. Kisimlari 432 346
U.V Borglanmalar 1.079 997
Toplam Borg| 1.751 1.564
Nakit ve nakit benzerleri (-) 813 961
= Net Borg 938 604

31/03/21 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;

%11 )
Kredi; %2

TL Kredi;
%87

Toplam bor¢ 1C’de maliyet ve likidite gozetilerek 187 milyon TL yukselmistir.

Aygaz guclu nakit yapisini korumayi surdurmus; kredi geri demeleri, temettl 6demeleri ve istiraklerin

likidite intiyaglari gibi 2C nakit ¢ikiglari degerlendirilmigtir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S
tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin

incelenmesi neticesinde, 22 Haziran 2020°de uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)
A1+ olarak derecelendirilmis, gorunimu ise stabil olarak teyit edilmistir.
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1> isletme Sermayesi ;)
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B Ticari Alacaklar = Stoklar  mmsm Ticari Borglar ~ ===jsletme Sermayesi

™ [sletme sermayesi, ABD’deki kotli hava sartlari sebebiyle 6telenen Aygaz UK ihracat
kargolarinin etkisiyle yukselen ticari alacaklara bagl olarak gecici artis gostermistir.

wm Basta alacak riskleri olmak Uzere, igletme sermayesinin yapi ve buyuklugu duzenli olarak takip

edilip yonetilmektedir.
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16 Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

SRl 2881 2949 %2 2881 2206 %31
Brutie 271 259 %5 271 93 %191
Faaliyet karl 117 89 %31 117 57 %304
Vergi oncesi kar 6 95  -%93 6 231 %103
Net kar 11 78  -%115 11 226 %95
FAVOK 159 131 %21 159 26 %714
MARJLAR
Brat kar mariji 049 059 - 069 %4 +5
Faaliyet kar marji %4 %3 +1 %4 %3 +7
Vergi 6ncesi kar marji %0,2 %3 -2,8 %0,2 -%10 +10,2
Net kar mariji -%0,4 %3 -3,4 -%0,4 %10  +9,6
FAVOK marji %6 %4 +2 %6 -%1 7/
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17 Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 813 961
Ticari alacaklar 1.119 671
Stoklar 364 400
Maddi duran varliklar 702 696
Ozkaynak yont.deg. varliklar 1.776 1.847
Toplam varliklar 5.550 5.395
Finansal borglar 1.751 1.564
Ticari borglar 939 824
Ozkaynaklar 2.034 2.317
Toplam kaynaklar 5.550 5.395
Net nakit (Borg) -938 -604
Isletme sermayesi 545 247
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18 5021 vilina iliskin beklentiler

\
: e Tupltgaz: 285 - 295 bin ton araliginda
Satis tonajl
? J e Otogaz: 700 - 730 bin ton araliginda
J
\
DT [ e Tuplugaz: %41,0 - %43,0 araliginda
pay e Otogaz: %21,5-%22,5 araliginda
A
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19 Aygaz hisse degeri

e AYGAZ Mcap (mTL)  ====BIST-30 indexed (MTL)
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450 mTL 460mTL

386 m TL

* Aygaz sirket degeri 31.03.2021 itibariyla yil !

sonununa gore %1 deger kazanarak
4,4 milyar TL olmustur.

150mTL 150mTL

* Ayni donemde BIST 30 ve BIST 100 ise I I
sirasiyla %13 ve %6 deger kaybetmistir. 2016 2017 2018 2019 2020

W temettu
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20 Aygaz’in uzun vadeli stratejik plani

TURKIYE LPG TEMIN VE DAGITIMI
Turkiye’deki LPG sektortindeki lider
pozisyonumuzu koruyarak
surdurulebilir deger yaratmak

a/

YURTDISI LPG TEMIN VE DAGITIMI
Uluslararasi
LPG oyuncusu olmak

YENI iS MODELLERI
Aygaz marka ve
platformunu kullanarak
yeni is alanlari
gelistirmek
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21" Ba nglades Yatirrm — United-Aygaz LPG

» Hisse Devir S6zlesmesi'nin imzalanmasindan sonra
United-Aygaz LPG yonetim kadrosu (Gn. Mudur &
CFQO) atamalari yapilmis olup ekibimiz Subat ayi
itibariyla Banglades’te ¢calismalarina baslamistir.

o
3t

« Ik tesisin kurulacagi Banglades’in en buyUk liman
sehri  olan Chittagong’da insaata Mayis’'ta
baslanacaktir.

« Kdure, silindirik tank, tip dolum ekipmanlari ve
techizati kapsayan ilk faz yatirrmi igin sahada
hazirlik galigmalarina baslanmistir.

S

A

insaat Ik thp Chittagong
baslangic satis tesisinin ilk
fazinin
Organizasyonel yapi ve bayi aginin tamamlanmasi

United-Aygaz Chittagong Tesis Arazisi

kurulmasi, pazar arastirmasi ve marka
yonetim stratejisi
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22 Aygaz Aykargo Dagitim Hizmetleri A.S. Avavkargo

GM ve N-1 kademe personel atamalari tamamlanmigtir. Organizasyonel yapinin olusturulmasi ve i¢ ve dig
W ise alimlarin tamamlanmasi igin Aygaz ve Aykargo ekipleri birlikte galismaktadir.

istanbul operasyonlarinin Mayis ayi1 basinda baslamistir. 2022 ilk ceyreginde, 81 ile yayilimin tamamlanmasi
hedeflenmektedir.

@ Aykargo 6ncelikle B2C segment musterileri hedeflemektedir. istanbul’da iki transfer merkezi ve iki dagitim
merkezi igin kiralama sureci tamamlanmistir. 1.300 Aygaz noktasi ile “Alternatif Teslimat Noktasi (PUDO)”
QPUDOI| s5zlesmesi imzalanmistir.

Istanbul Operasyonu 7 Biiyiiksehir Operasyonlari 81 ildeki Operasyon
@
2 Mayis 2021 1 Eylal 2021 1 Nisan 2022
* 2 transfer merkezi * 4 ana basamak
(istanbul Anadolu, — Ankara, Antalya
istanbul Avrupa) — izmir, Adana
* 5dagitim merkezi — Bursa

— Trakya, Konya
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lletisim
yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr
. : khan.di ‘comit
‘ Gokhan Dizemen, CFO ggo ;‘{‘2 ééirqe?réi@aygaz com.tr

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ sebnem Yucel, Finans ve Risk Direktoru g7 515354 1510

. ALl \/ o selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o D T e

QP Kog AYGAZ


mailto:yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

