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- Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yénetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.
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1 ®ne Cikan Konular

Operasyonel

» EPDK Subat 2022 raporuna gore 2 aylik donemde toplam Turkiye LPG pazari %2 daralmigtir.
Turkiye tupgaz talebi yillik %11 gerilerken, otogaz tuketimi ise gecen yil ile benzer seviyede
kalmistir. Aygaz olarak %26 toplam pazar pay! ile lider pozisyon surdurulmustar.

» Kuresel LPG fiyatlarindaki yukselmeye paralel nihai tuketici fiyatlarinda artis devam etmistir.
Mart sonu itibariyla fiyatlar yillik bazda otogazda %182, tupgazda (ev tupunde) %137
seviyelerinde artis gostermistir.

» Aygaz birinci ceyrek yurtici satiglari da yuksek fiyatlar ve genel ekonomik kosullar sebebiyle
baskilanmistir.

Finansal
> Artan LPG fiyati ve kur etkisi ile 2022 yilinin ilk ¢eyreginde satis geliri ve brut kar gegen yilin Uzerinde
gerceklesmisgtir.

» Faaliyet karinda ise yeni yatirnmlar ve enflasyon kaynakli artis gosteren faaliyet giderleri ve diger gelir
gider olarak siniflanan kur farki giderleri sebebiyle gerileme yagsanmigtir.

> Ozkaynak yontemi ile degerlenen EYAS ve Entek’den gelen 193 milyon TL pozitif katki ile ana ortaklik
payina dusen net kar yukselmis ve 201 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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Pazar Paylari ToPGAz JorTooAz

wdl, 7 EPDK 2022 Subat verilerine gore
tupgaz ve otogaz pazar paylarimiz

%41,6 . sirasiyla %41,7 ve %21,6 olmustur.
21,8 Subat 2021: %41,6 ve %21,8

SUBAT 2021 SUBAT 2022

Tiirkiye LPG Talebi (000) ton EPDK 2022 Subat verilerine gore
Turkiye LPG pazarinda;

Toplam 514

« TuUpgaz ve toplam LPG talebi gecen

Otogaz 398 yilin ilk 2 ayina gore sirasiyla %11 ve
" %2 oraninda gerilerken,
Tiipgaz mm « Otogaz tuketimi onceki yil ile ayni

seviyelerde kalmistir.
B Oca-Sub 2022 Oca-Sub 2021

EPDK, Aygaz
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Operasyonel — 1. Ceyrek 2022

2021 1. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 200

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari 22 1

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi

® Tiipgaz satislari 58 bin ton ile gecen yilin %10 gerisinde;
B Otogaz satiglari 133 bin ton ile gegen yilin % 6 gerisindedir.

B 2022'in ilk ceyreginde toptan satislar gecen yil ayni doneminin %65 Uzerinde kalirken,
yurtdisi ve trading gecen yilin altinda kalmistir.
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Mtlpgaz Mdokme Ioto dyurtdisl, toptan ve trading

2022 birinci ceyrek satis hacimleri (2021 1. ceyregine gore)

Toptan
Yurtdisi
Trading

EPDK, Aygaz

CVRLr

%65 artigla
%5 azalisla
%98 azalisla

108 bin ton
110 bin ton
3 bin ton
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> LPG - Brent dinya fiyati
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Sonatrach bazli Mart LPG fiyati 851 USD/ton ile Aralik sonu degerinin %18 Uzerinde ve
2021 Mart ayinin %58 yukarisindadir.

2022 yili birinci geyrek ortalama LPG fiyatt 778 USD/ton ile 2021 yili ayni donem
ortalamasi olan 511 USD/ton'un %52 Uzerindedir.
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Ceyreksel Finansallar — 1C 2022

CEYREKSEL (Gecen yil ayni doneme gore)

Satis gelirleri 6 413 Milyon TL %123

Briit kar A6 5 wiyon TL

Faaliyet kar 1.9 wilyon 1L

FAVOK 183 wilyon 7L

(diger gelir ve gider harig)

Net kar 201 Milyon TL N/M

(ana ortaklik payi)

Ik ceyrekte brit kar, artan LPG fiyatlari ve kurun etkisiyle gecen yilin %72 lzerinde
gerceklesirken; faaliyet kari, yeni yatirimlar ve enflasyon kaynakl artis gosteren faaliyet
giderleri ve diger gelir ve giderlerde siniflanan kur farki giderleri sebebiyle gerilemistir.




Net satis gelirleri m L)

6.413

“ Konsolide satig gelirleri, yukselen LPG fiyati ve kur etkisiyle 6,4 milyar TL olarak
gerceklesmistir.
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LPG fiyatlari ve kur kaynakli artan stok etkisi paralelinde brut kar, onceki yilin ayni ¢ceyregine

gore %72 artis gostermistir.

(Stok etkisi: 2022 1.ceyrek: +104 milyon TL ve 2021 1.ceyrek: +35 milyon TL)
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QR Kog
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Esas faaliyetlerden diger gelir ve giderler hari¢ (2022 1.ceyrek: -110 milyon TL ve 2021

1.ceyrek: -9 milyon TL) olarak bakildiginda faaliyet kari dnceki yila gore %40 yukarida

129 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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Yayilim surecinde olan bagli ortakligimiz Sendeo kaynakl giderler harig
bakildiginda, FAVOK 229 milyon TL olarak gergeklesmistir.
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11 EYAS.ve Entek. 'ten gelen katkim v

Ozkaynak yontemiyle degerlenen Eyas ve Entek’ten gelen katki, birinci geyrekte toplamda

193 m TL olmustur. (1C 2021: -62 milyon TL)
172

H EYAS
W ENTEK

*EYAS: Enerji Yatirimlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.
-82

Entek, Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin’de yer alan 264 MW’lik sekiz adet
hidroelektrik santrali, Edirne ilinde bulunan 60 MW’lik elektriksel kurulu glce sahip ruzgar
enerji santrali ve Kocaeli'nde bulunan 112 MW’lik dogal gaz ¢evrim santrali ile toplamda

436 MW elektriksel kurulu guce sahiptir.
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12 N Et Ké r (*ana ortaklik payi) (m TL)
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L..dNet kar* e===Net kar marji*

Ana ortakliga dusen net kar rakami, EYAS ve Entek’ten gelen 193 milyon TL'lik pozitif
katki ile 201 milyon TL olarak gergceklesmistir.
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13 isletme Sermayesi m )

. g B B &

Mart 21 Haziran 21 Eylll 21 Aralik 21 Mart 22

B Ticari Alacaklar = Stoklar Ticari Borglar ——isletme Sermayesi

Yukselen kur ve emtia fiyatlarina paralel tim isletme sermayesi kalemleri artis gostermistir.
Aralik sonuna gore ticari alacaklar, ticari borglar ve stoklar sirasiyla %61, %29 ve %15 yukselmistir.
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14 Net Borc mw)
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-589
o -860

-1.066

-1.251

Net borg/FAVOK* 1,6 2,0 1,1 1,2 1,7

* diger gelir ve gider hari¢
“ Net bor¢ rakami, yeni yatirimlara iliskin harcamalar ile birlikte kur ve LPG fiyatlari

kaynakli artan igletme sermayesi ihtiyaci sebebiyle sene sonuna gore yukselmigtir.
Net Borg / FAVOK orani 1,7 olmustur.
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15

Borclanma Yapisi

(m TL) 3A 2022 | 3A 2021 | 12A 2021
K.V Borglanma 630 240 112
U.V Borglanmalarin K.V. Kisimlari 1.120 432 955
U.V Bor¢lanmalar 1.445 1.079 1.486
Toplam Finansal Borg 3.196 1.751 2.553
Nakit ve Nakit Benzerleri (-) 1.944 813 1.693
= Net Bor¢ 1.251 938 860

31/03/22 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;
15%
- *YP
TL Kredi; Kredi;
70% 15%

*Kur riski aktif olarak takip edilmekte
ve tirev islemler de dahil yénetilmektedir.

Nakit ve nakit benzerleri Aralik sonuna gore 251 milyon TL yuUkselirken, toplam finansal borg¢ ve
net borg tutari sirasiyla 643 milyon TL ve 391 milyon TL artig gostermistir.

OnUmuzdeki ddnemde yeni yatirimlarimiza iliskin nakit cikislari ve genel finansman ihtiyaclari
cercevesinde guclu nakit pozisyon odagi korunmakta ve uygun fiyath bor¢clanma alternatifleri

degerlendirilmektedir.

14 Haziran 2021 tarihinde Sirketimizin JCR Avrasya Derecelendirme A.S. tarafindan gerceklestirilen kredi
derecelendirme sureci tamamlanmis olup, Sirketimizin Uzun Vadeli Ulusal Notu "AA+(Trk) / (Stabil Gorunum)",
Kisa Vadeli Ulusal Notu "A-1+(Trk) / (Stabil Gorunuam) ", Uzun Vadeli Uluslararasi Notu (yerel ve yabanci para
cinsinden) "BB / (Stabil Gorunum)" ve Kisa Vadeli Uluslararasi Notu (yerel ve yabanci para cinsinden) "B / (Stabil

Gorunum)" olarak belirlenmistir.
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16 5022 vilina iliskin beklentiler

\
: e Tupltgaz: 280 - 290 bin ton araliginda
Satis tonajl
? J e Otogaz: 690 - 720 bin ton araliginda
J
\
DT [ e Tuplugaz: %41,0 - %43,0 araliginda
pay e Otogaz: %21,5-%22,5 araliginda
A
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17 Banglades Yatirimi: United Aygaz U AYGAZ

« 2020 yihinda %28 buyuyerek 1,2 milyon tona ulasan Banglades LPG pazari, son 5 yilda ortalama %52 senelik
bayume orani ile dunyanin en hizli bayuyen LPG pazaridir.

« Sirket’'in yatinm programi ile uyumlu olarak, 2022 yili Subat ayinda sermayesi 1,120 milyar Banglades
Takasi'ndan ("BDT") 2,140 milyar BDT'ye (yaklasik 25 milyon ABD$) yiikseltilmistir.

- Ik faaliyete baslanacak olan Chittagong Terminali'nde insaat calismalari planlandidi gibi devam etmektedir:
- Tesiste LPG ikmali i¢in kritik olan nihai CPA (Liman Otoritesi) izni alinmigtir.
- Calismalari devam eden 2 kurenin Haziran ayinda devreye alinmasi planlanmaktadir.

- llgili devlet otoritelerinin tesisi denetlemeleri sonrasinda nihai operasyon lisansinin alinmasi ve tam
kapasite doluma baslanmasi planlanmaktadir.

* Mart sonu itibariyla United Aygaz’'da c¢alisan sayisi 54’e ulagmigtir.

GBSy
gacsa (awis LPG A
BNEHIN S SAIEE Y
eyl 51:":‘;
arelt faa
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18 sendeo Dagitim Hizmetleri A.S. ©, sendeo

L

«  Sirket'in yatirm programi ile uyumlu olarak, 2022 yili Subat ayi igerisinde sermayesinin 143,5 milyon
TL'den, 423,5 milyon TL'ye yukseltiimesine karar verilmistir.

« 2021 yih Mayis’'ta baslayan istanbul Operasyonu sonrasinda, 2022 yili Subat ayinda 81 sehirde
operasyonel hale gelmistir.

- Sendeo, 8 transfer merkezi, 5 dagitim deposu ile Nisan ayinda gunluk 40 bin adet paket dagitiminin
uzerine ¢ikmistir. Bu sayede, 2022 yilbagindan itibaren toplam dagitilan paket sayisi 2 milyon adedi
asmistir.

« Sirketin toplam calisan sayisi ofis ve saha olmak Uzere 815’e ulasmistir (Mart 2022 sonu).

« 81 il lansman reklam filmi dijital kanallarda yayinlanmistir.
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19 Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

SRl 6.413 5723 %12 6.413 2881 %123
Brutie 465 509  -%9 465 271 %72
Faaliyet karl 19 40 %52 19 84  -%77
Vergi oncesi kar 215 176 %22 215 6 n/m
o Orta';‘ﬁtpgag 201 149 %34 201 11 n/m
T 183 256  -9%29 183 134 %36
(diger gel.& gid. harig)
MARJLAR
Briit kar marj| %7 %9 -2 %7 %9 -2
Faaliyet kar mariji %0 %1 -1 %0 %3 -3
Vergi 6ncesi kar marji %3 %3 - %3 %0 +3
Net kar mariji %3 %3 - %3 %0 +3
FAVOK mariji %3 %4 -1 %3 %5 -2
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20 Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 1.944 1.693
Ticari alacaklar 1.717 1.065
Stoklar 1.642 1.433
Maddi duran varliklar 793 (72
Ozkaynak yont.deg. varliklar 2.182 2.161
Toplam varliklar 9.740 8.333
Finansal borglar 3.196 2.553
Ticari borglar 2.748 2.122
Ozkaynaklar 2.624 2.719
Toplam kaynaklar 9.740 8.333
Net nakit (Borg) -1.251 -860
Isletme sermayesi 610 376
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21
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 Aygaz sirket degeri 31.03.2022 itibariyla

2021 il

sonuna gore %19 deger

kazanarak 7,9 milyar TL olmustur.

* Ayni donemde BIST 30 ve BIST 100 ise
sirasiyla %22 ve %20 yukselmistir.
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BIST Kodu: AYGAZ
Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
Reuters Kodu: AYGAZ.IS
Halka Arz Tarihi:  13.01.1988
Halka aciklik orani:  %24,3
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22 ilatie:

vatirimciiliskileri@aygaz.com.tr
. . okhan.dizemen@aygaz.com.tr
Gokhan Dizemen, CFO 390 212 354 1764 -

: o . .. Sencer.turunc@aygaz.com.tr
Sencer Turung, Kurumsal Finans ve Strateji Direktori +90 212 354 1753

selin.sanver@aygaz.com.tr
+90 212 354 1659

Felin Sanver Nasuhoglu, Yatirime: iligkileri Yoneticisi
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