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Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini  yansitmaktadir ve belli varsayimiari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gergeklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani
sorumlu degildir.
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One Cikan Konular

Operasyonel - Ceyreksel

2018 2. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglari 2 70

Bin ton

Yurtdigi ve toptan
LPG satiglari 274

Bin ton

Toplam LPG satig 544
hacmi

Bin ton

® Tiipgaz satislari 77 bin ton ile gecen yilin %6 gerisinde;
B Otogaz satiglari 182 bin ton ile gegen yilin %5 gerisindedir.

W Sanayi musteri tiketimindeki disus ve dogal gaz yayiliminin surmesi tuplugaz satislarini
etkilemistir. Talepteki yavaslama ve karlilik odakl politikalar da otogaz hacimlerinde etkili

olmaktadir. Sonatrach fiyatindaki indirim beklentisi, Haziran son hafta satislarini olumsuz
etkilemisgtir.




One Cikan Konular
Operasyonel — 6 aylik

2018 ilk 6 aya gore;

Yurtici LPG satiglari 501

Bin ton

Yurtdigi ve toptan
LPG satiglari 5 15

Bin ton

“ll artis /‘\

Toplam LPG satig 1016

hacmi Bin ton

B Tupgaz satislari 146 bin ton ile gegen yilin %7 gerisinde;
® Otogaz satislari 336 bin ton ile gegen yilin %6 gerisindedir.

B Yurtdigi satislar %20’lik artis kaydederken, toptan satiglarimizi ise musteri
portfoyundeki bazi firmalarin ithalat yapmaya baslamasi etkilemisgtir.




One Cikan Konular roporz Joroonz

w41,1 EPDK 2019 Mayis kiimiile
verilerine gore tupgaz ve otogaz

%41,6 . pazar paylarimiz sirasiyla %41,1 ve
%21,3 olmustur.
22

MAYIS 2018

MAYIS 2019 Mayis 2018: %41,6 ve %22,7

EPDK verilerine gore 2019 Mayis N
sonu itibariyla Turkiye LPG %5.4
pazarinda tupgazda 291.268 ton ve '

otogazda 1.249.348 ton satis hacmi 1.249.348 \|
gerceklesmistir. 1.260.014 -%0,8
2018/5 aylik: MAYIS 2018 MAYIS 2019
Tupgaz  307.796 ton _

Otogaz 1.260.014 ton TR SATIS HACMI (Ton)

EPDK, Aygaz
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One Cikan Konular

Finansallar CEYREKSEL / (Gegen yil ayni doneme gore)

Satis gelirleri 2 _ 745 Milyon TL %24 artis /|\

Faaliyet kar 54 Milyon TL %42 azalg \|/

VAFOK 86 wilyon TL %25 azais s

Net kar 127 wiyonT %19 azalis \|/




One Cikan Konular

Finansallar 6 AYLIK / (Gegen yil ayni déneme gore)
Satis gelirleri 5 _ 096 Milyon TL %19 artis /|\

Faaliyet kari 122 Milyon TL %06 artis /|\

VAFOK 185 wilyon 1L %15artis N

Net kar 137 wmiyon L %364dusis | ,




7 Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel)

(Bin ton)
550
014 544
446 472
229 236 274
206 241
S # 159 154 182
s | N . N | ﬁ
')S-;x% '5(4@ b&@ '\/(‘@ '),Q@

M tiipgaz M dokme Ldoto Lddiger

2019 ikinci ceyrek satisg hacimleri (2018 2. ¢ceyregine gore)

m Otogaz %5 azalisla 182 bin ton
m TUupgaz %6 azalisla 77 bin ton

EPDK, Aygaz
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¥ LPG - Brent dunya fiyat
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Sonatrach bazli Haziran LPG fiyati 380 USD ile 2018 Haziran ayina gore %29
altindadir.
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Net satis gelirleri m

2.906 2.745

“ Konsolide satis gelirleri, 2018 ikinci ¢ceyreginin %24 Uzerinde,
2 milyar 745 milyon TL olarak gerceklesmistir.

2.222 2.363 2.351

&)
2G>
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Brut kar (m TL)
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l——ABriit kar e===Briit kar marji
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Gecen yilin ayni donemine gore %15 asagida kalan brut karda, stok zararinin etkisi

gorulmustur.

2019 ve 2018’in alti aylik brat karlarinda net stok kar/zarar farki -39 m TL olmustur.
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! Faaliyet kari m
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l—4Faaliyet kari ====Faaliyet kar marji

Ikinci ceyrekteki stok zarar etkisi ile faaliyet kari 54 milyon TL, faaliyet kar marji
Ise %2 olmustur.
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8 Net Kar (m TL)

250 - %8
% 7

200 -
- %6

150 - %4

- %4
100 -

148

50 - 112 %2
0
- %0
Q'\ib (4'3) 0
50 - v >
- %2
-100 -
-150 - L %4

L—4Net kar e====Net kar mariji

Net kar Uzerinde 0zkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlarimizdan gelen
paylarin etkisi gorulmektedir. EYAS® ile ilgili gelen pay 88 milyon TL iken,
Entek™* ile ilgili gelen pay 24 milyon TL olmustur. (2C 18 icin EYAS 103 m TL ve

Entek _11 m TL Idl') *EYAS: Enerji Yatirimlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.
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> One Cikan Konular

Bu ceyrekte net kar Uzerinde pozitif katkl yaratan Entek;

« 2C 2019 itibariyla Kahramanmaras, Karaman, Samsun ve Mersin’de kurulu
toplam 8 adet hidroelektrik santral (HES) (265 MW) ve Kocaeli'nde kurulu 1
adet dogal gaz cevrim santraliyle (97 MW) birlikte toplam 362 MW kurulu gtce
sahiptir.

* %49,62 pay sahipligimiz ile, 2019 birinci ¢eyrek karindan payimiza 30 m TL,
ikinci ¢eyrek karinda ise 24 m TL gelirken 2018 yilinin ayni donemlerinde
sirasiyla 2 m TL ve -11 m TL katki gelmistir.

(mTL) 6A 2019 6A 2018 12A 2018
Gelirler 583 193 498
Faaliyet kan* 217 24 106
VAFOK 242 43 144

*Esas faaliyetlerden diger gelir/gider harigtir.
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Y VAFOK (m TL)
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l—dVafok e===\afék marji

2019 ikinci ceyrek VAFOK tutari 86 milyon TL ve VAFOK marji %3
olarak gerceklesmistir.
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19 Nakit Pozisyonu m

-643

-753

-794 -791 T

“ Nisan ayina sarkan temettl odemesi sonucu azalan nakit ve TFRS 16 kapsamina giren kiralama
yukumlualuklerinin etkisi ile net bor¢g 818 milyon TL'dir.

“ Nakit ve nakit benzerleri; kisa vadeli krediler, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarini
ve faiz 6demelerini karsilamaktadir.
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' isletme Sermayesi m

2
239 20

219

Haziran 18 Eylul 18 Aralik 18 Mart 19 Haziran 19

B Ticari Alacaklar == Stoklar === Ticari Borglar =—==isletme Sermayesi

m [sletme sermayesinin yapi ve buyUklugi diizenli olarak takip edilip ydnetilmektedir.
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12

Borclanma Yapisi

(m TL) 6A 2019 | 12A 2018
K.V Borglanma 68 79
U.V Bor¢lanmalarin K.V. Kisimlari 546 492
U.V Borglanmalar 874 830
Toplam Bor¢ 1.488 1.401
Nakit ve nakit benzerleri (-) 670 648
= Net Bor¢ 818 753

Kredilerin vade yapilari yaygin ve uzun vadelidir.

30/06/2019 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil;
16%

*YP Kredi;

o,
TL Kredi; 94

71%

*Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve tiirev islemler de dahil yénetilmektedir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S
tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin

incelenmesi neticesinde, 21 Haziran 2019°’da uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)
A1+ olarak derecelendiriimig, gorinimu ise stabil olarak teyit edilmigtir.
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' Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

Satig gelirleri 2.745 2.351 %17 2.745 2.222 %24

Brat kar 190 210 -%9 190 224 -%15

Faaliyet kari 54 68  -%21 54 93  -%42

Vergi 6ncesi kar 121 15 %703 121 163 -%26

Net kar 121 10 %1099 121 148 -%19

VAFOK 86 99 -%13 86 115 -%25
MARJLAR

Brit kar mariji %7 %9 -2 %7 %10 -3

Faaliyet kar mariji 062 %3 Al 062 %4 -2

Vergi oncesi kar marjl %4 %1 +3 %4 %7 -3

Net kar marji %4 %0,4 +3,6 %4 %7 -3

VAFOK marji %3 %4 -1 %3 %5 -2
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1% Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 670 648
Ticari alacaklar 658 440
Stoklar 197 348
Maddi duran varliklar 683 687
Ozkaynak yont.deg. varliklar 2.012 2.305
Toplam varliklar 4.949 5.013
Finansal borglar 1.488 1.401
Ticari borglar 565 260
Ozkaynaklar 2.294 2.502
Toplam kaynaklar 4.949 5.013
Net nakit (Borg) -818 -753
Isletme sermayesi 290 228
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152019 yilina iliskin beklentiler

\
: e TUpllgaz: 295 - 310 bin ton araliginda
Sat|§ tOnajl e Otogaz: 695 - 735 bin ton araliginda
-
N
e Tupllgaz: %41,5 - %43,5 araliginda
Pazar payi e Otogaz: %21,4 - %22,6 araliginda
/
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16 Aygaz hisse degeri

=== Aygaz Piyasa Degeri (mTL) e B|ST-30 (endekslenmis) 450 m TL LEm L
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I temettll e=temettl orani

du: Ana faaliyet alani LPG'de
BIST Kodu: _[TAYGAZ stirdirtilebilir faaliyet karlilgs

Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI Ekonomik dalgalanma ve krizlere

Reuters Kodu: AYGAZ.IS dayaniklilik
Halka Arz Tarihi:  13.01.1988 Yuksek kar payi odemeleri
Halka aciklik oranit: %243 Uluslararasi standartlarda kurumsal

yonetim uygulamalari
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letisim

yatirimci@aygaz.com.tr

.. ferda.erginoglu@aygaz.com.tr
‘ Ferda Erginoglu, CFO +90 212 354 1764

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ Sebnem Yucel, Finansman Muduru 90 212 354 1510

. TP T IPR RV selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o P B e
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