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- Cekince

 Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
alabilir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin su
andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

 Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yOneticisi veya ¢alisani

sorumlu degildir.
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Saha ve ofisler

* Kriz Yonetim Ekibi olusturuldu.
Salgin ile Miicadele Kriz
Yonetim Plani devreye alindi.

* Uzaktan calisma, kisa calisma
ve izin planlamalari uygulamaya

kondu.

* Risk grubundaki calisanlar idari

Covid-19 Tedbirleri

isletme Sermayesi

* Stoklar ve alacaklar kontrol
altinda yonetilmekterdir.
* Bayi riskleri yonetilmis, bayi

Masraflar destek program uygulamaya

alinmistir

e Risk yaratmayacak yatirimlar ve
masraflar azaltilarak veya
ertelenerek nakit yonetimine
destek olunmustur.

COVID-19
TEDBIRLERI

izinli ya da uzaktan calismaya

devam ediyor.

* Gebze isletmesi ve Yarimca
Terminali icin “COVID-19
Guvenli Uretim Belgesi”

alinmstir.

QR Kog

Likidite

Mevcut kredilerin daha diisiik faiz ile yenilenmesine
devam edilmekte ve salginin etkilerine karsi yiiksek
likidite strdurtlmektedir.

E-teminat mektubu siirecine gegilerek, is yerlerive
bankalarin uzaktan galistigi donemde, alinan teminatlarin
surekliliginin saglanmasi hedeflenmistir.

Tedarik Zinciri

Disen talebe karsilik yiikselen
stoklardan kaynaklanan demoraj
riski, alim iptalleri ve yurt disi satislar
ile bertaraf edilmistir.

AYGAZ



1 ®ne Cikan Konular

Operasyonel

« Covid-19 etkisiyle Turkiye toplam LPG talebi Ocak-Mayis doneminde %11,5
daralirken, Aygaz 6 aylik yurtici satislari da paralelinde %11,9 daralma
gostermistir.

« Salginin yayillmasini engelleme amaci ile kisittamalarin uygulandigi Mart-Mayis
doneminde, ev tuplugaz satiglarinda artis gorultrken, ticari tuplu ve otogaz
satislari dusen talep nedeni ile baskilanmistir.

« EPDK Mayis 2020 raporuna gore pazar pay! liderligimiz tim segmentlerde
devam etmektedir.

Finansal

- |kinci ceyrek briit kar ve faaliyet kari iyilesmistir.
* Yukselen LPG fiyatlari ile stok kari yazilmistir.

» Gucld nakit pozisyonu ve yapisi korunmustur.
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Operasyonel - Ceyreksel

2019 2. ceyrege gore;

Yurtici LPG satiglar 2 16

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(*) 3 11

Bin ton

Toplam LPG satis
hacmi (%)

® Tipgaz satislari 80 bin ton ile gegen yilin % 3 {izerinde;
B Otogaz satiglari 130 bin ton ile gecen yilin %29 gerisindedir.

m Covid-19 salgini cercevesinde alinan tedbirlerin etkisiyle evsel tuketim ivme kazanirken
otogaz satislari sokaga ¢ikma yasaklari ile olumsuz etkilenmistir.

(*) Aygaz UK 2. geyrek islem hacmi olan 94 bin ton dabhildir. (Finansal ticaret hacmi harigtir)




Operasyonel — 6 aylik

2019 ilk 6 aya gore;

Yurtici LPG satiglari 441

Bin ton

Yurtdisi, toptan ve
trading LPG satiglari(¥) 488

Bin ton

Toplam LPG satis 929

hacm | (*) Bin ton

® Tipgaz satislari 142 bin ton ile gegen yilin % 3 gerisinde;
B Otogaz satiglari 285 bin ton ile gecgen yilin %15 gerisindedir.

m Mart basindan beri tum dunya ve ulkemizde gundemde olan Covid-19 etkisi ile tipltu gaz ve
otogazda sektore paralel gerileme yasanmistir.

(*) Aygaz UK 6 aylik trading hacmi olan 94 bin ton dahildir. (Finansal ticaret hacmi harigtir)
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CVRLr

Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel) @in ton)
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2020 ikinci ceyrek satig hacimleri (2019 2. gceyregine gore)

B Otogaz % 29 azaligla 130 bin ton
m Tupgaz % 3,5 artisla 80 bin ton
W Toplam Satislar % 3,2 azalisla 527 bin ton

(*) Aygaz UK'in birinci geyrek 36 bin tonluk finansal ticaret hacmi harictir.
(**) Aygaz UK'in ikinci geyrek 94 bin tonluk ticaret hacmi dahil, finansal ticaret hacmi harigtir.
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Pazar Paylari ToPGAz JorTooAz

%»40,6 EPDK 2020 Mayis kumule verilerine
gore tupgaz ve otogaz pazar

%41,1 . paylarimiz sirasiyla %40,6 ve %20,7

. olmustur.
%

MAYIS 2019

MAYIS 2020 Mayis 2019: %41,1 ve %21,3

EPDK verilerine gore 2020 Mayis 284.150 N
sonu itibariyla Turkiye LPG %2.5
pazarinda tupgazda 284.150 ton ve '

otogazda 1.081.710 ton satis hacmi 1.081.710 S
gerceklesmistir. 1.249.463 -%13,4
2019/ 5 aylik: MAYIS 2019 MAYIS 2020
Tupgaz 291.310 ton _

Otogaz  1.249.463 ton TR SATIS HACMI (Ton)

EPDK, Aygaz
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® PG - Brent dinya fiyati
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=GP (Cezayir) ===Ham Petrol (Brent)

Sonatrach bazli Haziran LPG fiyati 248 USD ile 2019 Haziran ayina gore %35 asagidadir.
Nisan ayinda fiyatin 148 USD’a inmesinin ardindan Mayis ve Haziran aylarinda
normallesme ve talebe bagh LPG fiyatlarinda da yukselme gozlemlenmisgtir.
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Ceyreksel Finansallar

Satis gelirleri

Faaliyet kari

VAFOK

VAFOK

(diger gelir ve gider harig)

Net kar

CEYREKSEL (Gecen yil ayni doneme gore)

1.944 myonmt
84 wiyon 1t
129 wiyon 1t
130 wiyon 1L
A1 wiyon T

-%29

%56

%50

%85
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6 Aylik Finansallar

Satis gelirleri

Faaliyet kari

VAFOK

VAFOK

(diger gelir ve gider harig)

Net kar

6 AYLIK (Gecen yil ayni doneme gore)




7 Net satis gelirleri (m v

2.745

“ Konsolide satis gelirleri, yurtici satis hacimlerindeki azalmanin etkisiyle 2019
ikinci ceyreginin %29 altinda, 1 milyar 944 milyon TL olarak gerceklesmistir.
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10 Brut kar (m v
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Brut kar 223 milyon TL olarak gerceklesirken, normallesmeye baslayan talep ile

Mayis ve Haziran aylarinda emtia fiyatindaki yukselme sebebiyle 2. ceyrekte 49

milyon TL stok kari olusmustur.
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Faaliyet kari (m 1w
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Faaliyet kari, brut kdra paralel artarken, masraf ve yatirrm harcamalarindaki tasarruf

tedbirleri de olumlu etki yaratmigtir. Faaliyet kari gerek ilk ceyrege, gerekse gegen sene ayni

doneme gore iyilesme gostererek 84 milyon TL olmustur.
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12 EYAS ve Entek’den gelen katki (m 1)

29 17 32 29

v
-17 -22

-233

M EYAS M ENTEK

2C 20'de EYAS” ve Entek™ den gelen toplam etki 7 milyon TL olmustur.
(2C 19 icin 111 milyon TL idi)

*EYAS: Enerji Yatirimlari A.S. **Entek: Entek Elektrik Uretimi A.S.
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13 Entek

2020 yilinin ikinci gceyreginde de pozitif katki saglayan Entek;

« Kahramanmarag, Karaman, Samsun ve Mersin'’de yer alan 265 MW’lik sekiz
adet hidroelektrik santrali (HES) ve Kocaeli'nde bulunan 97 MW’lik dogal gaz
cevrim santrali ile toplamda 362 MW kurulu guce sahiptir.

(mTL) 6A 2020 12A 2019
Gelirler 671 1.196
Faaliyet kan* 202 377
VAFOK 226 422

*Ticari islemlere iliskin kur farki ve vade farki gelir/gideri harigtir.
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14 Net Kar (m TL)
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l—dNet kar e===Net kar mariji

Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatirimlardan gelen katki gecen senenin ayni
doneminin altinda kalmasina kargin, faaliyet karinin etkisi ile net kar 41 milyon
TL olmustur.
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15 VAFOK Ty
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Faaliyet karina paralel VAFOK rakaminda da iyilesme olmustur.

Le—dVafok e===\/afok mariji

%0

- %1

- %2

AYGAZ



16 Nakit Pozisyonu mTw)

I _582
-627
-818 -807 832

= Nakit ve nakit benzerleri; kisa vadeli krediler, uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarini

ve faiz ddemelerini karsilamaktadir.
“ Dusen faiz ortaminda kredilerin daha dusuk faiz ile yenilenmesine devam edilmis, Covid19
etkilerine karsi likidite korunmustur.
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17 isletme Sermayesi )

290 251
203

oo [

Haziran 19 Eylal 19 Aralik 19 Mart 20 Haziran 20

204

M Ticari Alacaklar = Stoklar == Ticari Borglar ——isletme Sermayesi

m [sletme sermayesinin yapi ve buyUkliginin bu ddnemde de etkin yonetim ve takibi
saglanmaktadir. Basta alacak riskleri yakindan takip edilmekte ve kontrol altinda tutulmaktadir.
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18 Borclanma Yapisi

(m TL) 6A 2020 | 12A 2019
K.V Borglanma 213 65
U.V Borc¢lanmalarin K.V. Kisimlari 272 418
U.V Borglanmalar 1.172 764
Toplam Borg 1.657 1.247
Nakit ve nakit benzerleri (-) 825 665
= Net Borg 832 582

30/06/20 itibariyla borg yapisi

TL Tahvil; _
12% *YP Kredl;

4%

TL Kredi;
84%

*Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve
turev iglemler de dahil ybnetilmektedir.

Ik ceyrekte temettli ddemeleri nedeni ile gerceklesen nakit ¢ikislari sonrasinda, Covid-19’un yarattigi
belirsizlik cercevesinde, piyasada olusabilecek likidite riskine karsi kredi kullanimlari gerceklestirilmistir.

Kredi Derecelendirmesi: SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S
tarafindan yapilan sektor mukayeseli analizler ve sirketin tasidigi finansal/operasyonel risklerinin
incelenmesi neticesinde, 22 Haziran 2020°de uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR)
A1+ olarak derecelendirilmis, gorunimu ise stabil olarak teyit edilmistir.
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19 Gelir Tablosu — Ceyreksel Ozet

Satis gelirleri
Brat kar
Faaliyet kari
Vergi oncesi kar
Net kar

VAFOK

Brat kar mariji
Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar marjl
Net kar marji

VAFOK mariji

CVRLr

1.944 2.206 -%12 1.944 2.745 -%29

223 93 %139 223 190 %17

84 -57 %247 84 54 %56

50 -231 %122 50 121 -%59

41 -226 %118 41 121 -0066

129 -26 %598 129 86 %50

MARJLAR

%11 %4 %11 %7

%4 =008 %4 %2 2

%3 -%10 13 %3 %4 -1

%2 -%10 12 %2 %4 -2

%7 -%1 8 %7 %3 4




20 Bilanco-Ozet

Nakit ve nakit benzerleri 825 665
Ticari alacaklar 540 566
Stoklar 345 263
Maddi duran varliklar 700 /13
Ozkaynak yont.deg. varliklar 1.819 2.059
Toplam varliklar 5.004 4.955
Finansal borglar 1.657 1.247
Ticari borglar 626 579
Ozkaynaklar 2.021 2.478
Toplam kaynaklar 5.004 4.955
Net nakit (Borg) -832 -582
Isletme sermayesi 258 251
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21 5020 vilina iliskin beklentiler

\

e Tlpllgaz: 285 - 300 bin ton araliginda

Sat|§ tOnaJI e Otogaz: 660 - 700 bin ton araliginda
(Onceki: 590-630 bin ton*)

»

\
P3zar pavi e Tupllugaz: %41,5 - %43,5 araliginda
Pay e Otogaz: %21,4 - %22,6 araliginda

»

*Covid-19 siirecinde kisitlamalarin kalkmasi ile pazar sartlari ger¢evesinde otogaz satis tonajlarimiz giincellenmistir.
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22 Aygaz hisse degeri

=== Aygaz Piyasa Degeri (mTL) e B|ST-30 (endekslenmis)
A BIST Kodu: AYGAZ
4000 -
Bloomberg Kodu: AYGAZ.TI
3500 -
— Reuters Kodu: AYGAZ.IS
2500 -

Halka Arz Tarihi: 13.01.1988

2000

Halka aciklik orani:  %24,3

Ocak 17 -
Temmuz 17 -
Ocak 18 -
Temmuz 18 -
Ocak 19 -
Temmuz 19 -
Ocak 20 -
Temmuz 20 -

450 m TL 460 m TL 169%

 Aygaz sirket degeri 30.06.2020 itibariyla

yilbagina gore %2 dusus gostererek 3,6
milyar TL olmustur.

« Ayni donemde BIST 30 %4 deger

kaybederken, BIST 100 ise %1 deger
kazanmistir.

2015 2016 2017 2018 2019

I temettll e=—temettl orani

QP Kog AYGAZ



lletisim
yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr
inog ferda.erginogl Pee
‘ Ferda Erginoglu, CFO +e9roaz i;ggn&glu?%jygaz com.tr

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

‘ sebnem Yucel, Finansman Muduru +90 212 354 1510

. ALl \/ o selin.sanver@aygaz.com.tr
Selin Sanver, Yatirimci lligkileri Yoneticisi o D T e
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