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Cekince

G2 Koc

28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun finansal
raporlama duzenlemelerine tabi ihragcilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda
sona eren hesap donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baglamak tzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle
enflasyon muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

2023 yili finansal sonuglarina iligkin olarak hazirlanan bu sunumda, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2023 tarihli
Karar'na uygun olarak Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimizin TMS 29
haktmlerine gore enflasyon muhasebesi uygulanmig ve bagimsiz denetimden gegmis finansal verileri esas alinmigtir.
Bu bilgilere ilave olarak, Sirketimizin gelecege yonelik kamuya acikladigi beklentiler ile 2023 yih ara donem
performansinin enflasyon muhasebesi uygulanmamis (tarihi) finansal veriler kullanilarak raporlanmig olmasi dikkate
alinarak, yatirmci ve analistler tarafindan saglikh bir analiz yapilabilmesi igin, ge¢mis donemlerde yatirimci
sunumlarinda kullanilan segilmis gosterge niteligindeki kalemler igin tarihi maliyetlere gore hazirlanan verilere de yer
verilmigtir. SOz konusu ilave bilgiler, sadece bu doneme 6zgu olarak agiklanmis olup, bagimsiz denetimden gegmemis,
yonetim raporlamasi kapsaminda hazirlanan bilgileri icermektedir.

Bu sunumda ileriye donuk bazi ifade, gorus ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki
duruma iligkin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari igcermektedir. Mevcut kosullar altinda bu
sunusta yansitilan beklentilerin mantikl oldugu dusunulmesine karsin; gerceklesmeler, ileriye donuk gorugleri ve
tahmini rakamlari olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagiml olarak farklilik
gosterebilecektir. Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Aygaz ya da Aygaz'in herhangi bir
yonetim kurulu Uyesi, yoneticisi, galisani veya herhangi diger bir kisi sorumlu tutulamaz.
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One Cikan Konular AYGAZ

(
£} LPG Pazari & Operasyonlar
* T.C. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Aralik ayi sektdr raporuna goére Ocak-Aralik 2023 déneminde; onceki yilin ayni dénemine kiyasla Turkiye
tliplligaz pazan %1, otogaz pazari ise %14 artis gostermistir. Ocak-Aralik donemi toplam LPG pazar payimiz %25,7 olmus ve pazardaki lider konumumuz
devam etmistir.

+ 2023 Ocak-Aralik déneminde, Aygaz otogaz satiglari, LPG’nin ekonomik avantajindaki artisin da olumlu etkisiyle gecen yilin %11 iizerindedir. ilk ceyrekteki
dokmegaz satig bilyimesi ile birlikte toplam yurt igi perakende satiglar gegen yila gore %13 buyiime géstermis ve 1.133 bin tona ulagmigtir.

+ 2023 yilinda toptan ve yurt digi LPG satiglarimiz gegen yilin %18 tizerinde gergeklesmis ve s6z konusu satiglarin toplam tonaji 1.590 bin tona ulagsmistir.

* Banglades’te kurulu United Aygaz LPG is ortakligimiz, Agustos 2022’de Chittagong’'da baslayan tlplligaz satis faaliyetlerine farkli bolgelere genigleyerek devam
etmektedir. Sirketin ilk tam faaliyet yili olan 2023’te 108 bayi ile toplamda 59 bin ton satisa ulasiimistir.

— )

m Finansal

2023 yilinda;

* LPG ve dogal gaz is kolunda, artis gosteren LPG satis hacminin, marjlarin ve stok karinin olumlu etkisi gérulda.
+ Kargo tasima ve dagitim is kolunda, buyime donemi kapsaminda Sendeo’nun faaliyet zarari devam etti.
+ Konsolide net kar (ana ortaklik), 6zkaynak yontemi ile degerlenen EYAS’tan gelen katki ile 6 milyar TL olarak gergeklesti.

* LPG ve dogal gaz is kolunda artan operasyonel karlihk ve EYAS’tan alinan temettl gelirlerinin etkisiyle Aralik sonu itibariyla 1,3 milyar TL net nakit pozisyonu
gerceklesti.
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Pazar Bilgiler

Turkiye LPG Pazari (‘000 ton)

m Ocak-Aralik'22 m Ocak-Aralik'23

4.409

3.874
3.517
3.098
+66%

612 621

164 272
-- |

Toplam Otogaz Tlpligaz Dékmegaz
r Kaynak: EPDK

EPDK Aralik ay1 sektor raporuna gore Ocak-Aralik 2023
déneminde,

« Aygaz tupligaz pazar payi %41,1, otogaz pazar payl ise %22,0
olarak gerceklesmistir.

« Tum segmentlerde pazar liderligi devam etmis olup, toplam LPG
pazar payl ise %25,7’dir.

G Koc

Aygaz Pazar Paylari
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Tupliugaz

Aralik’23

Toplam

-

LPG

Aralik’22
612 bin
ton
Aralik’22

3.098 bin
ton

Aralik’22
26,0%
3.874 bin
ton

Aralik’23

621 bin
ton

Aralik’23

4.409 bin
ton

Kaynak: EPDK



Operasyonel gostergeler — 4.ceyrek AYGAZ

4G 2023 Gegen Yila || 12A 2023 || Gegen Yila Toptan ve Yurtdisi Satiglar (‘000 ton)
(‘000 ton) Gore (‘000 ton) Gore . ,
. EToptan ®Yurtdisi Satislar e Toplam X
1 1
Yurti¢i perakende 259 %5 1.133 13% : 442 |
- . ! |
LPG Satiglari ! 350 !
1 1
1 1
1 1
1 -%34 1
Toptan ve Yurtdigi 350 0421 1.590 18% . :
LPG Satiglar : |
1 1
| ;
1
Toplam LPG Satislari 608 -%15 2.723 15% E :
1 1

Ceyreksel LPG Satiglar (‘000 ton)

mTUpligaz ®wDOkme w®mOtogaz = Toptanve Yurtdisi e Toplam

114 770
657 671 674

608

566

383
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LPG — Brent Fiyati AYGAZ

| PG - SP (Cezayir) ===Ham Petrol (Brent)
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Ara 21 Oca22 Sub 22 Mar22 Nis22 May22 Haz22 Tem 22 Agu 22 Eyl22 Eki22 Kas22 Ara22 Oca23 Sub23 Mar23 Nis23 May 23 Haz 23 Tem 23 Agu 23 Eyl23 Eki23 Kas23 Ara23

USD/ton

SP’nin Ceyreksel Stok Etkisi (mn TL)

« Sonatrach (SP) bazli Aralik ayr LPG fiyati 534 USD/ton ile 2022 Aralik
ayinin %10 gerisindedir. 2023 yili 12 aylik ortalama LPG fiyati 527 USD/ton
olarak gergeklesmistir.

293

* LPG fiyatlari, 2023 yilinin ilk yarisinda kuresel arz fazlasi ve tuketimin “

yavaslamasi ile Temmuz ayinda 355 USD/tona kadar gerilemistir.

- Ocak-Aralik déneminde SP fiyati etkisi kaynakli stok kari 103 mn TL olarak 92

gerceklesmistir (Ocak-Aralik 2022: -208 mn TL stok zarari).

-144

4G 22 1C 23 2C 23 3C 23 4G 23
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Banglades Yatirimi: United Aygaz LPG Ltd. AYGAZ

i m Kumiilatif sermaye katilimi: 61 mn USD

Aygaz payi: ~30,5 mn USD

| 61 mn USD Toplam 207
sermaye calisan

Chittagong’da toplam 11.000 ton
kapasiteli 4 kureye ilave olarak
toplam 5.000 ton kapasiteli 2 yeni
kirenin kurulum sdreci devam
etmektedir.

LPG pazar buyukluga 1,4
milyon tona* ulasan Banglades,
M son bes yida %22 yillhk
ortalama bliyiime ile dinyanin

en hizli buyuyen LPG
pazarlarindan biridir.

Dhaka tesisi igin gerekli olan
yasal izinler alinmis olup insaat
calismalari baglamigtir.

2023 yil sonu itibariyla 108 bayi
ve ~7.000 satis noktasi ile
cahisiimaktadir. Dokmegaz ve
otogaz faaliyetine de baglanmigtir.

Aygaz marka bilinirligine yonelik
iletisim, reklam ve sponsorluk
g faaliyetleri artarak surdurtulmektedir.
Tuketici ve bayiler nezdinde aidiyeti Siketin tam yil olarak faaliyette

artlrmaya yonellk yeni UygUIamalar Oldugu ilk dénem olan 2023’te 59
planfanmistir. bin ton satisa ulagilmistir.

@@KO[_: * World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2022 itibariyla en giincel verileri iceren rapordan alinmigtir. 8



1.688,5 mn TL kiimiilatif 1.690’1 saha olmak Toplam 4.159 paket

sermaye* katihimi lizere toplam
(Aygaz payi:~930 mn TL) calisan

2.014 veren musteri

Yogun e-ticaret kampanyalarinin

‘ odudu  Kasim  avinda inliik Arallk sonu itibariyla dagitim
‘ g y 9 m noktasi sayisi 424’ dir.10 transfer

’ maksimum 220 bin paket teslimata

ulasilmigtir. 2023 yilbagindan itibaren
toplam dagitilan paket sayisi 23,7
milyon adet olarak gergeklesmistir.

mmm Gergeklesen (bin paket/glin) =0==MUsteri Sayisi

merkezi, 15 dagitim merkezi ile
aktif 1.449 adet teslimat noktasi
bulunmaktadir.

Paket ve Miisteri Sayisi Geligimi

11 Ocak 2024 tarihinde Sendeo ve
Kolay Gelsin faaliyetlerinin, taraflarin
ilkesel olarak esit ortakhgl altinda
yurutulmesine yonelik baglayici olmayan
"Niyet Mektubu imzalanmigtir.

1
1
' 5.494 5.421
1 .

4.792
| 4.013 O— 0 4.159
: 2.923 -0
: 1.890

91

I 198 V 88 84 82 86
! === 56
: 36
. - -
| — ]
: Ara'21 Mar'22 Haz'22 Eyl'22 Ara'22 Mar'23 Haz'23 Eyl'23 Ara'23
L e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e ————————

@@Kﬂl} * Enflasyon muhasebesi uygulanmamig, nominal tutarlardir.







Satis Gelirleri 70.995 63.881 (10)
Brat Kar 4.366 5.525 27
FAVOK* 1.880 2.223 18
Esas Faaliyet Kari 855 1.267 48
Yatirnm Faaliyetlerinden Gelirler** 39 308 688
Finansman Geliri/(Gideri) (726) (447) (38)
Parasal Kazanc/(Kayip) 1.019 338 (67)
VOK 1.187 1.466 23
Net Kar 1.043 1.387 gl

* Esas faaliyetlerden diger gelir / (gider) hari¢ raporlanmistir.

* Ozkaynak ybntemiyle dederlenen yatirimlarin karlarindan | (zararlarindan) paylar dahildir.

G Koc

LPG ve Dogal Gaz — Segment Finansallari AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma guicl esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Gostergeler (mn TL) 2022 2023 - Toplam LPG satis tonaji gegen yilin %15 (izerinde

olmasina ragmen, ortalama SP fiyatlarinda 2022
yilina kiyasla gozlenen %26 azalig, satiglarin gegen
yihn gerisinde kalmasina neden olmaktadir.

Brut kari gegen yila kiyasla olumlu etkileyen ana
unsurlar; (1) satis tonaj artigi, (2) dagitim
marjlarinda enflasyonun Uzerinde iyilesme ve (3)
artan stok kar etkisidir.

EYAS’tan alinan temetti etkisiyle 2023 vyilinda
O0zkaynaklar artis gostermis bunun sonucu parasal
kazang da azalmistir. Bu etkiye ragmen operasyonel
karlihktaki artis ve finansman giderlerindeki azalis
sonucu VOK gegen yilin %23 tzerindedir.

m 2022 m2023

8,6%

i
1
1
1
1
1
1
1
1
6,1% 1
1
1
1
1
1
1
1
1
1

3,5%
0 ’
l 2,6/0- 2,3% 1,70@
[ ] .

Brut Kar FAVOK VOK



Konsolide Finansallar AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma guicl esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Gostergeler (mn TL) 2022 2023

* LPG ve Dogal Gaz segmentinde 1.267 mn TL olarak

Satig Gelirleri 71.288 64.835 gerceklesen esas faaliyet kari, Sendeo’nun 1.054
Briit Kar 3.858 4963 29 mn TL zarar etkisi sebebi ile konsolide seviyede 211
: : mn TL'ye diismektedir.
FAVOK* 1.029 1.165 13 * LPG ve Dogal Gaz segmentinin olumlu katkisi
Esas Faaliyet Kari (28) 211 867 sonucu 2023 yili konsolide FAVOK gegen yilin %13
uzerindedir.
: : A
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 6.242 5.393 (14) + Ozkaynak yontemi ile degerlenen yatirmlarin katkisi
Finansman Geliri/(Gideri) (709) (462) (35) 2022 yilinda 6.163 mn TL iken (EYAS: 4.714 mn TL
I/l Entek: 1.486 mn TL), 2023 yilinda 5.089 mn TL'ye
Parasal Kazanc/(Kayip) 089 324 (67) gerilemigtir (EYAS: 5.077 mn TL // Entek: -).
VOK 6.494 5.466 (16) _
Arkkx
Net Kar 6.848 5.954 (13) n 2009 m 2025

* Esas faaliyetlerden diger gelir / (gider) hari¢ raporlanmistir.

9.1% g 49

* Ozkaynak ybntemiyle dederlenen yatirimlarin karlarindan | (zararlarindan) paylar dahildir. 7,7%

1
1
1
1
1
1
1
1
: 5 4%
*** Ana ortaklik payi 1
| 1,4% 1,8%
! -
1
1

Briit Kar FAVOK

@@ Koc 12




Konsolide Finansal Gostergeler AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma guicl esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

isletme Sermayesi (mn TL) Net Finansal Bor¢ (mn TL) Finansal Borg Yapisi
Nis*/ NFB/ ”
Satiglar %1.2 FAVOK

— 31/12/2023

mTL Kredi mTL Tahvil mYP Kredi mTL Faktoring

-6.608
-1.301
Ara.22 Ara.23 Ara.22 Ara.23

1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
! 2.861 Vo
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 ! 1
1 : 1
1 1
m Ticari Bor¢ mTicari Alacak m Stok | : :
1 ! 1

+ 31 Aralik 2023 itibariyla net isletme sermayesi ihtiyact 766 mn TL'dir (31 Aralik 2022: 1.292 mnTL).
* LPG ve dogal gaz is kolunda artan operasyonel karlilik ve EYAS’tan alinan temettu gelirlerinin etkisiyle Aralik sonu itibariyla 1,3 milyar TL

net nakit pozisyonu gergeklesti.

* Aralik sonu itibariyla hesaplanmistir.

** N/M: Net nakit pozisyonu

@@ Koc 13



IGelecege Yonelik Degerlendirmeler- 2024

G Koc

o Satls

) @

Tuplugaz: 240 - 250 bin ton

pG ¥
Tonaji Otogaz: 770 - 800 bin ton
o
! Pazar Tuplugaz: 41,0% - 43,0%
Payi Otogaz: 21,5% - 22,5%

AYGAZ
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Finansal Gostergeler — TMS 29 Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis AYGAZ

Briit Kar ve Briit Kar Mariji FAVOK ve FAVOK Mariji
LPG ve Dogal Gaz

mmm FAVOK* (mn TL) === FAVOK Marji (%)

mmmm Briit K&r (mn TL)  ===Brit Kar Marji (%)

1.634

1.242
1.098

1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
X 785 737 792 . .
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1
1 1

491 490 110f e 120

T m w w W B m

1C 22 2C 22 3C 22 4C 22 1C 23 2C 23 3C 23 4C 23 1C 22 2C 22 3C 22 4C 22 1C 23 2C 23 3C 23 4C 23
Aygaz Grubu Konsolide

mmmm Briit Kar (mn TL) == Briit Kar Marji (%) mmm FAVOK* (mn TL)  ===FAVOK Marji (%)

1 [} 1
1 1 1
| 1 1
1 (| 1
! h 627 1
1 1.539 1 1
1 [} 1
1 1 1
! 1.118 o !
| 986 | 269 326 X
1 183 . 1
: X | - 60 - 38 X
! 1 25 — 10/
465 442 100 m— 110 3% 304 3%
e : T e W
: H B I o
1 [} 1
1 1 1
: 1C 22 2C 22 3C 22 4C 22 1C 23 2C 23 3C 23 4C 23 : : 1C 22 2C 22 3C 22 4C 22 1C 23 2C 23 3C 23 4C 23 :
1

b o o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e m e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e = e

m KU[_: * Esas faaliyetlerden diger gelir / (gider) harig raporlanmigtir. 16



Aygaz Hisse Degeri

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi

——Aygaz Fiyat TL ——BIST 30
! 200

0
Ara22 0Oca23 Sub23 Mar23 Nis23 May?23 Haz23 Tem23 Agu23 Eyl23 Eki23 Kas23 Ara23

L 100

* Aygaz sirket degeri Aralik 2023 sonu itibariyla son 1 yilda %43 deger kazanarak 29,7
milyar TL (1 milyar USD) olmustur.

* Ayni dénemde BIST 30 %31, BIST 100 ise %32 deger kazanmistir.

G Koc

AYGAZ

386
220
150 150 150 I

2018 2019

BIST Kodu:
Bloomberg Kodu:
Reuters Kodu:

Halka Arz Tarihi:

Halka Aciklik Orani:

2020

2021 2022

AYGAZ.TI
AYGAZ.IS
13.01.1988

24,3 %
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Konsolide Gelir Tablosu - Ozet

AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma guicl esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

G2 Koc

Gelir Tablosu (mn TL) 2022 2023 Fark (%0)***
Satis Gelirleri 71.288 64.835 (9)
Brat Kar 3.858 4.963 29
Briit Kar Marji 5,4% 7, 7% 2,3
Esas Faaliyet Kari/Zarari (28) 211 867
Esas Faaliyet Kar Marji -0,04% 0,3% 0,3
Vergi Oncesi Kar 6.494 5.466 (16)
VOK Marji 9,1% 8,4% (0,7)
Net Kar* 6.848 5.954 (13)
Net Kar Marji 9,6% 9,2% (0,4)
EBITDA** 1.029 1.165 13
EBITDA Marji 1,4% 1,8% 0,4
Stok Etkisi (208) 103 150

*Ana ortaklik payi
**Diger gelir ve gider hari¢

*** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.
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Konsolide Bilanco - Ozet

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasi’nin (“TL”) 31 Aralik 2023 tarihi itibariyla satin alma guicl esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

G2 Koc

Bilango (mn TL) 31.12.2022 31.12.2023 Fark Fark (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.069 3.521 452 (87)
Ticari Alacaklar 4.051 4.014 (37) (101)
Stoklar 3.849 1.985 (1.864) (194)
Maddi Duran Varliklar 4.487 4.382 (104) (102)
Ozkaynak Yont. Deg. Var. 25.477 27.929 2.452 (91)

Toplam Varlhklar 45.771 46.189 418 (99)
Finansal Borglar 5.930 2.220 (3.710) (267)
Ticari Borglar 6.608 5.233 (1.374) (126)
Ozkaynaklar 30.861 36.523 5.663 (84)

Toplam Kaynaklar 45.771 46.189 418 (99)

Net Nakit (Borg) 2.861 (1.301) (4.162) (220)

isletme Sermayesi 1.292 766 (527) (169)

AYGAZ
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lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Gokhan Dizemen, CFO

> Ali Sencer Turung, Finans, Yatirmci
lliskileri ve Strateji Direktori

> Kozan Nabi Cift¢i, Kurumsal
Finansman Muduru

G2 Koc

AYGAZ

gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

sencer.turunc@aygaz.com.tr
+90 212 354 1753

kozan.ciftci@aygaz.com.tr
+90 212 354 1667

R www.aygaz.com.tr
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