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l CEKINCE AYGAZ

28.12.2023 tarihli ve 2023/81 sayilh Sermaye Piyasasi Kurulu Bulteni ile Sermaye Piyasasi Kurulu’nun finansal raporlama
duzenlemelerine tabi inraggilar ve sermaye piyasasi kurumlarinin, 31.12.2023 tarihinde veya sonrasinda sona eren hesap
donemlerine ait yillik finansal raporlarindan baslamak Uzere TMS 29 hukumlerini uygulamak suretiyle enflasyon
muhasebesi uygulamasina karar verildigi kamuya duyurulmustur.

Ekli kar duyurusu sunumunda yer alan finansal veriler, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28/12/2023 tarihli Karar’'na uygun
olarak Turkiye Muhasebe / Finansal Raporlama Standartlarini uygulayan Sirketimiz tarafindan TMS 29 enflasyon
muhasebesi hukimlerine gore hazirlanmigtir.

Bu sunumda ileriye donuk bazi ifade, gorus ve tahmini rakamlar yer almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki
duruma iligkin su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari icermektedir. Mevcut kosullar altinda bu sunusta
yansitilan beklentilerin mantikli oldugu dusunulmesine karsin; gergceklesmeler, ileriye donuk gorugleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelisim ve gerceklesmelere bagiml olarak farkllik gosterebilecektir. Bu
sunumun igeriginin kullanimindan dogabilecek zararlardan Aygaz ya da Aygaz’in herhangi bir yonetim kurulu Uyesi,
yoneticisi, galisani veya herhangi diger bir kisi sorumlu tutulamaz.
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ONE CIKAN KONULAR AY%JAZ

LPG Pazarn & Operasyonlar

® T.C. Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK) Mayis ayi sektor raporuna goére Ocak-Mayis 2026 doneminde; énceki
yihn ayni dénemine kiyasla Tilrkiye tiipliigaz ve otogaz pazari %2 azalhs gosterirken Ocak-Mayis donemi Aygaz
toplam LPG pazar payi 1,6 puanhk artigla %27,3 olarak gergeklesmis ve pazardaki lider konumumuz devam etmistir.

® 2026 Ocak-Haziran déneminde, otogaz, tlpligaz ve dokmegaz satislarindan olusan yurt i¢i perakende satiglari 506
bin ton olarak gegen yilin %2 uzerinde gergeklesmistir.

¢ 2026 Ocak-Haziran doneminde toptan ve yurt digi LPG satiglarimiz gecen yilin %6 lzerinde, 716 bin ton olarak
gerceklesmistir.

¢ Banglades’te kurulu United Aygaz LPG is ortakligimiz, 2026 yilinin ilk yarisinda 281 bayi ile toplamda 145 bin ton
satis gergeklestirmistir.

Finansal Sonuglar

~ * Konsolide FAVOK gecen yilin %25 uzerinde 2 milyar TL olarak gergeklesmistir. Artis gosteren LPG satig hacminin ve
stok karinin olumlu etkisi gorulda.

* Ozkaynak yontemiyle konsolide edilen yatirimlarin 2026 yilinin ilk yarisinda toplam net kar etkisi 4,1 milyar TL'dir.

® 2025 yili Aralik sonu itibariyla 5,4 milyar TL (endekslenmemis nominal tutar) olan konsolide net nakit pozisyonu,
2,8 r_nilyar TL temettli 6demesi ve 1,6 milyar TL gemi alimi igin gerceklestirilen taksit 6demelerine ragmen yaratilan
FAVOK’lin de olumlu katkisiyla sinirli diiserek Haziran sonunda 4 milyar TL seviyesine gelmistir.
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PAZAR BILGILERI

Turkiye LPG Pazari (‘000 ton)

Ocak-Mayis25
m Ocak-May1s26

r -2% |—> 1%

1.549 1.521
1.288 1.269
I e
211 202
50 50
I
Toplam Otogaz Tupliigaz Dokmegaz

EPDK Mayis ayi raporuna gore Ocak-Mayis 2026 doneminde,

® Aygaz tuplugaz pazar payl gecen yilla gore 1,3 puan
artigsla %42,1, otogaz pazar payi ise 1,8 puan artisla %24,6
olarak gergeklesmistir.

® Aygaz'in toplam LPG pazari ve tuplugaz segmentinde pazar
liderligi devam etmis olup, toplam LPG pazar payi gecen yilin
ayni donemine gore 1,6 puanhk artigla %27,3 olarak
gerceklesmistir.

AYGAZ
€5,

Aygaz Pazar Paylari

Tupliugaz

Ocak-Mayis’25 Ocak-Mayis’26

“ 42.1%
Bin ton

Ocak-Mayis’25 Ocak-Mayis’26

0,

Bin ton

Bin ton

Ocak-Mayis25 Ocak-Mayis’26

0
1.549 25,7% 27,3%
Bin ton

'00 Kaynak: EPDK
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SATISLAR

2G 2026

(‘000 ton)

Gegen
Yila Goére

6A 2026
(‘000 ton)

Gegen
Yila Gore

Yurtici perakende

LPG Satiglan 264 = 506

Toptan ve Yurtdigi

LPG Satislar 374 %12 || 716

Toplam LPG Satiglari 638 %7 ) 1.222 %5 )

5.199

5.232

Aralik 2025

Trafige Kayith LPG'li Otomobil
Parki (bin adet)

Tum binek arag parkinin yaklasik %30°u

5.254

Haziran 2025

Haziran 2026

&5,
Ceyreksel LPG Satiglan
(‘000 ton)
m Tupligaz m Dokmegaz m Otogaz
® Toptan Yurtdigi Toplam
o8 608 619 638
571 584

100

169

11
51

1C 25 2C 25 3C 25 4C 25 1C 26 2C 26
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FIiYATLAR AYGAZ

&5,
LPG & Ham Petrol Kuresel Fiyatlar
—LPG - SP (Cezayir) ——Ham Petrol (Brent)
(USD/ton) (USD/varil) ! 885 :
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® Sonatrach fiyati (SP) 2025 yili Aralik ayini 481 USD/ton ile kapatirken SP’nin Geyreksel Stok Etkisi* (mn TL)
2026 ilk ceyregindeki yatay seyrin ardindan kuresel gelismeler 275
sebebiyle Nisan ayinda 885 USD/ton’a yukselmigtir. 123 -4
® Mayis ve Haziran aylarindaki fiyat dissleriyle birlikte 2026 yili 6 aylik 0 B
ortalama LPG fiyati 632 USD/ton olarak gerceklesmigtir. __63 -
® Ocak-Haziran doneminde SP etkisi kaynakli stok kari 349 mn TL'dir.
(Ocak-Haziran 2025: -364 mn TL stok zarari — enflasyon muhasebesi -301
1G 25 2G 25 3G 25 4G 25 1G 26 2G 26
uygulanmamis).

@@ '00 *Enflasyon muhasebesi uygulanmamig, nominal tutarlardir.
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UNITED AYGAZ - BANGLADES AYGAZ

Chittagong
Kimiilatif sermaye katilimi: 75 mn USD SO0 ¢ Tesisi

Aygaz payi: 37,5 mn USD [‘.Il
2026 6A ciro: ~134 mn USD -

75 mn USD

sermaye 551 calisan
LPG  pazar buyaklagu Chittagong tesisi, 16 bin tonluk

//’ 1,8 milyon tona* ulasan depolama  kapasitesine  sahip
Banglades, son besg yilda %9 6 adet kire tank ile

yilik ortalama biiylime ile Banglades'teki en biyik LPG
dinyanin en hizli buydyen LPG tesisidir. 2026 yili sonuna kadar
pazarlarindan biridir. eklenmesi planlanan 2 kiresel
tank ile toplam kapasite 21 bin
tona ulagacaktir.

3 bin ton depolama kapasitesine
sahip Dhaka tesisi tamamlanmis
ve Ocak 2026’da faaliyete
baglamistir. Tesisin  kapasitesi
2027'nin ilk ceyreginde 5,5 bin
tona ulasacaktir.

=% 2026 yilinin ilk yarisinda 281 bayi
ve ~14.500 satis noktasi ile
calisiimaktadir.

Sirket, Ocak-Haziran déneminde
toplamda 145 bin ton satisa
ulasmis ve gecgen yila goére %59
artis gostermistir.

@@ 'OO * World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2024 itibariyla en guincel verileri iceren rapordan alinmistir. 8
Koc
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" KONSOLIDE GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Liras’’nin (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

AYGAZ
&,/

Gostergeler (mn TL) 2C 2026 Gecgen Yila Gore 6A 2026 Gecgen Yila Gore

Satis Gelirleri 29.065 10% 52.492 -2%
Brat Kar 3.108 16% 5.820 11%
FAVOK (Diger faaliyetierden gelir ve gider haric) 1.145 42% 1.966 25%
Esas Faaliyet Kari/(Zaran) 735 30% 1.165 22%
Net Kar 4.279 236% 4.423 243%

® Brut kardaki artigin etkisiyle 2026 yilinin ilk yarisinda esas faaliyet kar1 1.165 milyon TL ile gecgen yilin %22 Gzerindedir.

SP stok kari etkisi; 2026 yilinin ilk yarisinda (+) 364 milyon TL (enflasyon muhasebesi kapsaminda endekslenmis) olarak gerceklesmistir.

Yilin ilk yarisinda toplam LPG satislari gecen yilin %5 Gzerindedir. Artan satis tonajinin da etkisiyle brut karda %11 artis meydana gelmigtir.

* Ozkaynak yontemiyle konsolide edilen yatirimlarin 2026 yilinin ilk yarisinda toplam net kar etkisi 4.138 milyon TL'dir (EYAS: (+) 4.057 milyon

TL, Kolay Gelsin: (-) 281 milyon TL, Opet Aygaz Gayrimenkul: (+) 33 milyon TL ve United Aygaz: (+) 329 milyon TL.).

Net finansman gelirlerindeki artig, parasal pozisyon sebebiyle erozyona ugramaktadir. Parasal kayiplardaki artisa ragmen 2026 yilinin ilk

yarisinda net kar 4.423 milyon TL ile gecen yilin %243 Uzerindedir. EYAS katkisi hari¢ tutuldugunda net karda gecen yilin ayni donemine gore

%14’l0k artis bulunmaktadir.

R 100
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KONSOLIDE KARLILIK GOSTERGELERI AYgM

Brut Kar ve & Brut Kar Marji FAVOK & FAVOK Marji

mmm Brit Kar (M TL) =—=Brit Kar Marji (%) mmm FAVOK* (M TL) ==—=FAVOK Marji (%)

1.145

3.108

1C 25 2C 25 1C 26 2C 26

*Diger faaliyetlerden gelir/gider hari¢

* 2. ceyrek Briit Kar ve FAVOK marijlari bir dnceki yila gére artis géstermistir.
® Artan satis hacminin de etkisiyle Briit Kar 3,1 milyar TL, FAVOK ise 1,1 milyar TL seviyesine ulasmistir.
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NET ISLETME SERMAYESIi VE NET NAKIT POZISYONU AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasr’nin (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma glicu esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Net isletme Sermayesi* (mn TL) Net Finansal Bor¢** (mn TL)

mmm Ticari Bor¢* mmm Ticari Alacak Stok =——NIS Net nakit pozisyonu**

3.219 2.970 2.984

4.294 3.599
1.290 1.452 1.342

1

1

1
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! .
1 .
1

|

1

1

1

| -6.224 -6.171 -6.346 -4.901 -5.808
1

1

1

|

1

1

1

Haz-25 Eyl-25 Ara.25 Mar.26 Haz.26
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|
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1
|
1
1
1
|
1
1
L

® Haziran ayl sonunda brat nakit tutari 7,1 milyar TL olarak gerceklesirken, toplam finansal borg¢lar 3,1 milyar TL seviyesindedir. Finansal borglarin tamamina
yakini bankalardan alinan yabanci para kredilerinden olusmaktadir.

® Net nakit pozisyonu, yaratilan FAVOK ve isletme sermayesindeki pozitif degisimin de etkisiyle Haziran sonunda 4 milyar TL olarak gergeklesmistir.

¢ Duasen urun fiyatlar ve tahsilatlarin, stok ve ticari alacaklar Gzerindeki etkisiyle net isletme sermayesi ihtiyaci Haziran sonunda 1,2 milyar TL olarak
kaydedilmistir. (30 Haziran 2025: 1,3 milyar TL).

® 2026 yihnin ilk yarisindaki toplam yatirrm harcamalari yaklasik 2,3 milyar TL olarak gergeklesmis olup, bu tutar Ocak ve Nisan aylarinda kamuya duyurulan
gemi alim sdzlesmelerine iligkin taksit ddemeleri ile Gebze tesisindeki faaliyetlerin Osmaniye’ye tagsinmasina yonelik yatirimlari da kapsamaktadir.

m '00 *Ticari borg tutarina, konsolide bilangoda diger kisa vadeli yikiimlliikler icerisinde raporlanan OTV eklenmistir. 12
Koc
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GELECEGE YONELIK BEKLENTILER

o Satis . Tapligaz: 200 - 220 bin ton
I.PG’
L] ) otogaz: 750 - 790 bin ton
B Pazar . Tupliigaz: 41,5% - 42,5%
V -—
Pay: () Otogaz: 23,5% - 24,5%

AYGAZ
&,/
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AYGAZ HISSE DEGERI AYgJAZ

Aygaz Hisse Fiyat Geligimi Temetti-Nominal (mn TL)

{ 300 X |
: —BIST-30 —Aygaz i 2.758  2.758 I
{ 250 i i
] ¥ 1.506 ]
200 ¥ ' ]
1 150 L 220 !
i :i ﬂ I i
] i 2021 2022 2023 2024 2025 |
1100 T H
i . | BIST Kodu: AYGAZ

55 Q Q Q Q Q Q Q Q & I & & & I I i Bl bera Kod AYGAZ T|
i = = - ! oomberg Kodu: :

Reuters Kodu: AYGAZ.IS
® Aygaz sirket degeri Haziran 2026 sonu itibariyla son 1 yilda %75 deger kazanarak,

47 milyar TL (1 milyar USD) olmustur. Halka Arz Tarihi: 13.01.1988
¢ Ayni dénemde BIST 30 %46, BIST 100 ise %42 deger kazanmistir.

Halka Aciklik Orant: 24,3%
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KONSOLIDE GELIR TABLOSU - OZET

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasr’nin (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma glicu esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmigtir.)

Gelir Tablosu (mn TL) 2025 6A 2026 6A  Fark (%)** 2025 2C 2026 2C  Fark (%)**
Satis Gelirleri 53.499 52.492 (2) 26.378 29.065 10
Brut Kar 5.227 5.820 11 2.669 3.108 16
Briit Kar Marji 9,8% 11,1% 1,3 10,1% 10,7% 0,6
Esas Faaliyet Kari/Zarari 958 1.165 22 567 735 30
Esas Faaliyet Kar Marji 1,8% 2,2% 0,4 2,2% 2,5% 0,4
Vergi Oncesi Kar 1.557 4.863 212 1.430 4.470 213
VOK Marji 2,9% 9,3% 6,4 5,4% 15,4% 10,0
Net Kar 1.289 4.423 243 1.272 4.279 236
Net Kar Marji 2,4% 8,4% 6,0 4,8% 14,7% 9,9
EBITDA* 1.569 1.966 25 805 1.145 42
EBITDA Marji 2,9% 3,7% 0,8 3,1% 3,9% 0,9
*Diger gelir ve gider harig

** Marjlarda puan degisimler yer almaktadir.

AYGAZ
&,/
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KONSOLIDE BILANCO - OZET

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Liras’’nin (“TL”) 30 Haziran 2026 tarihi itibariyla satin alma glici esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

Bilango (mn TL) 31.12.2025 30.06.2026 Fark Fark (%)
Nakit ve Nakit Benzerleri 10.066 7114 (2.953) (29)
Ticari Alacaklar 5.539 5.632 92 2
Stoklar 3.513 1.369 (2.144) (61)
Maddi Duran Varliklar 12.718 12.578 (141) (1)
Ozkaynak Yont. Deg. Var. 57.039 59.985 2.946 5
Diger 7.963 10.042 2.079 26

Toplam Varliklar 96.839 96.720 (120) (0)
Finansal Borglar 3.676 3.171 (504) (14)
Ticari Borglar 6.643 5.468 (1.175) (18)
Ozkaynaklar 81.934 84.081 2.147 2,6
Diger 4.586 4.000 (587) (12,8)

Toplam Kaynaklar 96.839 96.720 (120) (0)

Net Nakit (Borg) 6.391 3.942 (2.448) (38)

AYGAZ
&,/
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AYGAZ iLETiSIM AYGAZ
e

> yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

Zeynep Kes k| n, C FO zeynep.keskin@aygaz.com.tr

Finansman ve Yatirimci lligkileri MUdUr( | +90 216 656 7667

Billur Aslan, Yatirmci lliskileri billur.aslan@aygaz.com.tr
+90 216 656 7653

> Kozan Nabi glftgl, Kurumsal kozan.ciftci@aygaz.com.tr

Yoneticisi

www.aygaz.com.tr
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https://www.aygaz.com.tr/
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