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‘ Cekince

G Koc

Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iligkin
su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamlari
olusturan degigkenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagl
olarak farklilik gosterebilecektir.

Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yoneticisi veya
calisani sorumlu degildir.

Aksi belirtilmedikce, tum finansal veriler konsolide mali

sonuglari, Aygaz adi altinda verilen tum faaliyet verileri de
Aygaz Grubu’'nu (Aygaz ve Mogaz birlikte) ifade etmektedir.
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 One cikan konular- 2011 2.Ceyrek

G Koc

LPG fiyatlarindaki donemsel hareketin stok degerlemesine etkisi
gecen donemin aksine pozitif oldu

Totalgaz tupgaz bayi sozlesmelerinin satin alinmasina iligskin surec
devam ediyor, islemin 3. ceyrekte tamamlanmasi ongoruluyor.

6 Nisan tarihi itibari ile 2010 yili karindan 125 milyon TL temettu
odendi (2009=100 m TL)

Finansal tablolarda kiyaslama acisindan dikkat edilmesi gereken
konu: Entek hisse satigi sonrasi yapilan degisiklik dogrultusunda;
2010 yili tamami ve 2011 ilk iki ayda Entek tam konsolide edilirken,
2011 Mart ayindan itibaren %49,62 oransal konsolidasyona tabidir
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‘Aygaz LPG satiglari
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olarak gerceklesmistir
e Yurtici ve yurtdisi ticaret faaliyetleri toplami 100 bin tondur
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Htlupli Lidékme Hoto Lidiger

Aygaz grubu satiglari gecen yilin ayni donemine gore
Otogazda %4 artarak 147 bin ton
Tupgazda %6 azalarak 98 bin ton
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| LPG- Fiyat ve vergi gelisimi*

5,000 - o
4,000 -

(]
tupll misteri satis fiyati motogaz musgteri satis fiyati

2,500 -

2,000 -

S 1,500 -
= 1,000 -
500 - o
O T T T T
Q Q Q A A
Q‘?«'\ 0,5'\ Ob"\ O,\'\ 09”\

rafineri satis mtoplam vergi

/to

*Doénem igi aritmetik ortalamalar

G Koc

Tavsiye edilen ortalama
fiyat gecen yil ikinci
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Yurti¢i temin fiyatlari ve
toplam vergide 2010 yili
ikinci ceyrek
ortalamasina gore
sirasiyla %45 ve %6
artis oldu

LPG temin fiyatlarindaki
donemsel hareketin stok
degerlemesine etkisi
gecen donemin aksine
pozitif oldu
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‘ Elektrik

Entek Satis Hacmi
968

Gwh

H Elektrik wBuhar ®ETicaret

e 2011 yili ikinci ¢ceyrekte elektrik Uretimi, fiyatlarin maliyet alti seviyelerde
seyretmesi nedeni ile azaldi. Satig hacmi bir dnceki yilin ayni donemine
gore %43 dususle 361 Gwh olarak gerceklesti

o Satig Gelirleri %54 azalarak 51 m TL olarak gerceklesti

G Koc
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Satis Gelirleri- bolumlere gore
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o Toplam satis gelirleri 2011 yili ikinci ¢ceyregi itibariyle 2010 yili
ayni doneme gore %16 artmis ve 1,241 milyon TL olmustur

e Ayni donemde, gaz ve elektrik bolumlerine ait satis gelirleri
sirasiyla %22 artis ve %77 azalis gostermistir

G Koc
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‘ Brut kar- bolumlere gore
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o Konsolide brut kar 2011 yili ikinci geyreqi itibariyle 2010 yili ayni
doneme gore % 10 artarak 115 milyon TL olmustur
e Ayni donemde, brut kar marji %10’dan %9’a gerilemistir

o 2011 ikinci ¢ceyrekte brut kar marji, gaz bolumunde %10, elektrikte
%-6 olarak gerceklesmistir
G Koc
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‘ Faaliyet Kar!

G Koc
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2011’in iIkinci ceyreginde
e Faaliyet Kari onceki yil ikinci geyrege gore %10 azalarak 38
milyon TL olarak gerceklesmis,

o Faaliyet Kar Marji 1 puan gerileme ile 2011’in ilk ceyregindeki
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‘NetKar
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« 2011 ikinci ceyrek net kar rakami1 41m TL olarak kaydedilmistir
- Faaliyet giderlerinde bu yila 6zgu yukseligin etkisi diger
gostergelerde oldugu gibi Net Kar'da da gorulmektedir

G Koc
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| VAFOK (EBITDA)
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e 20171in ikinci gceyreginde
o Vafok gecen yilin ayni donemine gore %8 azalarak 57 milyon
TL olarak gerceklesmis
o Vafok Marji 1 puan gerileyerek 2011 ilk gceyregindekine paralel
y I
Gvokog %5 olmustur
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‘ Nakit Pozisyonu
Net Nakit Pozisyonu (m TL)
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e Net Nakit Pozisyonu bir onceki doneme gore % 29 azalma ile 241
milyon TL'ye yukselmigtir
o Ik geyrekteki 53 milyon Euro tutarindaki kredi geri ddemesi ve Entek
hisse satig bedeli tahsilinden sonra

o Ikinci gceyrekte 125 m TL temettl dagitimi gergeklestirilmistir
G7@Kog
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‘ Gelir Tablosu - 0zet
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Vergi oncesi kar
Net kar
Vafok

Brut kar marji

Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar marji

Net kar marjl
Vafok marji
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2G 11

1.241
115
38
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41
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%3
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%3
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1.070
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42
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45
62
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%16
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Bilanco - ozet

(milyon TL)

Hazir Degerler
Ticari Alacaklar
Stoklar

Maddi duran varlklar
stirakler

Toplam Varliklar

Finansal Borclar
Ticari Borglar
Toplam 6zkaynaklar

Toplam Ozsermaye ve
Yukumlulukler

Net Nakit (Borg)

ev's

letme Sermayesi

6A 11
256
332
187
592

1,186

2,745

14
290
2,148

2,745

241
230

3A 11
350
305
146

584
1,206
2,799

12
269
2,132

2,799

338
182

A %
-27%
9%
29%
1%
-2%
-2%

25%
8%
1%

-2%

-29%
26%
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lletisim
yatirimci@aygaz.com.tr

Gokhan Tezel, Genel Mudur Yardimcisi-Mali
E-mail: gokhan.tezel@ayqgaz.com.tr
Phone:; +90 212 354 1733

Mehmet Ozkan, Finansman M{dir{
E-mail: mehmet.ozkan@ayqgaz.com.tr
Phone: +90 212 354 1657

Selin Sanver, Yatirimci lligkileri
E-mail: selin.sanver@ayqgaz.com.tr
Phone: +90 212 354 1659

WWW.aygaz.com.tr
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