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Aygaz Stratejik Hedefler! AYGAZ

o | Tirkiye'de LPG ve dogal gaz isinde Geligmis ve gelismekte olan
4 mevcut konumunu glglendirerek ulkelerdeki LPG yatirimlari ile
sUrddrdlebilir deger yaratmak uluslararasi yayilimi genisletmek

Surddrulebilirlik ve enerji donusumu
odaginda mevcut ve komsu is
alanlarindaki firsatlari degerlendirmek




Aygaz Genel Bakis AYGAZ

Genel Bilgiler Ana Faaliyet Alani — LPG ve Dogal Gaz is Ortakliklari

United Aygaz - Banglades

ey | 1961 yilinda kurulmus r.\, LPG’nin temini, stoklanmasi, dolumu ve Banglades‘te LPG temini, stoklanmasi, dolumu ve
EH Kog Toplulugu’'nun enerji o, ° dagitimi dagitimi _

sektoriindeki ilk sirketi Opet Aygaz Gayrimenkul A.S.

Gayrimenkul
‘M' Basingli kap ile LPG ekipmanlarinin Gretimi _
i ve satisi
l-fj Entegre bir LPG sirketi . : Sendeo Dagitim Hizmetleri A.$. :‘:
«Tirkiye'nin lider LPG dagiticisi» Kargo tagima ve dagitim faaliyetleri 14

Deniz yolu ile LPG tasimacihgi AUERER I

Enerji Yatirnmlarn A.S.

é 2,7 Milyar $ yillik ciro* Dolayli olarak TUPRASta %9,3 sermaye pay!
Aygaz Dogal Gaz Kog¢ Finansal Hizmetler A.S.
Dogal gaz ve sivilastiriimis dogal gaz Dolayli olarak YKB’de %1,6 sermaye pay!
LPG ve Dogal Gaz i\YGi\Z SELLAETIE
segmentinde yaratilan - Kog Toplulugu
[@ N Lo - DOGALGAZ
FAVOK* 94 Milyon $
@ Liquid Petroleum Gas Development
piJr' Bal Kaynak Su Company (LPGDC)
: leme suyu dolumu ve satisi
2023 yil sonu SU ¢ y S Halka Acik



Rakamlarla Aygaz AYGAZ

Turkiye'nin en blyik LPG 9  Aygaz toplam LPG satisi Aygaz Dogal Gaz toplam 5  Dolum tesisi***
ﬁ depolama kapasitesi I.PG’ LNG ve boru gazi satigi

178 bin m3 2,5 m”yon ton 78,5 mcm 8 Dagltlm merkezi
— Tupgaz satigl Tupgaz bayi sayisi Pirsu yillik damacana, pet S Deniz terminali
. 255 bin ton 2.183 ve cam sise su satisl )
= 198 milyon litre 1 qumgh ap ve I.‘PG
ekipmanlari Uretim
Otogaz satis Otogaz istasyon sayisi - 25 e
Eﬁ 774, 67 Cai Iu_il 1.830 \@I Turkiye'nin en buyuk sa*rlayi ~4.000 Tiirkiye
— o kurulusu siralamasinda , capinda toplam
bayi sayisi
L
et v Tt sy Sse ol LPG gemilerinin e o 2023yiliortalama calisan
: toplam tagima SO@ sayis
‘M' 1.401 bin ton kapasitesi - 1.659
67.000 m3
* Ug LPG gemisi: Beykoz, Beylerbeyi, Kuzguncuk, Bebek
** [stanbul Sanayi Odasi Tiirkiye’nin 500 Biiyiik Sanayi Kurulusu Listesi (2023) 5

*** Terminallerdeki dolum tesisleri hari¢



Turkiye LPG Pazari A& AYGAZ

— Hidrokarbon karigimi (bitan ve propan)

Avrupa’nin en biyiik 4. evsel Diinyanin en biiyiik 2. otogaz
LPG pazari pazari

o e

— Tasinabilir ve gcok amagli kullanilabilir

— Dusguk sera gazi emisyonu ile gevre dostu
rusve [T Giney Kore. [ETINER
e 1) poonya. [T

Franse. R tave TR

— Farkli tedarik kaynaklari ve bol rezerve sahip

— Evde ve ulagsimda daha temiz, guvenli ve ekonomik

|
|
|
|
|
|
ispanya M Tirkiye w‘. :
|
|
|
|
|
|

F———————_————

Turkiye LPG Sektoru

— 2023’te 4,4 milyon ton hacim ile Avrupa’nin 2. ve Dliinyanin 10.*

3,7 Mton 4,4 M ton

biyiik pazari %2,6 %6

— Yaklagik 90 dagitim sirketinin yer aldigi liberal pazar

— Tuplugazda ilk 3 ve otogazda ilk 8 oyuncu toplam pazarin yaklagik

%90’'Ina sahip durumda Artan otogaz

F————————————

hacmi %80
%74,4
— Duzenleyici organ; Enerji Piyasasi Duzenleme Kurumu (EPDK)
mUlasim mEvsel mSanayi EPDK verisi
* Petrokimya ve rafineri hari¢ bakildiginda 6

** World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2023 itibariyla en giincel verileri iceren rapordan alinmistir.



Aygaz Ana Faaliyet Alani AYGAZ

One Cikanlar
|

1 — Lider Konum; — LPG’de jenerik marka I
|
: v Turkiye LPG dagitiminda — Kurulugundan bugune Turkiye’nin en ¢ok tercih edilen LPG markasi [
1
: v~ Dunyanin en buyuk 2. otogaz pazarinda — 2 markasiyla pazar lideri I
e |
[ v ’
: Avrupa’nin en buyuk 4. evsel LPG pazarinda ANYGAZ Mﬂgaz :
1

Segment Bazinda LPG Satiglari* (bin ton) Pazar Paylar - 2023

| I (
I, Pazar g - [ |
| 0 m 0 0
! 2533 I II\ Paylan @ 1t ) %0220 §o9 0257 | :
I 2 068 2.216 I I ______________________ —-— I
' 1.963 |
: 1871 .- 4.409 :
| M Toptan & Yurt Disi |
I I 3.517 :
B Otogaz .

1 - i Yurt i I I
I W Dokmegaz | perakendel | mPazar l

668 | 1.133 I
I 1.069 992 992 1.005 1.133 ® Toplam I : 621 I
| 36 255
I 287 I - — 1

| .

I 2019 2021 2022 I Tipligaz Toplam |
L (I EPDK Raporu Aralik 2023 |

*Aygaz UK trading LPG satis hacmi Toptan & Yurt Digi satiglardan dizeltilmistir.



Rekabetci tedarik zinciri AYGAZ

\./_ll GELISMIS IS YAPMA MODEL]

Q LPG'DE BUYUK OYUNCU

v Tirkiye'nin en biyuk LPG ithalatgisi ve ihracatgisi v 5 farkh bdlgeden dogrudan ithalat
v ithalat payi: %52

_ v' Turkiye’'nin en gesitlendirilmis tedarik portfoyii
v lhracat payr: %60

= Cesitlendiriimis tedarikci & mensei
v" 5 LPG terminali ve dolum tesisi ile 178 bin m3’lik Ges E ¢ ¥

Tarkiye'nin en buyuk depolama kapasitesi » Cesitlendirilmis tedarik modeli
v" Depolama pay:: %24 (Rafineri alim, direkt kaynaktan FOB alim, limana

v" En biyiik boyutlu LPG gemilerini tek limanda tahliye teslim Clf alim)

edebilen Akdeniz havzasindaki tek dagitim sirketi

Gy FILO YONETIMI A KARAYOLU TASIMACILIGI

()
v 1.sinif LPG filosunun sahibi v Tirkiye'nin en bilyiik LPG tasima filosu
v' Toplam kapasite: 67.000 m3, Ort. yas: 15 yil v Yillik 1,6 milyon ton tasimacilik
v Lojistik maliyetleri azaltir v" Yillik 46 milyon km yol
v' Kaynak bulma ve stok yonetiminde esneklik

saglar



LPG Tasima Faaliyetler AYGAZ

— Aygaz 1967 yilindan bugtne deniz yoluyla LPG tagsimaciliginda aktif faaliyet gdstermektedir.
— 2010 yilindan bu yana gemilerin yonetimi Aygaz bagli ortakliyi Anadoluhisari Tankercilik A.$. yonetimindedir.
— Kendine ait 4 gemilik filosu ile tedarik zinciri sureglerine deger katan karli operasyon

— Blulnyesinde tasima kapasitesi 67.000 m3 ve yas ortalamasi 15 olan 6zel donanimhi doért LPG tankeri bulunmaktadir.

— Tedarik zincirimize ilave katma de@er yaratilmasina yonelik; MGC (medium gas carrier) boyutunda bir LPG gemisi (38.200 m3)
satin alinmigtir.




Banglades LPG Pazari ANYGAZ

LPG Tiiketimi* (bin ton)

L . I
: _____________________________ o mem=mmm T 1 | o
l | 2018-2023 CAGR: %14 | :
LT e 1.498 i ' \
1T -7 . I )
: 1230 1.395 1.426 | o

1 . 1.
A W
: i ES LAV@ﬁ o
I b
I | AY
i 2018 2019 2020 2021 2022 2023 : ’3\“0 s ThEN.
: 1
L |

— 2023’de gayri safi yurtici hasila buyUme orani* %6 olarak gerceklesen Banglades, ayni zamanda 170 milyondan fazla
nufusu** ile dunyanin en yogun nufuslu Ulkelerinden biridir.

— Banglades LPG pazari, 2018 ve 2023 yillar arasinda %14 yillik bilesik buyume orani ile dunyanin en hizli buyuyen LPG
pazarlarindan biridir.

*World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2023 itibariyla en gtincel verileri igeren rapordan alinmistir.
**Dinya Bankasi

10



Banglades Yatirrmi: United Aygaz LPG Ltd. AYGAZ

Chittagong Tesisi

l 1
I I
I I
I — I
i = Kiimiilatif et 75 T USD |
umiulatif sermaye katilimi: mn
| an y |
i Aygaz pay:: ~37,5 mn USD i
: fomn oSp Toplam 237 :
I A calisan 1

Chittagong’da toplam kire tank
e sayisi 6 adede ulagsmis olup stok
LPG pazar buyukluga 1,5 kapasitesi 16 bin tona ¢ikmistir. ikinci

milyon tona* ulasan Banglades, dolum hatti devreye alinmistir.
M son bes yilda %12 yillik

ortalama bliyume ile dinyanin
en hizli blaylyen LPG

Dhaka tesisi icin gerekli yasal izinler
alinmis olup ingaat calismalari ve 3

pazarlarindan biridir. bin tonluk kdrenin montaji devam
etmektedir.

United Aygaz marka bilinirligine 2024 yili iciincii ceyredi itibariyla

yonelik devam eden iletigim, reklam 168 bayi ve ~12.000 satis

ve sponsorluk faaliyetleri — noktasi ile  calsilmaktadir.

cercevesinde marka bilinirliginde Dokmegaz ve otogaz satis

onemli agsama kat edilmistir. faaliyetlerine de baslanmistir.

Bayi ve perakendeci bulusmalari ve - Sirket, Ocak-Eylill  déneminde

gerceklegtirilen farkli uygulamalar toplamda 85 bin ton satisa

sayesinde, bayi bagliliginin ulasmistir.

artirilmasi hedeflenmektedir.

m KUQ * World Liquid Gas Association (WLGA) tarafindan yayinlanan, 2023 itibariyla en gtincel verileri igeren rapordan alinmistir. 11



IBangIadeg Reklam Filmi AYGAZ

l & 11

AYEAZ 1S CALL TWITH NEW POSSIBILITIES






LPG — Brent Fiyati AYGAZ

Ara22 Oca23 Sub23 Mar23 Nis23 May23 Haz23 Tem23 Agu23 Eyl23 Eki23 Kas23 Ara23 Oca24 Sub24 Mar24 Nis24 May24 Haz24 Tem?24 Agu24 Eyl24  Eki24

| =| PG - SP (Cezayir) ===Ham Petrol (Brent) |
| I
| |
| |
I 664 == 675

594 =574 567 568 =— — 573 =583 :
| 544 = 567 == 543 — 534 == 53] = 534 = 560 — 555 -

g 506 == 4389 467 - 493 - 515 = |
< 405 ~ 446 21
1 3 =~ 355 2

D D
| |

94 ==
— 91— — 90
1 81_83—82579/85\76 75’80’86 83\78——80‘—'84_85 \82—83—-85581\74 76 I
| I
| |
| |

SP’nin Ceyreksel Stok Etkisi* (mn TL)
293

« 2024 yilina artig trendiyle baslayan Sonatrach fiyati (SP), Haziran ayinda
446 USD/ton iken yaz talebinin de etkisiyle Uglnclu c¢eyrekte yukselise
gecerek 127 USD/ton artig ile Eylul ayini 573 USD/ton olarak kapatmistir.

220

47 58

* Ocak-Eylul doneminde SP etkisi kaynakli stok karit +41 mn TL'dir. (Ocak-

Eylal 2023: +57 mn TL stok kart). -144

-237
1C 23 2C 23 3C 23 4G 23 1C 24 2C 24 3C 24

*Enflasyon muhasebesi uygulanmamis, nominal tutarlardir. 14



LPG ve Dogal Gaz - Finansal Gostergeler AYGAZ

Brit Kar ve & Briit Kar Marij) FAVOK & FAVOK Mariji

e e . | |
O 0, Iy Iy
| mmmm Briit Kar (M TL) Brit Kar Marji (%) : | FAVOK* (M TL) FAVOK Marji (%) :
| 11,1% | I :
| 10,7% | 1.292
| 247 471 10 10 | I 1
| 9 4% | I [
: 1.952 2 028 I 4,1% I
0, 0,
: 15212@ 1.709 7 7% | : 4.9% 830 I
: : 1.448 | : 1
I o I
| I 437 1 I
. 307 I

| I 1,7%
I o I
| : | :
| 1C 23 2C 23 3¢ 23 1C 24 2C 24 3C 24 I | 1G 23 2G 23 3¢ 23 1G 24 2G 24 3¢ 24 I
| |
I o I
- I *dlger faaliyetlerden gelir/gider hari¢ |

« 2024 yih 3. geyrek brit kar ve FAVOK’Un 2. geyregin Uzerinde gerceklesmesinin temel sebepleri; (1) SP stok karindaki artis ve (2)
sezonsallik nedeniyle artan LPG satig tonajidir.

&2 Koc 15



Konsolide — Net Isletme Sermayesi ve Net Nakit Pozisyonu AYGAZ

(Tutarlar aksi belirtiimedikge, Turk Lirasr’'nin (“TL”) 30 Eylal 2024 tarihi itibariyla satin alma guicl esasina gére mn TL cinsinden ifade edilmistir.)

isletme Sermayesi** (mn TL) Net Finansal Bor¢** (mn TL)

| I Net nakit pozisyonu** I
I Iy
|
I d I
I d I
| . d |
I : d I
1 1y I
[ 1
: -4.856 I -1.136 :
| |
[ 1y I
I Ara-23 Mar.24 Haz-24 Eyl-24 d I
I - . : d Ara-23 Mar-24 Haz-24 Eyl-24 I
I mmm Ticari Borg mmmm Ticari Alacak s Stok NIS I :
L o o o o o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e J o e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e e o e

« 30 Eylul 2024 itibariyla net igletme sermayesi ihtiyaci 1.953 mn TL’dir (31 Aralik 2023: 383 mn TL).

* Artan net isletme sermayesi etkisine ragmen, Haziran sonu itibariyla 1,25 milyar TL olan net nakit pozisyonu, Eylul sonunda EYAS'tan
uguncu geyrekte alinan temettu gelirinin de etkisiyle 1,6 milyar TL olarak gerceklesti.

« Eylul sonu brut nakit 3,3 milyar TL, toplam finansal borglar ise 1,7 milyar TL'dir. Finansal borglarin tamami bankalardan alinan YP
kredilerden olusmaktadir.

*Ticari borg tutarina, konsolide bilangoda diger kisa vadeli yiikimlulUkler igerisinde raporlanan OTV eklenmistir.

**Endekslenmemis nominal tutarlardir.

&2 Koc 16



IGeIeceQe Yonelik Degerlendirmeler - 2024

©72Koc

o Satls

) @

Tuplugaz: 230 - 240 bin ton

Lpsj
Tonayji Otogaz: 750 - 780 bin ton
e Pazar Tuplugaz: 41,0% - 43,0%
\4
Pay| Otogaz: 21,5% - 22,5%

AYGAZ

17



Hissedar Degeri Yaratimi / Temettu AYGAZ

:

i

1.506 i

:

i

2013'den i
bugune toplam
4 milyar TL i

. 1

(653 milyon . e 450 460 286 i
USD ) temettu 75 220 :
dagltlml 100 . . 150 150 150 E
— | - I ] ;

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ;

1

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 ;

Temettii (m TL) 175 100 315 450 460 386 150 150 150 219 1.506 |
Temettii (m USD) 82 39 110 124 115 72 24 18 10 12 47 i

» Aygaz kar dagitim politikasi uyarinca, ilgili duzenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi surece, Sermaye Piyasasi Duzenlemeleri gergevesinde
hesaplanan dagitilabilir donem karinin asgari %50’si nakit ve/veya bedelsiz hisse seklinde dagitilir.

» Yilhk kar dagitim tutarinin belirlenmesinde, uzun vadeli girket stratejimiz, yatirnm ve finansman politikalari, karlihk ve nakit durumu dikkate
alinmaktadir.

» Yatinmlarin arttigr 2019 yilindan itibaren temettu 6demeye devam edilmigtir.

18



Surdurulebilirlik Calismalar AYGAZ

I 1! 1
I

: | Aygaz Siirdurilebilirlik Stratejisi belirlendi. Strdurdlebilirlik yonetisim yapisi : 1 :

: kurguland!. : : GRI kriterlerine gore Turkiye'de "B" seviyesi rapor yayinlayan ilk Turk :
I e . .

: I 2050 yilinda karbon nétr taahhiidiini veren Kog Toplulugu sirketi : : == enerji sirketi :

1 @) I I

1 I 1 ’ - I

| NEUTRngoYz | 2030 Kapsam 1-2 emisyonlarinda %50 azaltim hedefi b == 2018'den bugiine kesintisiz BIST Surdirilebilirlik Endeksi sirketi |
I

: N A l

: Diger fosil yakitlara goére daha diisiik karbon emisyonuna sahip LPG gecis : : Kurumsal Yénetim Derecelendirme Notu 10 lizerinden 9,67 :

: yakiti olarak degerlendiriimekte : 1 :

e e e ——————————— -

11 1
Alternatif yesil enerji kaynaklari ve trinler ile yeni is modelleri gelistirme : : O O “Yonetim Kurulu Cesitlilik Politikasi” ile Yonetim :
Uzerine caligmalar Py || Kurulu'nda kadin iiye orani %25 :
11 I

1 1

Temiz su tuketiminde %40, tehlikeli atiklarda %50 azaltim hedefi : ________________________________________________________

Siurdurulebilir Tedarik Zinciri projesi kapsaminda tedarikgilerin gelisimi ve : :' """"""""""""""""""""""""""""" ':

degerlendiriimesi : : Birlesmis Milletler Kadin Birimi Nesiller Boyu Esitlik Forumu :

------------------------------------------------------ - : kapsaminda, teknoloji ve inovasyonda toplumsal cinsiyet esitligi :

:“'“"“'“'“'“““““'“'“'“““““““““““': : q seferberligi dogrultusunda yaklasik 85 bin gen¢ kadin yetenege :

: Ar-Ge Merkezi, Turkiye'de LPG dagitim sirketleri arasinda ilk : : girisimcilik yolculuklarinda gelisim imkani :

I I e o e e e e e e e o o e o o i o o o o e e e e e o e e o =
i $ GreenOdor Projesi; Dinyada bir ilk olan kikirt icermeyen patentli i
: ‘ LPG kokulandiricisi ile her yil 40 ton kukuart salimini engelleme hedefi :
e e J

19






lletisim

yatirimciiliskileri@aygaz.com.tr

> Gokhan Dizemen, CFO

> Kozan Nabi Cift¢i, Kurumsal
Finansman ve Yatirimcei lligkileri Mdara

> Dalya Hasanca, Yatirimci lligkileri
Surec Lideri

©72Koc

AYGAZ

gokhan.dizemen@aygaz.com.tr
+90 212 354 1764

kozan.ciftci@aygaz.com.tr
+90 212 354 1667

dalya.hasanca@aygaz.com.tr
+90 212 354 1659

R www.aygaz.com.tr
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https://www.aygaz.com.tr/
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