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¥ Aygaz genel bakis

£ 9,6 milyar = SATIS GELIRI
2 m ton SATIS TONAJI

TURKIYE’NIN %26* LPG PAZAR PAYI

LIDER
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DAGITICISI DOGAL GAZ R
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> Genel bakis

OZET FINANSAL DURUM

(Kons. m TL) 2018 2017 2016 2018-2017 pegisim
Satis Gelirleri 9.554 8.469 6.749 %13
VAFOK 160 352 394 -%55
Net Kar 228 577 416 -%60
VAFOK Mariji %2 %4 %6 -2
Net Kar Mariji %2 %7 %6 -5
Satis Tonaji (000 ton) 2.000 2.154 2.109 %7 ORTAKLIK YAPISI (%)
31/03/2019
HALKA
ACIK
R Koc
KOC
GRUBU

LIQUID PETROLEUM GAS
DEVELOPMENT CO.

QP Kog AYGAZ



> Anais alani - LPG dagitimi

LPG’de jenerik marka

Kurulusundan bugiine Tiirkiye’nin en ¢ok
tercih edilen LPG markasi

Tiirkiye’nin en biylik 18. sanayi sirketi (2018 yilh)

3 markasiyla pazar lideri
AYGAZ Mogaz Lipetgaz

AYGAZ SATISLARI (000 ton)

54
688
342

2014 2015 2016 2017 2018

mm TUPLUGAZ DOKMEGAZ*
BN OTOGAZ B DIGER (toptan & ihracat)

* Petrokimya satislari dahil edilerek EPDK, Aygaz

QR Kog

PAZAR PAYLARI (%)

22}
v R

OTOGAZ

O

TUPLUGAZ

N

&

TOPLAM EPDK 2018 Aralik

AYGAZ



B Diinya LPG pazari

DUNYA LPG TUKETiMIi (m ton)

2017 303
2016 298 . - .
2015 285 ~ o Yenilenebilir enerjiden sonra en hizh
2014 275 biiyliyen enerji kaynagi
2013 268 ¢ Diinya ¢apinda 300 milyar USD is hacmi
2012 257 R
2011 256 e LPG iiretim kaynaklari;
2010 249
2008 240 DOGALGAZ HAM PETROL
2007 236

EMTIA OLARAK LPG

| Bewr
@) 1] Q ke Vv

Evde ve
ulasimda daha
temiz, giivenli
ve ekonomik

WLPGA Global LP Gaz Raporu, 2018

G2 Kog AYGAZ



> Dunya LPG tuketimi

Sektorel Diinya LPG Bolgesel Diinya LPG
Tiiketimi 2017 (%) Tiketimi 2017 (%)

5

Kuzey Amerika

4 \/_\\\\\
Afrika <4

Giliney ve Orta Avrupa&Avrasya

Amerika 11
Orta Dogu

WLPGA Global LP Gaz Raporu, 2018

QP Kog AYGAZ
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LPG ve ham petrol fiyati

1.200
113 1.100
120 1.000
100
= 894 c
S =0 2
60
0 368
20 321
> > > B B \e) \) \) © © Q) u > )
ot w‘\‘"‘x @ o ao““& «e«\“"& W e N;,W"X o 0 @ @
e==SP (Cezayir) e==Ham Petrol (Brent)
e LPG ve ham petrol fiyatlari arasinda bir korelasyon
oldugu sdylenebilir.
o LPG fiyatlarinda mevsimsellik etkisi gorilebilir.
e Sonatrach bazli 2019 Mart LPG fiyati 469 USD ile 2018 Mart
ayina gore %7 yukaridadir.
Sonatrach / Piyasa verileri
G Kog

AYGAZ



C Turkiye LPG pazari

Avrupa LPG tiiketimi (m ton) 4,1 m ton tiiketim ile Avrupa’nin en biiylik
ikinci ve diinyanin en biiyiik 11.* pazari
rRusYA IR 4,5 g v >
4 ~90 dagitim sirketi
TURKIYE 4,1
iTALYA 3,4 Tuplugazda ilk 3 ve otogazda ilk 8 oyuncu toplam
pazarin %80’den fazlasina sahip durumda.
POLONYA | 2,5 ) ) o
Liberal Pazar - Diizenleyici organ; EPDK
FRANSA - 1’8 *petrokimya ve rafineri harig olarak
avanva [ 1,7 TUPLUGAZDAN OTOGAZA DONUSUM (000 TON)
UKRAYNA [l 1.6 %42
ispanva D 1,5 ﬁ/ %18
iNGILTERE [l 1,0 %10 2005 —> ZOI;W
B EVSEL [ ENDUSTRIYEL ULASIM %48 /
(1)

%3

%79
WLPGA Global LP Gaz Raporu, 2018 [ [ [ |
EPDK

QP Kog AYGAZ



QR Kog

10

LPG pazari siralamasi

AW 1,4 m ton
yANIYN7W 1 3 m ton
3- FRANSA 1,1 m ton
W 1,1 m ton
5- TURKIYE 0,8 m ton

AVRUPA’NIN
EN BUYUK
5. EVSEL PAZARI

N T TG 3,3 m ton
@ y A YG7F 3,1 mton
SVS7N 3.1 m ton

LN NN AW 1,9 m ton
5- ITALYA 1'7 m ton

DUNYANIN
EN BUYUK 2.
OTOGAZ PAZARI

@ WLPGA Global LP Gaz Raporu, 2018

AYGAZ



G

‘ﬁ;rh[a i 31!5!5’2.'?

Eix

.. ' . wv vrero— s -
. < INIW s o
2 'y i : il
Pl T - 1 LI
caqaemaREL IV




12

> Doyum noktasina dogru ilerleyen
tupgaz pazari

TUPGAZ PAZARI TUPGAZ PAZARI YILLIK DEGiSiM ORANLARI

Tiirkiye 801 816 821 %2

pazari

- ---- - - - - - oo
(000 ton) 2014/ 2015 2016 20 2018

W 302 2 343 2302 o L

2014 2015 2016 2017 2018 o
TURKIYE PAZARI —— AYGAZ

2018 yilinda devam eden dogal gaz gegisleri, kentsel doniisiim etkileri
ve isyeri miisteri tiiketimindeki diisiis nedeniyle; tiipgaz pazarinda
onceki yila gore %8 daralma yasanmuistir.

Tlipgaz pazarini etkileyen faktorler;
e Artis gosteren LPG fiyatlarinin tiketim Gzerinde baski yaratmasi
e Dogal gaz ag bluylumesinin yavaslayarak da olsa devam etmesi

EPDK

QP Kog AYGAZ
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> Kurulusundan bugiine
tlipgaz pazarinin lideri Aygaz

() TUPGAZ PAZAR PAYLARI .
= Uriine adini veren marka

AYGAZ %41,9 Piyasa yapici

ipragaz %29,5 En yaygin bayi agi ile verimli satis performansi

Demiréren Gru - %17,5 .
P 7017, Gebze Isletmesinde tip ve gaz aletleri liretimi
Diger || %11,1 ile tam entegre is déngiisii

Konut kullaniminda %60’a ulasan pazar payi

Aygaz Ekspres; bayilerin is akislarinda
optimizasyon saglayan dijital ¢oziimlerle miisteri
memnuniyet ve sadakatini artirmayi hedefler.

2017 Bayi adedi Satis tonaji (ton) Ort bayi satis tonaji (ton)

Aygaz tiipgaz bayileri 2.359 334.866 142
Toplam tiipgaz bayii 7.985 812.208 102

EPDK verisi

QP Kog AYGAZ
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> Dunyanin en buyuk ikinci
otogaz pazari

OTOGAZ PAZARI YILLIK DEGiSIM ORANLARI
OTOGAZ PAZARI

Tirkiye
pazari

(000 ton)

2014 2015 2016 2017 2018

2014 2015 2016 2017 2018
TURKIYE PAZARI =—— AYGAZ

2003’ten bugiine istikrarh biiyiimesini siirdiiren pazar, 2017 yilinda yiikselen fiyatlarin baskisiyla
%1’e yakin daraldiktan sonra 2018 yilinda %5 biylimiistiir.

Otogaz pazarini etkileyen faktorler;

* Benzine gore ortalamada %30 daha ekonomik
e Ulusal ve yerel oyuncularin yogun fiyat rekabeti
e Bliylimesini stirdliren otogazli arag parki

e Otomobil Greticilerinin LPG’ye artan ilgisi ve ara¢ garantisinin stirdtigi donisimler EPDK veris

QP Kog AYGAZ
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> Otogazin fiyat ekonomisi

/611 (1) SRy iy bl S S A o
0
) Lyt S ot ccccocagdbeciftcacecasd alllcc s ccccacaccsas o =
W20 oS benzine gore
30 _ o ________ fiyat avantaj
< < < < LN LN LN LN (o) (Vo] (Vo] (Vo] N~ N~ N~ M~ (e0] [e0] 0] 0
i i i — — — — i i i i i i i — — — — i i
55 ::53553583255::233¢°¢:
© z $ & © =z 5 ©® ©0 =z 5 & O =z s & O z 5 i
= |— [ = ~
= 95 Oktan benzine gore = —— dizele gore
DUNYA OTOGAZ POMPA FiYATLARI (%)*
39 :
HOLLANDA 50 = Otogaz pompa fiyatinin
ALMANYA = 46 benzine orani
iTALY. :
ALYA ZM Otogaz pompa fiyatinin
POLONYA Y :
. dizele orani
GUNEY KORE 32 6
iINGILTERE %52
FRANSA 4 a
TURKIYE %6 66
JAPONYA m—— 6 5 77

QP Kog AYGAZ
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> Otogaz; Turkiye'de en yaygin
kullanilan binek otomobil yakit)

YAKIT TURUNE GORE TRAFIKTE TURKIYE ARABA PARKI (m arag)
TESCiLLi ARAC ORANLARI
%3

m 2014 2015 2016 2017 2018

2004* > 2018 —— BENZIN —— DiZEL —— OTOGAZ

mem BENZIN =sm DiZEL === OTOGAZ
* Yakit tipi bilinmeyen arag: %5

¢ 2011 yilindan beri en ¢ok kullanilan binek arag yakiti erpiifolels sl abiolid]

® 4,7 milyon arag, yani 10 binek aracin 4’4 LPG’li 575/1.000 150/1.000

AVRUPA TURKIYE

e En bliylk LPG’li arac filosu; diinyadaki LPG’li araglarin %16’s1 Turkiye'de

e Tiirkiye genelinde 11.000’e yakin otogaz istasyonu

TUIK, ACEA

QP Kog AYGAZ
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> Aygaz; Dunyanin en buyuk 2. otogaz
pazarinin lideri

")) OTOGAZ PAZAR PAYLARI PAZAR PAYI & iSTASYON ADEDI PAYI (%)
22,3 mmmm PAZAR PAY]
aveAz [ 7:22,2 iSTASYON ADEDI PAYI
omvro %121 16
SHELL [ %11,7 1312,1 11,7
. 10,5
DEMIROREN GRUP* %10,5 S >
- A) 8 . 6,9 6,8 51
4 o 4
sp [ %6,9 I I I 28
SHV GRUP** %6,8 -
| : & 2 5 &5 5 & &
AYTEMIZ %5,1 ) > = o ot 2 <
E S (7)) O O - <
AKPET %2,8 ) = = Z
’ o c:ll:')
DIGER %21,9 5_2
*Milangaz & Total ** ipragaz & Yildirim é

* En genis bayi agi ile ylksek bayi verimliligi e

e Grup firmasi Opet ile yaratilan bayi agi sinerjisi Aygaz otogaz bayileri 1.718 730.105 425

e Akaryakit dagiticilarindan farkl olarak ana is alani LPG Toplam otogaz bayii 10.644 3.283.197 308

EPDK

QP Kog AYGAZ
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> Otogaz ara¢ parkinda buyume

1.000+ doniisiim noktasi N .
Bazi biiyiik otomobil
$500 Ort. déniigiim maliyeti / ureticileri sifir arag

15.000 km’de geri 6diiyor - alimlarinda arag¢ garantisini
koruyarak doniisim
secenegi vermektedir.

Yilhk doniisiim
adedi

OTOGAZ DONUSUMLERI (m araba)

4
9,9 10,6 11,3
h l4’3 l4’4 h ]

2014 2015 2016 2017 2018

wes BINEK ARAG PARKI  mmm OTOGAZLI ARAG PARKI
TUIK

QP Kog AYGAZ
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B LPG deger zinciri Lol

~200 1.718 otogaz istasyonu
37.000 m3 178.400 m3 N
| Qe hareketli &yilizen sabit depolama 0TOGAZ

depolama kapasitesi  kapasitesi

mmn - ~2.500
_.'.'O m«w i W — e dokmegaz miisterisi

Aygaz Otogaz kullanan
1 milyon otomobil

B =

Anadoluhisari

:

.
2 m ton :i-la:slzenr:lgikt E
LPG tedarigi 3 LPG gemisi

it

Gebze isletmesi; tiip
ve gaz aletleri ihracati

.
.
PPYYYY S ik =l
~190 2.406
tiipgaz tipliigaz
araci bayi 2018 sene sonu verileri

QP Kog AYGAZ
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> Rekabetci temin zinciri

J}; BUYUK OYUNCU )JIL GELISMIS iS YAPMA MODELI

* Akdeniz’de en biyiik satinalici e 5 farkli bélgeye dogrudan ithalat

* Turkiye’nin en biiyiik ithalatgisi e Tiirkiye’nin en gesitlendirilmis tedarik portfoyii
e Tiirkiye’nin en biiylik ihracatgisi Cesitlendirilmis tedarik¢i & mense

o Tiirkiye’de en biiyiik depolamanin sahibi I(:;ce)gtlglrllt):llrllm@ tedarik modeli (rafineri cikis,

(TR’deki depolamanin ~%24’0)
e Akdeniz'de tek limana VLGC bosaltabilen tek sirket

¢ Yil boyunca 200’den fazla kargo

«aasasey FILO YONETIMI ey KARAYOLU TASIMACILIGI
e 1.sinif LPG filosunun sahibi e Tiirkiye’nin en biiyiik LPG kamyon filosu
¢ Toplam kapasite: 28.800 cbm, Ort. yas: 12 yil e 500’den fazla arag

Tirkiye’de LPG gemisi kiraya veren tek sirket

¢ Yillik 1,4 milyon ton tasimacilik

iceri/digar
(iceri/disar) ve 45 milyon km yol

e Lojistik maliyetleri azaltir

e Kaynak bulma ve stok yonetiminde esneklik
saglar

QP Kog AYGAZ
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E istirak yapisi

Aygaz
Dogalgaz || Anadoluhisari
%100 %100

Opet-Aygaz
Gayrimenkul
%50

*EYAS, TUPRAS hisselerinin %51’ine sahiptir.
Finansal Yatirimlar: Kog Finansal Hizmetler A.S. (%1,97), Ram Dis Ticaret A.S (%2,5), Tani Pazarlama ve iletisim Hizmetleri A.S. (%10), Tat Gida Sanayi A.S. (%0,08)

QP Kog AYGAZ
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F Dogal gaz AYGAZ

DOGALGAZ
LNG SATISLARI
¥ P

{ 7))
1 \_/
Tasima ve yeniden %13 pazar payi, 2018 satiglari:
gazlastirma 300 endiistriyel 77 mcm

musteri i

SATIS HACMI (mcm)

BORU GAZI SATISLARI == 1979

Q@
2010 yilinda 2018 satislan:

1.103
961
basladi 827 mcm 837 827
PROJELER
LNG & Boru gazi ithalati

2014 2015 2016 2017 2018

Il LNG SATISI |l BORU GAZI SATISI

QP Kog AYGAZ
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€} Diger istirakler

ELEKTRIK URETIMI SATIS VE PAZARLAMA

Turkiye genelinde dogrudan tlpliigaz
ve damacana su satisl

Toplam kurulu gii¢ 422 MW

izmit Dogal Gaz Kombine Kendi yakit istasyonlarinda yakit satisi

Cevrim Santrali (DGKC): 157 MW
8 Hidro Elektrik Santrali (HES):

akpa

OPET AYGAZ GAYRIMENKUL

Gayrimenkul satin almak ve bu mulkleri yakit
veya otogaz istasyonu olarak yonetmek ya da
kiraya vermek amaciyla 2013 yilinda Opet ile 50-

a ! 50 ortaklik olarak kurulmustur.
b Hali hazirda 21 istasyonu bulunmaktadir.

PET AYGAZ GAYRIMENKUL A.S.

STRATEJI
Pazardaki firsat ve

liberallesmeye bagl
secici buyime

G2 Kog AYGAZ
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Aygaz’in gli¢cli yonleri

Surekli Marka Uzun Enerjide farkh
Lider - glicui vadeli alanlarda
V strateji cesitlendirilmis
{:} yapici portfoy

%

Guglii Bayi Finansal
ve Lojistik Agi saglamhk

STRATEJIK ONCELIKLER

e Sektoriin itibarli, glivenilir ve tliketiciye en yakin markasi olmanin sorumluluguyla gelecege yatirim yaparak,
e Yiksek glvenlik standartlarini ve Grin kalitesini 6n planda tutarak,
* inovasyon ve dijitallesmeyi odagina alan ¢dziimler ile yenilikgi tiriin ve hizmetler gelistirerek,

LPG’de pazar liderligini siirdiirmek;

e Yurt ici ve yurt disinda satin alma, birlesme ve yatirim firsatlarini degerlendirerek,
e LPG’'nin temininden satisina kadar tiim siireclerde verimliligi artirarak,
e Tim paydaslarimiz icin deger yaratmayi hedefleyerek,

Aygaz’i mevcut konumunun ilerisine tasiyacak siirdiiriilebilir biiylime saglamak.

QR Kog

AYGAZ
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Hissedar degeri

BIST Kodu AYGAZ
Bloomberg Kodu AYGAZ.TI
Reuters Kodu AYGAZ.IS
Halka arz tarihi 13.01.1988
Halka aciklik orant  %24,3
4500 -+
4000 -
3500 -
3000 -
2500 -
2000 -
1500 -
1000 -
500 -
0 N m m % %= 1 @ © N~ ~ o o
5 ¥ S W I T F ®» w =z ¥ T o

=== Ayoaz Piyasa Degeri (mTL)

== B|ST-30 (endekslenmis)

27

GUCLU YONLER

¢ Ana faaliyet alani LPG’de siirdiiriilebilir faaliyet karlilig
e Ekonomik dalgalanma ve krizlere dayanikhlik
e Diizenli temettii dagitimi

e Uluslararasi standartlarda kurumsal yonetim uygulamalari;
e SAHA Kurumsal Yonetim ve Kredi Derecelendirme
Hizmetleri, 22 Haziran 2018’de Aygaz’in kurumsal yonetim
derecelendirme notunu 9,40 olarak glincellenmistir.

450 m TL

315mTL

2014 2015 2016 2017 2018

B TEMETTU @ TEMETTU ORANI

AYGAZ



H Finansal gostergeler

QR Kog

SATIS GELIRLERI (m TL)

8.469

9.554
7061 6.420 6.749

2014 2015 2016 2017 2018

Satis gelirlerindeki dalgalanmanin temel nedenleri;

e Doviz kurunda degisim

e Emtia fiyatlarinda degisim

28

AYGAZ
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Finansal gostergeler

BRUT KAR VE MARIJI

%12
%11

2014 2015 2016 2017 2018

B BRUTKAR W BRUT KAR MARII

NET KAR VE MARJI

%7 %6 %7

2014 2015 2016 2017 2018

Il NETKAR | NET KAR MARJI

VAFOK VE MARIJI

%5 it

2014 2015 2016 2017 2018

B VAFOK [ VAFOK MARJI

KAR MARJLARI

%12
%10
%8
%6
%4
%2

0

2014 2015 2016 2017 2018

s  BRUT KAR MARJI  msmm VAFOK MARJI === NET KAR MARIJI

Sutun degerler: m TRY

AYGAZ
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Finansal gostergeler

NET NAKIT (m TL)

/ 2016
0
2014

2015
2017 QAEE
2018
CARI ORAN
2015 2017

2014

2018

ISLETME SERMAYESI (m TL)

B TiCARi BORCLAR
STOKLAR

2016

2017

I TiCARi ALACAKLAR

B iSLETME SERMAYESI

Oz SERMAYE KARLILIGI

2014

2016

2017

2018

30

AYGAZ
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Finansal gostergeler

BORC YAPISI
31/12/2018
KV borglanma 79 85
UV borglarin KV kismi | 492 305
UV borglanma 830 583
Toplam borg 1.401 973
Nakit ve nakit benzerleri (-) (648) (593)
= Net borg 753 380

KV: Kisa vade UV: Uzun vade

¢ Kredilerin vade yapilari yaygin ve uzun vadelidir.
e Kur riski aktif olarak takip edilmekte ve tiirev islemler de dahil yénetilmektedir.

KREDI DERECELENDIRMESI / SAHA Kurumsal Yénetim
ve Kredi Derecelendirme Hizmetleri A.S tarafindan yapilan sektor
mukayeseli analizler ve sirketin tasidig1 finansal/operasyonel

risklerinin incelenmesi neticesinde, 22 Haziran 2018’de Aygaz’in
uzun vadeli notu (TR) AAA, kisa vadeli notu ise (TR) Al+ olarak
derecelendirilmis, goriiniimii ise stabil olarak teyit edilmistir.

QR Kog

AYGAZ



Ek bilgiler




Gelir tablosu oOzet

(m TRY)

Satis gelirleri
SMM

Brit kar
Operasyonel kar
Vergi oncesi kar
Net kar

VAFOK

Briit kar marji
Faaliyet kar marji
Net kar mariji
VAFOK mariji

QR Kog

7.061 6.420 6.749 8.469 9.554
(6.534) (5.743) (5.962) (7.728) (8.920)
527 677 787 741 634

104 250 308 265 71

237 458 469 621 250

218 418 416 577 228

188 337 394 352 160

MARILAR

%7 %11 %12 %9 %7

%1

%4

%5

%3

%1

%3

%7

%6

%7

%2

%3

%5

%6

%4

%2

33

AYGAZ
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Bilanco ozet
IEH IEn
161 289 568 593 648

(m TL)

Nakit & nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Stoklar

Ozkaynak yon. deg. varliklar
Maddi duran varliklar
Finansal borg

Ticari borg

Ozkaynaklar

Toplam kaynaklar

Net Nakit

isletme Sermayesi

34

390 483 475 577 440
110 186 183 324 348
1.677 1.867 1.922 2.273 2.305
585 651 658 678 687
(365) (551) (630) (973) (1.401)
319 372 471 670 560
2.359 2.611 2.742 2.923 2.502
3.412 3.916 4.231 4.966 5.013
(204) (263) (63) (380) (753)
182 297 187 230 228

AYGAZ



35

3 2019 1C gelir tablosu ozeti

FINANSALLAR CEYREKSEL | Gegen yil ayni doneme gore

Satis gelirleri 2.351 %14 /‘\
Million TL artis

68 %201 /‘\

Milyon TL

99 %120 /‘\

m Milyon TL artis

Faaliyet kan artis

10 %82

Milyon TL azal 1S \l/

QP Kog AYGAZ



A

CVRLr

Aygaz LPG Satislari (Ceyreksel)

(Bin ton)
550
514

489 446 472
- 229 236

206 241

166 191 £ 159 154

\,Qx% '),Q\’% '),Qx% b&@ '\Q@

M tipgaz M dokme wdoto Lddiger

2019 birinci ¢eyrek satis hacimleri (2018 1. ceyregine gore)

m Otogaz %7 azalisla 154 bin ton
m Tupgaz %8 azaligla 69 bin ton

EPDK, Aygaz

AYGAZ



Pazar paylari
41,6

%42,0

%23,3
Subat 2019

Subat 2018

EPDK verilerine gore Subat 2019 itibariyla
Tiirkiye LPG pazarinda tiipgazda 108.738 ton
ve otogazda 468.839 ton satis hacmi
gerceklesmistir.

2018/ 2 Ayhk
Tupgaz 114.782 ton
Otogaz 468.716 ton

QR Kog

TUPGAZ C}{] OTOGAZ

EPDK Subat verilerine gore
tlipgaz ve otogaz pazar paylarimiz sirasiyla
%41,6 ve %21,4 olmustur.

Subat 2018: %42,0 ve %23,3

(108,738 X

468.839
468.716 %0 .03
Subat 2018 Subat 2019
SATIS HACMI (Ton) EPDK, Aygaz
AYGAZ
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Bagh Ortaklik ve Istirakler

Bagh Ortakliklar Faaliyet Pay
Konusu

Anadoluhisari Tankercilik A.S

Kandilli Tankercilik A.S.

Kuleli Tankercilik A.S.

Kuzguncuk Tankercilik A.S.

Akpa Day. Tiik. Lpg ve Akar. Uriin. Paz. A.S.
Aygaz Dogal Gaz Toptan Satis A.S.

Aygaz Dogal Gaz iletim A.S.

ADG Eneriji Yatirimlari A.S.

Bal Kaynak Su ith. ihr. Sanayi ve Ticaret A.S

Gemi isletme
Gemi isletme
Gemi isletme
Gemi isletme
Pazarlama
Dogal gaz
Dogal gaz
Dogal gaz

Su ticareti

%100
%100
%100
%100
%100
%100
%100
%100
%100
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QR Kog

Bagh Ortaklik ve Istirakler

istirakler | Faaliyet Konusu_| Pay

Enerji Yatirimlari A.S. Eneriji %20
Entek Elektrik Uretimi A.S. Elektrik %50
Opet Aygaz Gayrimenkul A.S. Gayrimenkul %50

Finansal Varlklar Faaliyet Konusu | Pay

Ko¢ Finansal Hizmetler A.S. Finans %1,97
Ram Dis Ticaret A.S. Ticaret %2,50
Tani Pazarlama ve ilet. Hiz. A.S. Pazarlama %10,00
Tat Gida Sanayi A.S. Gida %0,08
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2019 yilina iliskin beklentiler

SATIS TONAIJI

PAZAR PAYI

e Tlpliugaz:

e Otogaz:

e Tiipliigaz:

e Otogaz:

295 - 310 bin ton araliginda
695 - 735 bin ton araliginda

%41,5 - %43,5 araliginda
%21,4 - %22,6 araliginda




QR Kog

Terimler listesi

LPG
EMRA
WLPGA
SF
PETDER
FOB

CIF
Med
VLGC
EYAS
LNG
Mcm
Bcm
DGKC
Mw
BIST
GHG

Likit Petrol Gazi

Enerji Piyasasi Dizenleme Kurumu

Diinya LPG Birligi

Sonatrach Fiyati

Petrol Sanayi Dernegi

Glvertede Teslim

Mal bedeli, Sigorta & Navlun

Akdeniz

Cok Buyuk Gaz Tankeri

Enerji Yatirmlari A.S.

Likit Dogal Gaz

Milyon Metrekiip

Milyar Metrekip

Dogal Gaz Kombine Cevirim

Megawatt (bir milyon watt)

Borsa Istanbul

Sera Gazl Protokoli
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QR Kog

Cekince

e Bu sunumda ileriye donik bazi goris ve tahmini rakamlar yer

almaktadir. Bunlar sirket yonetiminin gelecekteki duruma iliskin
su andaki goruslerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa da
gerceklesmeler, ileriye donuk gorisleri ve tahmini rakamlari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagli
olarak farklihk gosterebilecektir.

Bu sunum iceriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz ya da
herhangi bir Yénetim Kurulu Uyesi, yoneticisi veya calisan
sorumlu degildir.
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lletisim

investor.aygaz.com.tr

ferda.erginoglu@aygaz.com.tr

Ferda Erginoglu, CFO +90 212 354 1764

sebnem.yucel@aygaz.com.tr

Sebnem Yicel, Finansman Mudurd +90 212 354 1510

selin.sanver@aygaz.com.tr

Selin Sanver, Yatirimci lliskileri Yoneticisi +90 212 354 1659

www.aygaz.com.tr

QP Kog AYGAZ



