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‘ One cikan konular- 2C 2010

G Koc

Turkiye LPG tuketimi bUyumeye devam ederek yil geneli icin
%4-5 lik buyume ongorulerini teyit etti

Tuplu gazda pazar payini artiran Aygaz diger segmentlerde de
pazar liderligini surdurdu

LPG hammadde fiyati ve dagitim marjlari surdurtlebilir
seviyelerde kalmaya devam etti

Elektrik uretim sektorunde,

e Yagislarin bol olmasi nedeniyle hidroelektrik santrallerindeki arz
artisi fiyatlar tzerinde ciddi baski unsuru olusturmaya devam etti
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‘ Turkiye LPG piyasas!
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* Toptan satislar hari¢

«2010’un ikinci ¢geyreginde, toplam LPG tuketimi gecen yilin ayni
donemine gore %1 artis gostererek 919 bin ton olarak gerceklesti
*Gecen yil ilk ceyrege gore otogazda %38 artis, tuplugazda %7 azalma

meydana geldi

«2010 alti aylik doneme bakildiginda toplam tuketim %1.9 artarak 1,729

bin tona yukseldi

G Koc

EPDK , TLPG Dernegi

20.08.2010

3



. _AYGAZ

‘Aygaz LPG satiglari
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» Gecen yilin ayni donemine gore yurtici satislar %1 lik daralma gosterirken
ihracat ve toptan satisindaki %11 lik daralma toplamda %6 lik tonaj

kiculmesine yol agti
*Otogazda buyume trendi bu ¢eyrekte de %7 ile devam ederken, dokme

gazda %20 artis, tuplu gazda ise %5 daralma oldu
EPDK, Aygaz

G Koc
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LPG- Fiyat ve vergi gelisimi*
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*Dénem igi aritmetik ortalamalar
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Elektrik-Entek

G Koc

Satiglar

Elektrik uretim gegen yilin
ayni donemine gore %2 artis
gOstererirken, ciro %29
artarak 110m TL oldu

4 Elektrik ®Buhar

Ikinci yarinin ilk doneme
gore daha olumlu gececeqi
ve yIl sonunda gecgen yilin
degerlerine yaklasacag!
ongorulmektedir
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U Satiglar ®Britkar - VAFOK ®Netkar
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‘ Satis Gelirleri- bolumlere gore
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e Gecen yilin ayni donemine gore konsolide ciro %31 artti

e Bolumlere gore raporlamada; gaz satigslarinda %35, elektrikte
%29 artis gorulmektedir
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‘ Brut kar- bolumlere gore

Milyon TL

G Koc
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Gecen yil ayni donemine gore konsolide brut kar %20 azalmistir

(2009 basinda emtia fiyatlarinda gorulen ani degisimler sonucu

gerceklesen yuksek karlilik normallestiginden ¢ceyreksel karsilagtirmada

yuksek oranda dusus ¢ikmaktadir)

2010 ikinci geyrek brut kar marji, gaz bolumunde %10, elektrikte %3

olarak gerceklesmistir

20.08.2010
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 VAFOK
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- 2010 ikinci geyrekte VAFOK 62m TL, VAFOK marji %6 olarak
gerceklesti
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Net Kar
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« 2010 ikinci gceyrek net kar rakami, gecen yil ayni doneme gore %67
azalarak 45m TL olurken, net kar marji %4 olarak gercgeklesti
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Sonug

m TL 2C 08
Ciro 833
Brit kar 100
VAFOK 67
Net kar 129
Briit kar mariji 12%
VAFOK mariji 8%
Net kar mariji 15%
Perakende gaz satis (bin ton) 256
Toptan gaz satis (bin ton) 39
Elektrik satis (Gwh) 490

2G 09

810
130
100
135
16%
12%
17%

254
102
464

2G 10
1,063
104
62
45
10%
6%
4%

259
89
474

2008
3,579
476
338
26
13%
9%
1%

1,027
294
1,848

e 2010 ikinci ¢eyrekte rasyolari etkileyen ana faktorler:
o Emtia fiyati ve OTV artisi nedeniyle artan fiyatlar (2009 2C gére %25 artis)

o Artan sektorel rekabet ile beraber satis iskonto ve indirim maliyetlerinde

G Koc

yukselis

Elektrik bolumunde dis etkenlerden kaynaklanan kar azaligi

2009
3,787
553
390
315
15%
10%
8%

1,035
539
1,945

20.08.2010
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‘ 2010 ikinci yariyil beklentiler

e Yil sonu tonaj hedeflerine uyum ongorulmektedir

e 2010 sonunda otogaz satislarinin 2,5 milyon ton seviyesinde
gerceklesmesi beklenmektedir

e Tuplu gazda pazar pay! artisinin devami ongorulmektedir

o Elektrik sektorinde 2010 ikinci yarisinda daha olumlu bir
seyir ile 2009 seviyesinde sonuclara ulasilacagi tahmin
edilmektedir

e Koc 20.08.2010 | 12



Gelir

(milyon TL)
Net satiglar
SMM
Brut kar
Net Esas Faaliyet kari
Vergi oncesi kar
Net kar
Vafok
Briit kar mar;ji
Faaliyet kar marji
Vergi oncesi kar mariji

Net kar mariji

Vafok mariji

G Koc

1C 09
811
-644
167
117
31
16
142
21%
14%
4%
2%

17%

2G 09
810
-680
130

76
155
148
100
16%

9%
19%
18%

12%

ablosu - 0zet

3C 09
955
-823
132

72
96
92
97
14%
8%
10%
10%

10%

4G 09

1,210

-1,086

124
27
92
59
52

10%
2%
8%
5%

4%

1G 10
1,064
-956
108
50
62
50
74
10%
5%
6%
5%

7%

2C 10
1,063
-959
104
42
54
45
62
10%
4%
5%
4%

6%

1G10/2G10
0%
0%
-3%
-16%
-13%
-10%

-17%
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Bilanco - 0zet

(milyon TL)

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar
Stoklar

istirakler

Maddi duran varliklar
Finansal borglar

Ticari borglar

Toplam 6zkaynaklar
Toplam varliklar

Fin. Borg/ Top. varliklar
Fin. Borg/ Top. 6zkaynak
Net Nakit (Borg)

isletme Sermayesi

G Koc

07

97
261
120

1,060

710
(327)
223
1,418
2,294
14%
23%
(230)
159

08

405
264
84
944

672
(448)
314
1,474
2,465
18%
30%
(42)

34

3A 09

232
327
116
895

692
(455)
162
1,468
2,348
19%
31%
(223)
281

6A 09 9A 09
236 244
313 344
106 120
978 1,024
708 710
(363)  (378)
178 188
1,619 1,669
2,414 2,502
15%  15%
220  23%
(127)  (134)
241 276

09

408
337
89
1,007

711
(435)
168
1,757
2,608
17%
25%
(28)
258

3A 10

302

280

148
1,007

693
(198)
229
1,797
2,510
8%
11%
105

199

6A10 AY %
246 4%
205  -6%
154  45%
1,081 11%
687  -3%
(199)  -45%
233 31%
1,812 12%
2523 5%
8%  -48%
11%  -51%
47  -137%
216 -10%
20.08.2010
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lletisim
yatirimci@aygaz.com.tr

Gokhan Tezel, Genel Mudur Yardimcisi-Mali
E-mail: gokhan.tezel@ayqgaz.com.tr
Phone:; +90 212 354 1733

Mehmet Ozkan, Finansman MUdir(
E-mail: mehmet.ozkan@aygaz.com.tr
Phone: +90 212 354 1657

Selin Sanver, Yatirimei lligkileri
E-mail: selin.sanver@ayqgaz.com.tr
Phone: +90 212 354 1659

WWW.aygaz.com.tr

G Koc
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‘ Cekince

G Koc

Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin
su andaki goruglerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamliari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagli
olarak farklilik gosterebilecektir.

Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yoneticisi veya
calisani sorumlu degildir.

Aksi belirtilmedikce, tum finansal veriler konsolide mali
sonuglari, Aygaz adi altinda verilen tum faaliyet verileri de
Aygaz Grubu’'nu (Aygaz ve Mogaz birlikte) ifade etmektedir.
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