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‘ One c¢ikan konular- 2010

G Koc

Turkiye LPG tuketimi 2010 yilinda bir onceki yila gore %1
buyume gosterdi

Tupgazda pazar payini artiran Aygaz diger segmentlerde de
pazar liderligini surdurdu

LPG dagitim marjlari strdurulebilir seviyelerde kaldi

Elektrik uretim sektorunde,

e Dorduncu geyrekte eklenen kapasitelerle, talepten daha hizli
buyuyen arz, fiyatlar Uzerinde asagi yonlu baski yaratti
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‘ Turkiye LPG piyasas!
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«2010’'un dorduncu ¢eyreginde, toplam LPG tuketimi gecen yilla ayni
seviyede kalarak 931 bin ton olarak gerceklesti

«2010 tum yila bakildiginda toplam tuketim %1 artarak 3.659 bin tona
yukseldi
*Gecen ylla gore otogazda %8 artis, tipgazda %8 daralma meydana

geldi

EPDK , TLPG Dernegi
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‘Aygaz LPG satiglari
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 Turkiye tUpgaz pazari yilik bazda %8 azalirken, Aygaz tupgaz tona;
daralmasi %6 oldu

» Otogaz ve dokmegaz tonajlari 2009 yilina gore sirasiyla %5 ve %11 lik
artis gosterdi

« Ihracat hacmi 2009’a gore %39 artisla yillik 265 bin tona ulast

EPDK, Aygaz
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LPG- Fiyat ve vergi gelisimi*

5,000 - e Tavsiye edilen ortalama
4,000 fiyat gecen yilin ayni
3,000 - donemine gore tupgazda
2,000 - %22, otogazda %20
1,000 1 artis gosterdi
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e Yurtici temin fiyatlari ve

B tlpld musteri satis fiyati m otogaz misteri satis fiyat toplam Vergide 2009 y”l
2,000 | ortalamasina gore
1,500 - sirasiyla %38 ve %22
1,000 1 artis oldu
500 -
0 o LPG mix fiyati 2010 yili
a® 010 %0‘6 O_w“" 0«0‘5 10‘2’ o ® O_wg o«\“ rw“ "0 icinde %39 yukselerek,

seneyi 967%/ton
seviyesinde kapadi

rafineri satis W toplam vergi

*Dénem igi aritmetik ortalamalar
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‘ Elektrik-Entek

e 2010 yilinda elektrik satis1 2009’a

gore %34 artig gostererirken,

cirodaki yukselis %7 ile 401m TL

oldu

e Bir onceki yila gore, ortalama satig

fiyati %20 azalirken, dogalgaz

maliyetlerindeki dusus %15 oldu

e 2010 yihinda satiglarin dagilimi
asagidaki gibi gergeklesti;
DUY -%52,

Toptan-%43,
Buhar -%5

G Koc
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Milyon TL

G Koc
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Satis Gelirleri- bolumlere gore

1,200 -~

HGaz HElektrik “Diger

Ceyreksel olarak bakildiginda, gaz ve elektrik satiglari sirasiyla
%5 ve %11 artis gosterdi

Gecen yila gore konsolide ciro %23 artarak 4,658m TL oldu

Bolumlere gore raporlamada; 2010 yilinda, gaz cirosu %24,
elektrik %7 artis gosterdi

10.03.2011
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‘ Brut kar- bolumlere gore
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== Gaz = Elektrik L= Diger Kons.brit kar marji

e Gecgen yilin dorduncl ¢eyregine gore brut kar, gaz bolumuinde %18,
elektrikte ise %382 yukselirken, konsolide brat kar %25 artti

e 2010 dordincu ¢eyrek brat kar marji, gaz boluminde %12, elektrikte
%4 olarak gercgeklesti

@\\@Koc 10.03.2011
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mmm Vafok  =—=Vafdk marji

2010 dérdinci ceyrekte VAFOK 79m TL, VAFOK marji %6 olarak
gerceklesti
« 2010 sene sonu VAFOK 306m TL, VAFOK marji ise %7 oldu

@@Koc 10.03.2011 9
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‘NetKar
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« 2010 son geyrek net kar rakami, gecen yil ayni doneme gore %65
duserek 29m TL olurken, net kar marji %2 olarak gerceklesti

« 2010 sene sonu net kar rakami 239m TL, net kar marji ise ise %5 oldu

@@Koc 10.03.2011 10



Sonug

2010’da rasyolari etkileyen faktorler:
EYAS karindan gelen pay, Tuprag'a teblig edilen OTV cezasi ve ayrilan 181m TL lik karsilik

G Koc

sebebiyle 42m TL ile sinirh kaldi

Elektrikte, yeni eklenen kapasitelerle artan arz, satis fiyatlar1 Gzerine asagi yonlu baski

yaratarak, karliliklari olumsuz etkiledi

LPG emtia fiyatlari ve kurun etkisi ile yukselen nihai musteri satis fiyatlari, talep Uzerinde

baski yaratti ve rekabette de artiga yol acti
Aygaz 2010 yilin1 151m TL net nakit ile kapadi

m TL 4C 08 4C 09 4C 10
Ciro 879 1.210 1.303
Briit kar 128 124 155
VAFOK 83 52 79
Net kar -168 82 29
Briit kar mariji 15% 10% 12%
VAFOK mariji 9% 4% 6%
Net kar mariji -19% 7% 2%
Perakende gaz satis (bin ton) 254 266 265
Toptan gaz satis (bin ton) 42 84 77
Elektrik satis (Gwh) 448 575 680

2009
3.761
553
390
315
15%
10%
8%

1,035
306
2.062

2010
4.658
501
306
239
11%
7%
5%

1,041
289
2.761

10.03.2011
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‘ 2011 icin beklentiler

o 2011 yilinda da Turkiye toplam LPG tuketiminin yukselmesi
beklenmektedir

o Otogaz tuketiminin %8 lik buyume ile 2,7 milyon ton
seviyelerinde ulagsmasi beklenmektedir

e Tum segmentlerde pazar pay! artisi ongorulmektedir

o Elektrik tarafinda, Entek- AES ortakligi ile kaynak c¢esitliliQi
saglayan yeni yatirrmlar hedeflenmektedir

e Kog 10.03.2011 | 12



Gelir

(milyon TL)
Net satiglar 811
SMM -644
Briit kar 167
Net Esas Faaliyet
kari 117

Vergi oncesi kar 31

Net kar 16
Vafok 142
Brit kar mar;ji 21%

Faaliyet kar marji 14%
Vergi dncesi kar

mariji 4%
Net kar mariji 2%
Vafok mariji 17%

G Koc

810
-680

130

76
155
148
100
16%
9%
19%
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955
-823

132

72
96
89
97

14%
8%

10%

10%

10%

ablosu - 0zet

4G 09
1,210
-1,086

124

27
92
59
52

10%
2%
8%
5%

4%

110 2G 10
1,064 1,063
956  -959
108 104
50 42
62 54
50 45
74 62
10%  10%

5%

6%

5%

7%

4%

5%

4%

6%

3G 10
1,227
-1,094

134

69
130
115
91
11%
6%
11%
9%

7%

4C 10
1,303
-1,148

155

57
37
29
79
12%
4%
3%
2%

6%

AG %
8%
6%
25%

109%

-60%

-51%
52%

2

3G10/
4G10

6%
5%
16%
-18%
-72%
-75%
-14%
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Bilanco - 0zet

(milyon TL)
Nakit ve nakit
benzerleri

Ticari alacaklar
Stoklar

istirakler
Maddi duran
varhklar

Finansal borglar

Ticari borglar
Toplam
ozkaynaklar

Toplam varliklar
Fin. Borg/ Top.
varliklar

Fin. Borg/ Top.
ozkaynak

Net Nakit (Borg)
isletme
Sermayesi

G Koc

07

97
261
120

1,060

710
(327)
223

1,418
2,294

14%

23%
(230)

159

08

405
264
84
944

672
(448)
314

1,474
2,465

18%

30%
(42)

34
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232
327
116
895

692
(455)
162

1,468
2,348

19%

31%
(223)

281

236
313
106
978

708
(363)
178

1,619
2,414

15%

22%
(127)

241

244

344

120
1,024

710
(378)
188

1,669
2,502

15%

23%
(134)

276

09

408
337
81
1,007

711
(435)
168

1,757
2,604

17%

25%
(28)

258

3A 10

302

280

148
1,007

693
(198)
229

1,797
2,510

8%

11%
105

199

6A 10

246

295

154
1,081

687
(199)
233

1,812
2,523

8%

11%
47

216

9A 10

302

326

127
1,136

680
(173)
239

1,927
2,631

7%

9%
129

214

10 AY %
262  -36%
265 -21%
159  78%
1,180 17%
475 -33%
(111) -74%
300  79%
2,014 15%
2,804 7%
4%  -13
6%  -20
151 -649%
124  -52%
10.03.2011
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lletisim
yatirimci@aygaz.com.tr

Gokhan Tezel, Genel Mudur Yardimcisi-Mali
E-mail: gokhan.tezel@ayqgaz.com.tr
Phone:; +90 212 354 1733

Mehmet Ozkan, Finansman MUdir(
E-mail: mehmet.ozkan@aygaz.com.tr
Phone: +90 212 354 1657

Selin Sanver, Yatirimei lligkileri
E-mail: selin.sanver@ayqgaz.com.tr
Phone: +90 212 354 1659

WWW.aygaz.com.tr
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‘ Cekince

G Koc

Bu sunumda ileriye donuk bazi gorus ve tahmini rakamlar yer
almaktadir. Bunlar Sirket Yonetiminin gelecekteki duruma iliskin
su andaki goruglerini yansitmaktadir ve belli varsayimlari
icermektedir. Her ne kadar makul beklentilere dayanmaktaysa
da gerceklesmeler, ileriye donuk gorusleri ve tahmini rakamliari
olusturan degiskenlerde ve varsayimlardaki gelismelere bagli
olarak farklilik gosterebilecektir.

Bu sunumun igeriginin kullanimindan dogan zararlardan Aygaz
ya da herhangi bir Yonetim Kurulu Uyesi, yoneticisi veya
calisani sorumlu degildir.

Aksi belirtilmedikce, tum finansal veriler konsolide mali
sonuglari, Aygaz adi altinda verilen tum faaliyet verileri de
Aygaz Grubu’'nu (Aygaz ve Mogaz birlikte) ifade etmektedir.
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